RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarii BRD Asset Management SAl 5.4,

Raport asupra auditului situatiilor financiare
Opinia

Amn acditat situatiile financiare anexate ale societatii BRD Asset Management SAI S.A.

(.. Societatea™) care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2016, situatia
rezultatului global, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat 1a aceasta data =i un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte note explicative.

In opinia noastra, situatiile financiare anexate afera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
Societatii la data de 31 decembrie 2016, ca 5l a performantei financiare si a fluxurilor de
numerar ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in confarmitate cu
Morma nr. 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
clarificarile ulterioare, si in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana,

Bazele opiniei

Mol am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (1SA), Responsabilitatile
noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea ,Responsabilitatile
auditorului pentru auditul situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de
Societate conform Codului etic al profesionistiler contabili emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA) si conform cerintelor etice care sunt
relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania si ne-am indeplinit responsabilitatile
etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca probele de audit pe care
le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia noastra.

Alte informatii

Alte informatii includ Raportul administratorulul, dar nu includ situatiile financiare si raportul
nostru de audit cu privire 1a acestea, Conducerea este responsabila pentru alte informatii.
Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera alte infarmatii si nu exprimam
nicia forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilar financiare, responsabilitatea noastra este
de a citi celelaite infarmatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in
cancordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe care le-am obtinut
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in urma auditului sau daca acestea par sa includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii
desfasurate, ajungem 1a concluzia ca exista erori semnificative cu privire la aceste alte
infarmatii, noi trebuie sa raportam acest lucru. Nu avem nimic de rapartat in acest sens.

Responsabilitatile conducerli si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Conducerea Societatii are responsabilitatea intacmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare
in conformitate cu Norma nr. 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
madificarile si clarificarile ulterioare, si in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana, si pantru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare, conducerea Societatii este responsabila sa evalueze abilitatea
=acietatii de a-51 desfasura activitatea conform principivlui continuitatii activitatii zi sa prezinte,
daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea principiului
continuitatii activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa lichideze
Societatea sau sa ii inceteze activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa procedeze
astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au respoensabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Societatii,

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unel asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare 5au
frauda si de a emite un raport de audit care sa includa apinia noastra, Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un audit desfasurat in
canformitate cu standardele 154 va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de eroare sl sunt considerate
semnificative daca se poate precaniza, in maod rezonabil, ca acestea, atat la nivel individual sau
luate in ansambiu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii
financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele 1S4, ne exercitam rationamentul profesional
si ne mentinem scepticismul prafesional pe intreg parcursul auditului. De asemenea:

« ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate
fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care 5a raspunda acestor
riscuri 5i obtinem probe de audit suticiente si adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia
naastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai
ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de ercare, deoarece
frauda poate include complicitate, falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea
controlului interrn,
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« Intelegerm controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit adecvate
in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii controfului
intern al 3ocietatii.

¢ Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de infarmatii realizate de catre conducere.

« Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducerea Societatii a
princigiului continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca
exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privingd capacitatea Societatii de a-si cantinua activitaltea. In cazul in
care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in
raportul de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentari sunt neadecvate, trebuie sa ne modificam opinia. Concluzille noastre se
bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data rapertului nostru de audit. Cu toate

acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Societatea sa nu isi mai desfasoare
activitatea in baza principiulul continuitatii activitatii.

= Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela,

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, ohiectivele planificate
si programarea in timp & auditului, precum si constatarile semnificative ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului
nostru,

Raport asupra altor cerinte |egale si de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financiare si raportul nostru de audit
asupra acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor 1SA si descrise in
sectiunea . Alte informatii”, referitor fa raportul administratorilor, noi am citit Raportul
administratorilor si raportam urmatoarele;

a} in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care 5a nu fie consecvente, sub
toate aspectele semnificative, cu infarmatiile prezentate in situatiile financiare la data de 31
decembrie 2016, atazate;

b} Raportul administratorilor, identificat mai sus, include, sub toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Norma ASF nr, 39/2015, articolele 8-13;
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c) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare intocmite la data de 31 decembrie 2016 cu privire la Societate si la mediul acesteia,
nu am identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul administratorilor.

In numele

Ernst & Young Assurance Services SRL
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania

Cunr, T7/15 august 2001

F

Sebastian Mocanu

Inregistrat la Camera Auditarilor Financiari din Romania  Bucuresti, Romania
Cunr. 1603/16.08.2005 2T aprilie 2017
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Situatii financiare intocmite in conformitate co Standardele Internationale de Raportare Financiara dupa

cum au fost adoptate de Uniunca Enropeana

{tonte sumele sunt exprinte i Let (“RONY), duea m este specificat alifell

SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL

pentru exercitiul inchent Ia 31 decembrie 2016

Venituri din comisloang st onorarii
Cheltwicli cu comizicane
Venlt net din comisisanc

Venpiturt din dobanzi i alte venitur asimilate

Venit net din dobane

Castig net din activele si datoriile financiare la valoare justa
prin profit sau prerdere {detinute i vederea ranzactionarii)

Alte venituri operationale

Cheltuieli de exploatare
Cheltuieli adminisirative

Cheltwigli cu personalul

Amortizares imobilizarilor corporale
Amortizares imobilizarilor necorporale
Alte chelwiel de exploatare

Total chelivieli de exploatare

Profit inainte de inpozitare
Cheltuieli aferente impozitului pe profit
Profitul cxercitiului

Al elements ale rezuliatului global

Total rezultnt global al exercitiolul, net de impozital pe

profit

MIHAI PUBRCAREA
Dhrector General

Simenid BELEHUZI

Nota 2016 =
RON RON

3.4 23,350,577 21,186,330

3:5 %616,05] 8463508

13.743.526 12,722,712

53 6.313 81,154

6.313 B1.154

36 133,501 305,609

1) 6N

17 183.371 145 868

3.2 2172000 1.512.704

5 21,388 18.261

6 39,059 IR601

3] 1 498,557 1.107.073

3.914.352 2.822.507

10,169,128 10.487. 768

4 1543000 1L651.000

5.625.138 8836745

B.625.138 8.836.74%

Coordonator departament financiar
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Situatii financiare intaecmite in conformitate ou Standardele Internationale de Raportare Financiara duapa

cum an fost adoptate de Uniunea Europeana

{renete saneele st exprimate in Led (“RONY), dace ni exte specificat aftfel)

SITUATIA POZITIE] FINANCIARE

la 31 decembrie 2006

Active

Mumerar 51 echivalente de numerar

Active financiare la valoarea justa prin profit zau pierdere

Crepmie comerciale si de alia natura
Chelmieli in avans

Imabilizarn corporals

Imobilizan necorporale

Creante privind impozinl amanat
Total active

Datorii
Dxadornt comerciale 8i de alta natura

[mipozit pe profit datorat
Tatal dators

Capital propriu
Capitul subscris
Rezervn beuala
Rezuliaul repora
Tarral capital propriu

Tatal capital propriv si datorii

A

- _‘f""

Mihar PURCAREA
Director General
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Simomi BELEHLL]
Coordomator departament financiar
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SITUATIH FINANCIARE

{foute sumele sunt exprimate in Lei (“RON), daca m este specificat alifell

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRIT
peniry exercitiul incheiat la 31 decembrie 2016

Capital Rezerva Rezultatul  Total copital
suhscris Legala repornat __propriu
La 1 isnuaric 2005 ER RN LR 15558, 18,279,719
Profitul exercitiului = - L ELACE B.836.748
Adre elements ale rezultatului global - - .
Distributie catre rezerva legala - - (5190 {5.191)
Diistribuire dividende o E2200.000) {2 200.000)
La 31 decembric 2005 (D, (M) BULEIE  20.0Z0.458 24.911.276
Profitul exercitinl B.625.138 B.625.138
Dvistributie catre rexerva legala i 1]
Dristribuire dividende - {6, SR Q0 ) (6.500.000}
La 2 decembrie 2016 ERILEIRIEE RO0.R1H 22, 145.596 27.0536.414
........ 574{ g WAL AN
Mihai PURCARKEA Simond BELEHUZT
[irector General Coordonator depertament financiar



BRI Assel Managemeni SAI5A
SITUATH FINANCIARE
{toite surmele sunt exprimate in Led (“RON™), daca nu este specificat altfel)

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
pentru exercitinl incheiat la 31 decembrie 2016

BT 2015
Mita RON RN
Activitati de exploatare
Profit irainte de impozitare I IEEITY R
Afwsrari pewienalle wanzactil decal cele I FIAAREFEr (R
recencilierca praffndud inainte de impozitare ci fvurile de frezoverie
e
Amortizaren si deprecierea imobilizarilor corporale 5 21.38% 18,21
Amortizarea imobilizanlor necorporale fi 30055 18600
Chelwieli (venituri) aferente provizioanelor 32 indle 18,146
Edimirrerea wvendtiedfor gl @ chelinielifor cave nu provin din aetivitalen
e exnlarare:
Wenituri din dobane (5.513) (E1.154)
Wenituri din investitii financiire pe termen scurn (333.501) (305699
Ajgxtart pemtrar capitalul circwlam
Cresteri ale creantelor comerciale 5i Je alta natura si a chelwielilor in (31,191} (356.817)
avans
Cresteri ale dwtorntor comerciale 4i de alta natura (18335) 05128
[mpozit pe profit platit [1.549.817) {1.621,291)
Fluxuri de trezorerie nete din activitatile de exploatare ) B.276.834 B3120948
Activitati de lnvesnitii
Achizitii de imobilizan corporale si necorporale 5.6 (44617 (125409
Plan pentru achizitii de instrumente financiare (41 468.945) [3d.654 448,
Incasari din vanzarea de instruimente fnanciare 34 987 9940 3050837
Dobansi incasate _ 6.357 115,500
Numerar net folosit in activitatile de investitii 3 i6.519.257) (4.155.7846)
Activitati de finantare
Incasari din emisiune de activm
Dvividends platite {6 SO, LR (2 200000y
Numerar net folosit in activitatile de finantare (6-500.000) {2.200.000)
Crestere (descrestere) neta de numerar si echivalente de numerar (4.742.424) 1.957 162
MNumerar si echivalente de pumerar la | ianuarie Iy 6.467.710 4 500545
Numerar si echivalente de numerar b 31 decembrie L[} 1.725.286 6467710
- _.{l:'

Mihan PURCAREA
Dhrector Gencral

Simona BELEHUZI
Coordonator depaniament lnanciar
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BRIy Asset Management SA6SA
NOTE LASITUATIILE FINANCIARE
{toate simele sung expeimate in Lei (“RONT), daca ny evie s grecificar alefel)

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALFE

binlormatii despre Socielate

Situatiile financiare ale BRD Asset Management SAI SA {docictatea” ) pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie
U6 au fost autorizate in vederea emiterii in baza unei rezolutii a administratorilor din dats de 25 Aprilie 2017
- Secielted ¢ste o societate ¢u raspundere Timitata pentru administrarea activelor, infiintata in Fomania, Sediul
social se afla in Bucuresti, Sfantul Elefterie nr |8, sector 5. Romania,

Principala activitate a Societatii este reprezentata de adminisirarea fondurilor deschise de investitii.

Activitatile de investitii ale Societatii si fondurilor sunt administrate dups cum urmeazz;
- imvestitiile fondurilor BRD Simfonia, BRD EuroFond, BRD Obligativni, BRD Diverso, BRD Actiuni,
BRI Index si BRD UISD sunt administrate de catre Socictate,

Custodele si depozitarul fondurilor este BRD GSG. Societaten mama 8 Socielatii este BRD G50, avand sediul
=ocial in Bucurest, Blvd. lon Mibalache 1-7, sector |, Romiania.

Sediul social al entitatin care intocmeste situatiile financiare anuale consolidate abe grupului din ¢are entitatea fuee
parte gste: 29, Bd Haussmann — 75009 Paris Franta- Societe Generale,

Situatitle financiare consolidate sunt disponibile si pot fi obtinute accesand: WWW,SOC el zenerale.com. Situatiils
financiare ale BRD Asset Management SAI SA pot fi obtinute accesand www_brdom ro

Societatea detinator final din cadrul grupului este Groupe Societe Generale.
La 31 decembrie 2006, Consiliul de Administratie al Societatii este format din wrmateri membsi:

Mihai PURCAREA — preseding
Mariug STOHC A — membru
- lance GUDA - membr

2.1 Barele imtoemirii sitwatiilor Gnanciare

Sttuatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia instrumentelor financisre derivate s
alter active si datorii financiare detinute in vederea iranzactionarii, care au fost evaluate la valoares Justa. Situatiile
financiare sunt prezentate in bei (RON), iar toate valorile sunt rotunjite fa ROM, cu exceptia cazurilor in care este
prevarnl wlifel.

Decloraiic de conforaiians
Situatiile financiare ale Societatii au fost intocmite in conformitate cu Standardele Intemationale de Raportare
Finitnciara asa eum au fost adoptate de Uniunea Europeana (in continuare, IFRS).

Frezentareg sivgiiifor finanelare

Socictates isi prezinta situatin pozitiei financiare in ordinea lichidinati.

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar suma neta este raportata in situatia positiel financiare doar
dacia exista un drept executoriv legal pentry a compensa sumele recunoseute si daca exista o intentie de a se
deconta pe o baza neta sau de o realiza activele si de a stinge datoriile simultan. Veniturile si cheltuielile nu SLIRT
compensate in profit sau pierderea din sitwatia rezultatulul global in afara cazurilor prevazure sau permise d¢ i
stanland sau de o interpretare comtabila si dupa cum sunt prezentate in mod specific in politicile contabile ale
Soeietalin.
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NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
{tonfe sumele sunt expringte in Led (“RONY), oo nu este specificar alifef)

Coirlimnrea aotivitedli

Conduceren Societatin a efectunt o evaluare a capacitatii acesteia de a-41 continua activitaten =i considera ca
socielated detine resursele pentre a-si continua activitanea in viitorul apropiat, De asemenea, conducerea nu are
cunnstintg de incenitudini semnificative care pot pune sub semnul intrebarii capacitaten societatii de 0-si continua
activitated. Astfel, managemnentul Societatii a concluzionat ca aceste situatii financiare continua sa fie inecmite
in bazn principiului contimaitan actvinati,

1.1 Rativnament profesional, estimari si ipoteze contabile semnificative

In procesul de aplicare a politicilor contabile ale societati. conducerea si-a exercitat rationamentul profesional si
a facwt estimari pentry determinares sumelor recunascute in situatiile Gnanciare, Cele mai semnificative utilizari
ale rationamentulului profesional 30 estimarilor sumt urmstoarele;

farpozitare

Legislatia fiscala romana este supusa diferitelor interpretar si modificari, care pot avea loc frecvent. Interpretarea
de cafre conducere o acestei legislatii, aplicara la tranzactiile si activitatea Societatii, poate fi contestata de catre
autoritatile competente regionale sau de stat. Evenimentele recente din Romania sugercaza ca autoritatile fiscale
iau o pozitie mii hotarata in interpretarea legislatiei si evaluarilor si, drept urmare, este posibil ca tranzactii si
activitati care nu au fost contestate in trecut, sa poata fi contestate. In acest sens, pot fi luate in calcul impozite
suplimentare, amenzi si dobanzi semnificative. Perioadele fiscale raman deschise spre control de catre autoritati
in privinta impozitelor tmp de 4 ani calendaristici dinaintea anului revizuit, In anumite sitatil, revieuirile pot
cuprinde pericade mai mari de timp.

1.3 Maodificari ale politicilor eontabile si abe informatiilor de furnizat
Kreavndarde S8 interpretart woi sau modificare

Foliricile contabile adoptate sunt consecvente cu cele din exercitiul financiar anterior, ¢u exceptia urmatoarelor
standarde |IFRS modificate, care au fost adoptate de Societate incepand cu data de 1 ianearie 2016

LAS I: Initiativa de prezentare a informatiilor fmadificare)

Muodificarile 1AS 1 Prezentarea situatiilor financiare incurajeaza si mai mult societatile sa aplice rationamentul
profesional aiunci cand determing informatiile pe care trebuie <a le prezinte si modul in care le strectureaza in
cadrul sitatiilor financiare. Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand I sau dupa 1 ianuarie
2018, Modificarile cu arie redusa ale LAS clarifica, mai degraba decat sa modifice semnificativ, cerintcle existente
ale 1A% |, Modificarile se refera ln pragul de semnificatic. ordinea notelor, subtotalurt si dezagregare, politic
comtabile s prezentares altor elemente ale resuliatului global rexuland din investitiile contabilizate conform
metodel punerii in echivalenta. Conduceren a estimat ca acest amendamant nu are un impact asupra situatiilor
financiare ale Societatii

IAS 16 Imobilizari corporale si IAS 38 Imobilizari necorporale (modificare); clarificarea metodelor
weceptabile pentru amortizare

Modificarea intra in vigoare pentru perivade anuale incepand la sau dupa | januarie 2016, Modificarca furnizeaza
indrumari suplimentare cu privire la modul in care trebuie calculasz amortizarea imobilizarilor corporale si
necorporale. Accasta modificare clanfica principiile din 1AS 16 lmobilizari corporale si 1A% 38 Imobilizar
necorporale conform carora venitul reflecta un model de benelicii economice core sunt gencrate dintr-o exploatare
de afaceri (din care face parte actival} mai degraba decat beneficii economice consumate prin utilizarea activului,
Crrept urmare. raportul dintre veniturile generate si veniturile totale preconizate a fi generate nu poate £ folosit
pentru & amortizs un clement de imobilizari conporale si poate 1§ folosit numa situatil extrem de restranse pentru
a amoriza imobilizarile necorporale. Conducerca a estimat ca acest amendament nu &re un impact asupra
situatiilor financiare abe Societatii,
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freate sunrele siont exprinnare i Led (S“RON"), deea i esite specifoat alifel)

LAS 27 Situntii Ananciare individusle (modificat)

Plodificarca intra in vigoare penteu pericade anuabe incepand I sau dupa 1 ianuvarie 2006, Aceasta modificare va
permite entitatilor sa foloscasca metoda punerii in echivalenta peniru a contabiliza investike in fliale, asocierle
in participatic si asociati in cadrul situatiibor lor financiare individuale 51 va aputa anomite jurisdictii sa treaca la
IFRS pentru situatiile financiare individuale, reducand costurile de conformare fara a reduce nivelul informatiilon
puse ln dispozitia investitoribor. Condiscerea a estimat ca acest amendament i are un impact asupra situatiibor
financiare ale Socieratii.

IFRS 11 Angajwmente comuone (modificare); contabilizaren  achizitici intereselor in exploatari in
participuiic

Muodificarea intra in vigoare pentry pertoade anuale incepand la saw dupa 1 janvarie 2006, IFRS 11 se refera la
modul de conabilizare & intereselor in asociert in porticipatie si operatiuni in participatic. Modificarea prezinta
noi indrumari cu priviee la modul in ocare mrebuie contabilizata achizitia unl interes intr-o operstiunie in
participatic oz reprezinta o imreprindere in conformitate cu IFRS si specifica ratameniul contabil adecyvat pentru
aceste achizitii. Conducerea & estimat ca acest amendament nu are un impact asupra sitatiilor financiare ale
Socictatii.

1AS 19 Planuri de bencficii determinate (modificare): contributiile angajatilor

Modificanen intra in vigoare peniru perioade anuale incepand la sau dupa | februarie 2013, Modifcarea se aphica
pentru contributiile angajatilor sau terilor la planori de beneficii determinate. Obrectpval modificarn esie =a
simplifice contabilizaren contributiilor care sunt independente de vechimea in munca, de exemplu, contributiile
angajatilor care sumt caleolate in functie de un procent fix din salariu, Conducerea a estimat ca acest amendament
I Are Un impast asupra situatiiler Ananciane ale Societanii.

IFRS 10, IFRS 12 si 1AS 38: Entitati de investitiiz aplicarea exceptiei de consolidare {modificari)

Modificarile s refera |a trei ospecte aparute in practica in legatura cu aplicarea exceptiei de consolidare pentru
entitatile de investitii. Modificanle intra in vigoare pentru perioade anuale incepand ka sau dupa | ianuarie 2016,
Modificarile clarifica faptul ca exceplia de la prezentarca siuatiilor financiare consolidate se aplica unel entitati-
mama care este o filiala o unei entitati de investiti atunci cand entitatea de investitii isi evalueaz ot hakele la
viloarca jusia. D asemenca, modificaren clarifica faptul ca pumai o filiala care nu este, in sine, o entitare de
iwestitil dar furnizeaza servicil de asistenta entitatii de investitii, este consolidata. Toata celelale Gliale ale une
entitati de investitii sunt evaluate la valoares jusia, In cebe din urma, modificarile 1AS 28 Investitil in entitatile
asociate siin asovicrile in participatic permit investitorilor ca, la aplicarea metodei punerii in echivalenta, 2a
pustreze evaluaren lo valoares justa aplicata de entitaten asociata sau asocicren in participatic a entitatii de investiti
pentru imteresels sale in flale, Conducerea o estimat o acest amendament nu are un impact asupra situatiilor
finamcian: ale Societanii,

= JASH w emis Imbunafativile Anuale ale IFES — Ciclul 2008 — 2002, care reprezintn o colectic de
modificari ale IFRS. Modificarile inra in vigoare pentry perioadele anuvale incepand la sau dupa 1
februwarie 20015, Conduecerea a estimat ¢a acest amendamant nu are un impact asupra siuatilor financiars
ale Societatii:

= IFR5 2 Plata pe baza de sctiuni; Aceasta imbunatatire modifica definitia conditiei de intrare in
drepturi”™ si o conditiel de piata”™ =i adauga definitil pentru conditia de performanta’™ si conditia
de servicii” (care, anterior, erau incluse in definita condiiiler de intrare m drepturi™)

= IFRS 3 Combinari de intreprinderi: Aceasta imbunadative clarifica faptul co o contrapresiatic
contingents mtr-0 achizite de intreprinderi care nu este clasificata drept capitaluri proprii, este
evibuta ulterior Ia valoares justa prin profit sau plerders indiferent daca intra sou no in domeniul de
aplicare al IFRS % Instrumente lnanciare,

~ IFRS B Segmente de aschivitwie: Aceasta imbunatative prevede ca o entitate sa presinie
rationamentele emise de membrin cedrelor de conducere atunci cand acestis pun in aplicare criteriile
de puregare pentrd segmenicle de activitate siclarifica fapiul ca o entitate trebuie sa prezinte numai
reconcilieri ale tolalului activelor segmentclor raportabile cu activele entitatii daca activele
segmentelor sunt raporale cu regularitaie.

= IFR% 13 Evaluarea la valoarea justa: Aceastn imbunatatire din codrul Bazei pentru coneluzii a
IFES 13 clarilica faprul ca, prin emiterea IFES 13 50 modificarea IFRES 9 sia 1A% 3% nu o3 Tost

n
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eliminata posibilitatea evaluarii creantelor i datoriilor pe termen scur care nu au o ratd declarata a
dobanzii la valoarea lor de facturare, fara actualizare. daca efectul neactualizarii nu este semnificativ

r la5 16 Imobilizari corporale: Imbunsiativea clarifica fapiul ca, o momentul reevabuarii o
clement de imebilizan corporale, valoarea comabila bruta este ajustana astfiel incar sa corespmla
valorii de reevaluare a valori brute.

o 1AS 24 Prezentaren informatiilor privind paciile afiliate: Imbunatatirea clarifica faptul ca o
entitate care furnizeam servicii de personal-cheie de conducere pentru entitatea care FAPOTICAZA S0
peTiTg SoCiEtea-mamy & entitalil care raporteasa este o parte afiliata @ entitatii care raporicaza.

= 1AS 38 Imobiliari necorporale: Imbunatatives clonfica fapiul ca. la momeniul reevaluarii une
imobilizari necorporale, valoarea confabila bruta este ajusiata astfel incat sa corespunda valori de
reevaluare a wilorii brute.

=  [ASE a emis Imbunatatirite Anwale ale IFRS — Ciclul 2002 — 2004, care reprezinta o colectic de
mindifieart ale IFRS, Modifearile intea in sigoare pentro perioads anuale incepand |a sau dupa 1 ianuarie
206, Condweerea a estimat ca aceste amendamente  pu aw un impaet asupra siuatilor Gnanciars ale
Societalii
= IFRS 5 Active imobilizate detinnte in vederen vamearii sioactivitati intreropte Modificaren
clarifica faptul ca trecerea de la o metoda de cedare la o alia (prin cedare sau prin distribuire caire
proprictasd) nu trebuie considerata a 6 un now plan de cedare ci, mai degraba, este o continuare a
planului initial. Prin urmare, nu exista o infrerupers in aplicarea cerintelor IFRS 5. De asemensa,
modificarea clarifica faptul ca schimbarea metoded de cedare nu schimba da clasificarn
F  IFRS 7 Instrumente financinre: informatin de Qumizat, Modificarea clarifica fapiul un contract de
servicii care inclwde un onorariv poate reprezenta o implicare continua 0 actival financiar, De
asemenes, modificarea clarifica fapul ca informaniile de Temizat conform IFRS 7 cu priviee la
compensared activelor Ananciare 58 datoriilor financiare o irebuiese comprimate in raportul
financiar interimar.
1AS 19 Beneficiile angajatilor: Modificarens clarifica fapiul cosdancimei pigtei pentru obligativnile
corporitive de inala calitate este evaluata pe baza monedei in care este exprimata obligatia, mai
degraba decat in tara in care se afla obligatia, Cand nu exista o adancime a pietei peniru obligatiunile
corporative de inalta calitate in moneda respectiva irebuie utilizate ratele aplicabile obligatiunilor de
star.
= 1AS M Raportarea financiara interimara: Modificarea clarifica faptul ca informatiile interimare
de prezentat trebaie fie sa existe in situatiile financiare imerimare sau sa fe incluse prin referinte
incrucizate intre situatiile financiare interimare 5i locul in cane acestea sunt incluse in. rapoetul
financiar imerimar mai exting (de ex.: in comentariile conducerii sau raponul de risc). Comitetul a
specificat ca celelatte informatii din cadrul raportului financiar interimar trcbuie sa fie puse la
dispozitia utilizatorilor in acoeasi iermeni ca i in cazul situatiilor financiare interimare 5i la aceeasi
duia. Daca wiilizotorii nu au acces la alte informatii in acest fel, raporul financiar interimar este
incomplet.

5

24 Standarde emise dar care nu ad intrat in vigoare
Standarde emise, dar care nu sunt inea in vigoare sl nu au fost adoptate de tmpurig

IFRS 9 Instrumente financiare

Sandardul se aplica penru perioade anvale incepand la sau dupa | ianearie 2018 50 aplicarea nimpurie 2ste
permisa. Faza finala a IFRS 9 reflecta toare fazele projectului privind instrumentele financiare s inlocuieste 145
39 Instrumenie financiare: recuncastere 51 evaluare 51 toate versiunile antericare ale IFES 9, Standardul infroduce
cerinte noi privind clusificares si evalugrea, deprecieren si contabilitalea de scoperine impotriva riscurilor,
Standardul nu a fost ince adoptat de UE.Conducerea 52 afla infr-un proces de estimare o impaciului asupra
sinnlor Ninanciare abe Societatii,

IFRS 15 Venituri din contractele cu clientii

Standarduel intra in vigoars peniru perieade anuate imcepand la sau dupo | ianearie 20018, IFR5 15 stabileste un
model inocinci ctape care se owa aplica pentru veniurilte provenind dintr-un contract incheint co un cliend {cu
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exceptii limitare), indiferent de vpal ranzactien sau de mdustre, De asemenea, cerintele standardului =2 vor aplica
peniry recunoasieres si evaluarea castigurilor si pierderilor din wanzarea anumitor active de alta natura decal cea
financiara care nu sunt reFultaml activitarii obisnuite a enritani (de ex.: vaneare de mmebilizan corporale si
necorporale), Va 0 prevasota precentares extinsa de informatin, inclusiv dezagregarea venitului total, informatii
despre obligatiile de executare, modificari ale soldurilor de sctive si datorii aferente contractului intre perioade si
ratignamente si estimari-cheie, Conducerea o estimal o acest amendament nu are un impact asupra situatiilor
financiare ale Socictatii.

IFRS 15 Yenituri din contractele cu clientii (clarificari)

Clarificanle s¢ aplica pentru pericade anuale incepand ln sau dupa 1 iznuarie 2018 si aplicarea timpurie este
permiza. Obiectul clarificarilor este de a clarifica imtentile 1ASB atunci cand a elaborat cerintele standardului
IFES 13 Yeniwn din contractele cu chenti, i special contabilitaten identificarti obligatiilor de executare,
modificand formularea principiului activelor identificabile in mod distinet”, a consideratiilor privind mandatarul
i mandantul. inclusiv evaluarea faptului ca o entitate nctioncasa in calitate de mandatar sau de mandant, precum
si aplicarea principiului de control si de licentiere, fumizand indrumare suplimentara cu privire la contabilizarea
proprietatii intelectuale si a redeventelor. De asemenca, clarificarile prevad solutii practice suplimentare
disponibile entitatilor care fie aplica IFRS 13 complet retrospectiv, fie aleg sa aplice abordarea retrospectiva
modificata. Aceste clarificari nu au fost inca sdoptate de UE. Conducerea a estimat ¢a acest amendament nu are
un impact asupra situatiilor financiare ale Socictatii.

IFRS 16: Contracte de lepsing

Standardul intra in vigoare pentra pericads anuale meepand b sau dupa 1 januarie 200%, IFRS 16 stabilesie
principiile pentru recunoasteren, evaliarea, prezemtares si Tumizares informatiilor despre contractele de lensing
ale celor doua parti ka un contract, 31 anume, clientul O Jocarar™) s fumizorel {Jocsor™) Mool standard preveds
ca locatarii sa recunoasca majoritatea contractelor de leasing in cadrul situtiiler nancivre. Locatarii vor dispune
de un singur model contabil pentre ate contractele, cu anumite exceplil. Contabilitatea bocatorulut ramane in
mod semnficativ neschimbata, Standardul no s fost inca adoptat de UE. Conducerco o estimat ca acest
amendament nu are un impsct ssupra sitvatitlor financiore ake Societati.

Modificare la IFRS 10 Situatii financiare consolidate si TAS 28 Investitn in entitatile asocile si asocierile
in participatie: vanzare de sau contributie cu active intre un investitor sk entitaten so asocinla sou asovierens
in participatie

Modificarile se refera la & inconsecventa identificata inne cerintele IFRS 10 50 cele ale IAS 28, in legatura cu
vanzores de 51 contrbubis cu active ntre un imvestilor s entilaten s 0soCisla sou osociersa in participatic.
Principala consecinta a modificarilor este aceea ca un castig sau o plerders todala este recunoscula atunst cond
rranzactia implica o intreprindere (indiferent daca este sau o sub forma de Aliala) Un castig sau o prerders
partiala este recunoscuta atunct cand o rameacte implica active care nu reprezinta o mtreprindere, chiar daca
acestea sunl sub forma uned Abale. In lung decembrie 200 3, IASB a amanat pe termen nedeterminat dota intrarii
in vigoare a acestel modificart i asteptarea rezultatelor unui prosect de cercetore cu privire la contabilizarea prin
metoda punerii in echivalenia. Modificarile nu au fost ince sdopiate de UE. Conducerea a cstimal ca acest
amendoment no are un impact asupra situatiilor financiare ale Societatii.

IAS 70 Initiativa de prezentare o informarilor (modificari)

Modificarile iniea in vigoare peniru pericade anuale incepand I3 sau dupa | wouarie 2007 51 aphicarea timpurie
este permisa, Chiectivul acestor modificari este sa furnizeze informatii care sa permita utilizatorilor situatiilor
financiare sa evalueze modificarile aparwe in privima datoriilor rezulise din activitati de fnantare,
incluzandmedificari aparure atar din Musurt de rrezorecie, can s dinelemente nemonetare, Modilicanbe specifica
fapdul o o modalinate de mdephinire a cermtelor de presentare este woees de a furniza o reconcibiers tabelara intre
solduribe initiale s cele fnalbe in situatia poeitiel financiare in cazul dateribor rezultate din activitati de finandare.,
incluznd modifear din Musarile de trezorene aferente activitatn de finemtare. modificar rezultate din obtinerea
s prerderea comtrofulun asupra filialelor sau o altor sezmente. efeciul modificarilor cursurilor de schimb,
modificari ale valorii juste si alte tipuri de modificari. Aceste modificari nu au fost inca adoplate de UJE
Conduecerea a estist ca acest amendament nu are un impact asupra siteatiilor financiare ale Societarii.
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IFRS 2: Clasificaren si evaloprea tranzactiilor cu plata pe baza de actiuni {modificari)

Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa | iamearie 2018 si aplicarea timpurie
este permist. Modificarile prevad cerinte de comabilizare a efectelor conditiilor necesare pentru a intra in dreptun
51 a electelor conditiilor revocabile de indrare in drepturi asupra evaluarii platilor pe baza de actiuni decontate in
AUmErar, i rangactiilor cu plata pe baza de actiuni cu caracteristica de decontare neta a obligatiilor de impozitare
lw sursu, precum i pentru modificarile aduse termenilor 20 conditiilor aplicabile wiei plati pe baza de actiuni care
schimba clasificarca tranzactiei din ranzactie cu decontare in numerar in tran®actie cu deconiarg prin emiberea de
ntruments de capitaluri proprii. Aceste modificari nu au fost inca adoprate de UE. Conduceren a estimat ¢z acest
amendament no are un impact asupra situatilor Boenciare ale Societatii.

EAS i Transferurs catre Investitin imobilire (maodificnre)

Medificarile intea i vigoars pentre penoade oneale incepand la sau dupa | ianearie 2008 si aplicarca timpuris
este permisa. Modificarile clarfica momentul in care 0 entitale trebuie sa transfere imobile. inclusiv imobile in
curs de constructie s degvoliare, o sau din cadrul mvesutiilor imobiliare, Modificarea prevede ca o modificare
de urilizare are loc atunci cand imobilul indeplineste saw nu mai indeplineste definitia investitillor imobiliare si
existia doveri cu privire la modificarca de utilizare. O simpla schimbare a intentiei conducerii cu privire |a
utilizarea unui imobil nu furnizeazn dovezi cu privire la o modificare de unilizare, Aceaste modificari nuw a fos
inca adeptate de UE. Conducerca a estimat ca acest amendament oy are un impact asupra situpbisdor nanciare
ale Socictatii.

Interpretarea IFRIC 22: Tranzactii in valuta si sume in avans

Interpretarca intra in vigoare pentrn perioade anuabe incepand Ta sau dupa | fanearie 2018 si aplicares timpurie
cele permisa.  Interpretarca clarifica modul de contabilizare a tranzactiibor care includ primirea sau plata unor
sume in avans in valuta.  Inferpretarea acopera tranzactii in valula pentru care entitalea recungaste ui activ
nemonetar sau o datorie nemonetara rezultate din plata sau primirea unei sume in avans inainfe ca entilalea sa
recuncasca activul, cheliviala sau veniiul aferent. Interpretares preveds ca. pentru a determing cursul de schimlby,
data raneactiel este dats recunossterii initiale . a sctivulul nemonetar platit in avans sau a dotoriei din venitul
amanat, In cazul in core exista mai multe plats sou incasen efectuate inavans, atunci entitatea trebuie sa determine
o data g ranzscnien pentru fecare plata sau incasare a sumet in avans. Acessta inerpretars nu a fost inca adoptata
de UE. Conducerea a estimat ¢a acest amendament nu are un impact asupra situatiilor fimanciare ale Socieratii.

#  1ASE a emis Imbunatativile Anuale ale IFRS — Ciclul 2004 - 2006, care reprezinta o colectie de
mdificari ale IFR5. Modificarile intra in vigoare peniru perioade anuale incepand la sau dupa | ianwaris
2007 imcazul FFRS 12 Prezentarea informatiilor privind interesele in alie entitati si incepand Lo sau dugsa
| inmuaric 2000 & in cazul IFRS | Adoplarea pentru prima data o Standardelor Internationale de Raporiare
Financiara =i pentry EAS 28 Investinn in entitanile asociate s asocierile in participatie. Aplicarea
vimparrie este permiza in casul LAS 28 Investinn in entitatile azociane i in asockerile in participatie, Acesie
imbunaratict anuale nuau fost inea adoprate de UE. Conducerea a estimat ca acest amendament nu areg
un impact asupra sitoatiilor finenciane ale Societatii.
=  IFRS 1 Adoptares pentra prima data a Standardelor Interpationale de Baporiare Financiars:

Aceasta imbunatative elimina exceplarile pe termen scurt cu privire I informariile de furnizat cu
privire la insirumentele financiare, beneficiile angajatilor si entimanile de invesninn, aplicabile pentruy
entitatile care adopda pentru prima data Standardele Internationale de Raporare

w IAS I8 Investitii in entilatile asociate 51 in asocierile in parficipatie; Modificores clanfica fapiul
ca alegerea de oo evalua la valoarea justa prin contul de profit s plerdere o imvestilie mir-g entitate
gsociat sau nir-o asociers in participatie care este detinuia de o entitate care reprezinta o gsociers
n participativune sau de o olts entitole care s¢ califica, este disponibila pentru Fecare investitie intr-
CFenlILa e sOCTALE Sau Inir-g asociere i pariicipatie pendru lecars investitie in parte, [a recunoasterea
natkala,

w o IFES 12 Prezentores informatiilor privind interesele in alte entitati; Modificarea clarifica fapiul
ci cerimtele de prezentare din IFRS 12, cu exceptia celor din informatiile Fnomiare rerurmisie pentr
fille, asocen m participate s1oentitan asociate, se aphica ntereselor vt entitati imdr=g llialo
BROCIOrS I parlicipatie =i enlitale asociata care sunl clasificate drepl detmore i vederea vanzarii
detinute i vederea distributicn sau activitate intrerupta conform 1FRS 5.
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2.5 Sumarul politicilor contabile semnificative
ad  Comversii valutare
Moneda Tunctionzla si moneda de prezentare

Moneda functionala a Societatii este moneda mediului economic principal in care aceasta isi desfasoara
ictivititen. Situatiile financiare sunt prezentate in RON, care ¢ste moneda functionala si de prezentare a Societatii.

Conversi vallare

eanzactibe exprimats i valuta sunt inrcgistrate initial de Societate in moneds functionala la cursul de schimb al
monezii functionale. in vigoare ln data ln care tranzactia se califica pentru prima data pentro recunoastere.

Driferentele de curs valutar rezultate din decontarea sau conversia elementelor monetare sumt incluse profitul sau
prerderes din situatin rezultatului global.

Activele si datoriile monetare exprimate in valuta sunt convertite in ROM la data situatiei pocitiei financiare. La
31 decembrie 2016, cursul de schimb fobosit pentru conversia soldurilor valutelor a fost de 1 USD = 4,3033 (2015:
I USD = & 1477 RON) si | EUR = 4.5411 RON (2015: | EUR = 4,3245 RON), Castigurile si pierderile din
diferentele de curs valutar rezultate din ransformarea activelor si pasivelor monetare sumt reflectate in profit sau
pierdere in sitnatia rezultatului global,

Elementele nemonctare care sunt evaluate in fumsctie de costul istoric intr-o valuta sung convertite folosind cursurile
de schimb de la datele tranzactiilor initiale, Elementele nemonetare evaluate la valoarea justa intr-o valuta sunt
convertite folosind cursurile de schimb de la data b care s-a determingt valoarea jusia.

by Recunomsterea veniturilor =i cheltuielilor

Veniturile se recunosc in masura in care este probabil ca Societatea sa obtina benelicii economice. iar veniturile
prot i estimate in mod credibil, indiferent de momentul in care se efectueaza plata. Veniturile sunt evaluate la
vailoares justa a sumei incasate sau de incasat, luand in considerare termenii de plata contractuali si excluzand
faxele sau impozitele. Societatea isi evalueaza aranjamente de venil conform unor criterii specifice, pentru a
determina daca are calitatea de mandatar sau mandant, Societaten a concluzionat ta are calitatea de mandant in
cadrul tuturor aranjamentelor de venit ale sale. Criteriile specifice de recunoastere prezentate in continuare trehuie,
de asemenen, indeplinite inainte de recunoasterca venitului,

fid Veniturd dive comisioane si onorarii
Societaten obtine venituri din comisioane si onorarii din prestarea serviciilor de managament catre clieatii sai.

Wenttul din comisicane obtinut din servicii furnizate inir-o anumits pericada de timp. Comisisancle obtinute din
furnizarea de servicii intr-o anumita perioada de timp se scumuleaza in perioada respectiva. Aceste comisioane
m¢ lud venituri din comisioane si administrarea activelor, custodie ai comisioane de managzement.

Fi0 Viemitaeed ofier dedanci sf alte vesined asiaifare

Wenitunile din dobanzi si alte venituri asimilale sunt recunoscute in situstia rezultatului global pentru toate
instrumentele financiure puriatoare de debanda (inclusiv veniwrile din dobanzi privind sctivele financiare
nederivate evaluare la valoaren justa prin profit sau pierdere ) aplicand metoda ratei dobanen efective (L EIR™L EIR
este rata care actualizeaza exact platile si incasarile viitoare in numerar estimate pe durata de viata preconizata a
instrumentului financiar sau, acolo unde este cazul, pe o durate mai scurta, I valoaren contabila pe a activeio
linanciar =au a datoriei Ananciare, Caleulul s in considerare todi termenii confractuali privind instromentul
financiar {de exemplu, optiunile de plata in avans) si include orice comisioane sun costuri incrementake care pot
fi direct atribuite instrumentului si fac pante integranta din EIR,

Valoarca contabila & activilui financiar sau o datoriel financiare sc ajusteaza daca Societalen 5 reviruieste
estimarile privind plarile sau incasarile. Valoarea contabila ajustata se ealculeaza pe baza CIR initinly si
modificarea valorii contabile se inregistreara ca  Dobanzi si venituri asimilate™ pentru activele financiare si ca
LDobanz si cheltuieli asimilate™ pentru datoriile financiare,

Darpa ce valoarea inregisteata a activulbul financior sau o grupului de active financiare similare 3 Fost redusa din
cauzn pierderii din depreciere, venitunle din dobanzi continua sa fie recunoscute aplicand rata dobaneii folosite
pentru actualizarc Muxurilor de trezorene viitosne in vederea evaluarii pierderii din depreciere.
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In cursul normal sl activitati Secietaten Fce plan salariale catre angajaty, precumi s plan b fondwribor de sanatate,
pensii s somaj de sat in contul angajatibor sai la ratele stannare. Toti angajatii Societatii sunt membei ai planului
de pensit al statului poman, care este un plan de contribunii determinate. Aceste costen sunt recunoscate in profi
sau pierders odata cu recunoasterea salariilor

el Castig sao pierdere neila) din aetivele Gnanciare s datoritde Doanciare I valoaren justa prin profi
sau pierdere

Acest punet include modifican ale valarii juste a activelor financiare 51 datoriilos financiare detinute m vederen
tramzactionarii s desemnate la recunoasterea initiala ca fiind la valoarea justa prin profit sau pierdere™ s
exclude veniturile si cheliuielile cu debanzi si dividende.

Castigurile si pierderile nercalizate includ modificarile valorii juste a instrumentelor finunciare pentru pericada
curenta si reversarea castigurilor si pierderilor nerealizate ale periondei anterioare pentru instrumentele financiare
realizate in timpul perioadei de raportare.

Castigurile si pierderile realizate la cedarea instrumentelor financiare clasificate ca fiind o valoarea justa prin
profit sau picrdere” se calculeaza folosind metoda primul imtrat primul iesit ( FIFO). Acestea reprezinta diferenta
dintre valoarea contalxila initiala & unui instrument si valparea de cedare, sau platile 5§ incasarile in numerar
relizate privind contrectels cu nstroments denvare fexcluzand plaile sau incasarile in'din conturile marjelor de
garanlie pentru aceste msirumente),

dy  Cheltuieli cu comisinane

Cu exceptio cazului i caore sunt mcluse in calculul dobanzn efective, comisioanels 2@ recunose pe bazs
contabilitatin de angajamente. Onorariile juridice side audin sont imeluse [ ale chelmiel adminisiearive”

e Mumerar si echivalente de numerar

Mumerarel si echivalentele de numerar incluse in siteatia pozitici financiare siin situatin fluxurilor de trezoreric
ine lwd mumerar la banci si in casa si depozite pe termen scurt cu maturitate initiala de trei luni 2au mai patin.

N Imobilizar corporale

Imobilizanle corperale {cupringand caleulatoare 51 mijleace de transport), sunt inregisirate la cost minus
amorimares acumulals s ajustart pentrg depreciere, wisde este cazal,

Cond

Costurile ¢u reparatiile si intretinerea sunt trecute pe cheluieli aunci cand sunt suponaie. Costunile cu inlocuirea
componentelor si partilor majore ale elementelor de imoebilizan corporale se capitalizeaza 51 partes inlocuita esie
relrasit.

Castigurile si pierderile la cedare, determinate prin comparares ncasarilor cu woloars contabils se recunose in
profit sau plerders n situatia resltelon global

Amoriioore

Amortizarea elementelor de imobilizan corporale se calculeaza folosind metoda liniara, pentru a aloca costul lor
Ia valoarea lor reziduala pe durata lor de viata urila estimata,

DPwratele de viaty atibin in ani
Caleulstoare 3

Bdnlonsce de ransport 3

Valoarea reziduala a unui activ este valoarea estimmta pe care Socictatea ar oldine-o in prezent din cedanza
activalui minus costurile asociate estimale ale cedarii, daca acel activ or i deja la sfarsiul duratei de viata ufila si
in conditiile estimate la sfarsitul victii sale utile. Valoarea rezidualn n unui activ este zero daca Socictaten
preconizeazn ca va folosi actival pana la sfarsitul vietii sale fizice. Valoorea reziduala a activului. durstele de viata
utila 51 metodele de amortizare sunt revizoite ln starsitul fiecorui exercitin 51 ajusiate retroactiv daca este cazul.
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o) Leasinguri operationale — Societatea in calitate de loeatar

Decizia de a incadra sau nu un acord ca si leasing depinde de substanta acordului si necesita a se stabili doca
indeplinirea acordului depinde de folosirea unui anumit activ sau active 51 in cadrul acordului se convine asupra
drepiului de utilizare a hunwlui,

Leasingurile care nu transfera Societatii, in mare masuora, toate riscurile si recompensele aferente dreptuln de
proprietate asupea activului in leasing sunt leasinguri operationale. Platile facute in cadrul leasingului operational
sund inregistrate in profit sau plerdene in situatin rezubtatului global, pe baza metodei linjare pe durata leasingului.
Platile de leasing contingente sunt recunoscute dregt chelivieli in perivada in care sunt efectuate.

Contractele de leazing inchaite de Bocietate sunt in principal leasinguri operationale. Platile totale facute in cadiul
leasingului pperational sum inregistrate in alte chelmiel de exploatare in profit sau pierdere in situatia rezuliaila
global, pe baza metndei liniare pe durata leasmgului.

Cand un leasing operational este reziliat inainte de expirarea pericadei de leasing, orice plata de efectuat cotre
locator drept penalizare este recunoscuta drepe cheltuiala in perioada in care are loc rezilierea,

by Imobilizars necorporale

Imobilizarile necorporale constaw in liceme, progrome de caleulmor =i cheftuicli de dezvoltare a programelor de
calculator, ale caror durate de viaa sum finite, Licentele programelor de calculator sunt capitalizate pe baza costurilor
suportaie pentru achizitia 5i punerea in functiune a respectivilul program specific. Aceste costuri sunt amorizabe pe
bazn durntelor de viata utila estimate (intre trei si cinci ani} incepand cu luna ulterioara lunii in care s-a efectuar
achiziti,

Costurile asociate cu dezvoliarea sau inretineren programelor de calculator sunt recunoscute drept cheltuiala
atunci cand sumt suportate. Costurile care sunt direct asociate cu productin de programe identificabile =i unice,
comrolate de catre Societate, =i care probabil vor genera peste un an beneficii economice mai mari decat costurile,
sunt recunoscute drept imobilizari necorporale. Costurile directe includ costurile cu angajatii care dezvolta
programul de caleulator s o pare corespunzatoars din cheltuislile indivecte relevanic.

Chelwielile cu desvoliares programelor de caloulator recunoscute ca active sumt amonrizate folosind metoda
amortizani lingare pe parcursol durstelor lor de vioa utila, core sunt de obicei de trei ani.

i} Instromente financiare
Clusificare

Socielatea 151 clasifiva activele financiore si datoriile financiare n urmatoarele categorii, o conformitate cu
prevederile [AS 39,

Active financiare =i datorn financiare b valoaren justa prin profit sow pierdere

Activele si duoriile financiare detinute in vederea tranzactionani: activele financiare sunt clasificate in aceasta
categorie daca sunt achizitionate in vederea vanzanii si‘sau renchizitiei in termen scurt. Accasta categorie include
unitatile de fomd, Aceste active sunf achizitionate in principal pentru & gencra profit din fluctuatiile pe termen
scurt ale preturilor. Tonte instromentebe derivide =unt clasificate ca fiind detinute in vedersa wranzectionari
Politica Societatii este sa nu aplice comabilitatea de acoperire impotriva riscurilor,

Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotale pe o pinta
activa, In aeeasta categorie Societaes include sumele referitoan: la alte creante pe termen scurt.

Adre datoril financiare

Acensta categorie include ware daonmibe Onanciane, alele decat cele clasificate ca detinute in vederea
rranzactionani, [naceasta colepore Societotes inclode sumele referitoore la afte datorii pe termen sourt.

Recanoastere

Societatea recunoaste un activ financiar sou o datorie financiara atunei, s numai atunci cand devine parie o
prevederilor contracteale alz instrumeniului.

Cumpararile sau vunzarile de octive financiare care necesita liveare de active intr-un termen stabilin, in geperal,
prin regulamenie sau convenltii de pe piata {rranzocii standard), sunt recunoscute [ data isnzasten, respectiv,
data by care SoCielinied s angajeasn s cumpere siw sa vanda actival.

14



BRIY Assel Management 54154
NOTE LASITUATIILE FINANCIARE
froare swimele sunt exprimote in Lei (“RON"), doca no este specificar alifell

Evaluare initiala

Activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa prin prolit sau pierdere sunt inregistrate in situatia
pozitiei financiare la valoarea justa. Toate costurile de rinemctionare & acestor instrumente sunt recunoscule
direct in profit sou pierdere in situatia rezultatului global.

Credirele s creantele, dutoriile financiare, altele decal cele clasificate ca detinute in vederes ranzactionarii se
evitlueie initial Ia valoarea justa, plus orice costuri incrementale direct atribuibibe achiziticl sau emiterii

Evalunrea ulterioara

Dupa evaluarea initiala, Socictatea isi evalueaza b valoarea justa instrumentele financiare clasificate la valoarea
justa prin profit sau pierdere.  Modificarile ulerioare nle valorii juste a acestor instrumente financiare sunt
inregistrate la Venituri =au pierderi nete privind activele si datoriile financiare Ia valoares Justa prin profil sau
pierdere”. Dobanda incasata se inregistreaza separat la , Venitun din dobanzi™,

Creditele si creantele sunt inregistrate la costul amortizat, folosind metoda dobangii efective. minus orice ajustare
pentru depreciere. Castigurile si pierderile sunt ineluse in profit sau pierdere in situatia rezultatulul global cand
creditele si creantele sunt derecunoscute sau depreciate, precum si pe durata intregului proces de amortizare.

Datorsile financiare, altele decat cele clasificate la valoare justa prin profit sau pierdere, sunt evaluate la costul
amortizat folosind metoda dobanzii efective. Castigurile si pierderile sunt incluse in profit sau pierdere in situatia
rezultatului global cand datoriile sunt derecunoscute precum si pe durata intregului proces de amortizare,

Metoda dobanzii efective este o metoda de caleul al costulul amortizat 2l unui activ financiar saw al unei datorii
financiare si de alocare o venitului din dobanzi sau a chelwielii cu dobanzile pe perioada relevanta, Rata dobanzii
efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si incasarile viitoare in numerar estimate pe durata de viata
preconizata a instrumentului financiar sau, acolo unde este caal, pe o dursta mai scurta, la valoares comtabila
neta a activulul Bnanciar ssu s datorien fnanciare. In caleulul ratel dobanzii cfective. Societaten estimenzi
Muxurile de trezorerie fugnd in considerare toti termenii contractuali al instrumentului financiar, dar nu i In
vensiderare pierderile viitoare din credite.  Calculul include toate comisioanele platite si incasate intre pirtibe
comtractuale care fac parte integranta din rata dobanzii efective, costurile de anzactionare si toate celelalie prime
sau reduceri.

Derecunomsteren
Autive finauciare

Un aetiv Financiar (sau. acolo unde exte cazul. o parte din activul financiar sau o parte dintr-un grup de active
financiare similare) este derecunuscul atunci cand:

= Drepturile de a incasa Auxur de trezorerie din active au cxpicat

«  Socictatea si-a transferyl drepturile de a incasa fusxuri de treeorerie din active si fie () Secietaten a
transberat in mare masura toate riscunie si beneficiile activalui, sau (b Societaten nici nu o transferat nici
MU a retinut in mare masura toate riscurile si beneficiile activului, dar a transferat controlul asupra
activului.
Atunci cand Societatea si-a rransferat drepturile de a primi fluxuri de trezorerie de la un activ evalueazs daca si in
ce masura a retinug riscurile si beneficiile detinerii activului, Cand nici nu 2 trensferat sinici nu @ retinul wate
riscurile si beneficiile activului, dar nici nu a wansferat controlul asupra activului, activul este recunoscut in
masura implicarii continue a Societasii in activ. In acest caz, Societatea recunoaste si o datorie asociata, Activul
transferat si datoria asociata sunt evaluate pe o baza care reflecta drepturile si obligatiile retinute de Societate.

Implicarea continua sub forma garantiei pentru actival translerat este evaluata la cea mai mica dintre valoarea
contabila initiala a activului si valoarea maxima a sumel pe care Societaten ar putea fi nevoila sa o plateasca.

Datarit Sinanciore

U+ daterie financiara este derecunoscuta atunci cand obligatia specificata in contract este stinsa sau anulata sau
expira. Awnci cand o datorie financiara este inlocuita cu o alta datorie Rnanciara de la acelasi ereditor dar cu
conditii substantial diferite. sau daca conditiile datoriel fnanciare existente sunt modificate substantial, in aceste
cazun s contabilizseaza drept lichidarea datoried financiare imtmle si se recunoasie o datorie Brenciar noua.
Diferentz dintre valoares contabila a datoriei financiare lichidata sau transferata si contravaloarea platita este
recunoscuta in profit sau pierdere in situatia rezultatului global,
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Deprecieren activelor financiare

Sochetaten evilueaza In fiecare data de raportare daca sunt evidente obiective ca un activ financiar sau un grup de
#ctive financiare clasificate drept credine ai creante sa fie deprecinie. Un activ financiar sau un grup de acrive
financiare sunt considernte depreciate, daca si numai daca. exista dovesi obiective de depreciere ca rezultat a unui
sau mai multor evenimente care au intervenit dupa recunoasterea initinla a activatui ("un eveniment de pierdere™)
si acesue] evenimentie) arelau) un impact asupra estimarilor viitoare asupra Musorilor de trezorerie ale activalui
fimanciar sau & grupurilor de active financian: care pol 7 estimate in mod credibil. Dovezi ale existentei deprecierii
pot include indicatii ca debitorul sau un grup de debitori aredaw) probleme Minanciare, se confrunta cu dificultati
financiare, neplata ratei dobanzii sau o ratelor creditului, probabilitetes su dea faliment sau sa intre in FEnrganizare
financiara si se observa ca exista o descrestere a fAuxului de numerar previzionat, cum ar fi infarzieri la plata s
variatii ale conditiilor economice corelate cu neplata. Daca exista dovezi obiective ¢a a aparut o pierdere din
depreciere, valoarea pienderii se¢ evalueaza ca diferenta dintre valoarea contabila a activului i valoarea prezenta a
fuxurilor de trezorerie viitoare estimate (excluzand pierderile viiloare din credite care nu ou fost inregisirate inca),
actualizae folosind rata dobanzii efective initiale a activalui. Valoarea contabila a aetivului s¢ reduce folosind un
conl de ajustari de valoare, iar valoarea pierderii este recunoscita in profit sou pierdere in situatia rezulaatlod

elobal.
Caompensarea instrumentelor financiare

Activele financiare si datoriile financiare sunt compensate, iar suma neta este raportala in situatia pozitici
financiare daca si numai daca exista un drept executoriu legal pentru & compensa sumele recunoscute si daca
exista o intentie de a se deconta tranzactia pe net sau de a realiza activele si de a stinge datoria simultan.

Valoares justa a instrumentelor financinre

Valoarea justa & instrumentelor financiare ranzactionate pe pictele active la ficcare data de raporiare esie bazata
pe preturile de piata sau pe pretul pe care il stabileste dealer-ul {pentru termen lung pretul se liciteaza, jar pe
termen scurt s¢ da pretul cerut), fara nici o deducers pentry costuri aferente franzactiei.

Pentru instrumentele financiare nefranzactionate pe 0 piata activa, valoorea justa se determina prin folosirea unor
tehnici de evaluare adecvate. Aceste rehnici por include:

- Folosine de tranzacti recente in conditii concurentiale
- Analiza valom juste actuale a unai alt instrument avand carscieristici substantial similare
- Analiza fuxarilor de trezorerie pctualiznge save alte modele de evaluare,

Atunci cand tehnicile de evaluare {de exemplu, modele) sunt folosite pentru determinarea valorilor juste, acestea
suni validate si revizuite periodic de personal calificat independent de zona care le-a creat.

Socictatea foloseste wrmatsarea derarhie peniry deferminarea si prezentarea valorii juste a instrumenielor
financiare pe baza tehnicilor de evaluare:

= Wivelul 1: preturile cotate (neajustate ) de pe pictele active pentru active identice sau datorii;

= Nivelul 22 ale wehnici pentru care toate imiraribe care au un efiect semnificativ asupra valorii juste
inregistrate sunt observabile, fie direct. fie indirect si

- Nivelul 3: tehnici care folosesc intrari care au un efect semnificativ asupra valorii juste inregistrate care
o st bazate pe dane observabile de piata.

0 analiza a valonilor juste ale instrumentelor financure s alte detalin suplimentare cu privire la modul in care
acesien suml evitluate sunt prezentate in Mot §.

Instromente linanciare derivate

Socictaten foloseste instrumente financiare derivate, ¢um ar fi contractele de swap valutar pentru a acoperi
riscurile valutare, Aceste instrumients financiang derivate sunt recunoscute initial la valoarca justa la data incheierii
unui contract eu instrumente derivate =i sunt reevahiate ulterior la valoarea justa. Instrumentele financiare derivate
sunt inrcgisirate ca active finonciare cand valoarea justa este positiva 51 ca dadori financiare cand valoarea jusia
esle negativi.

Toate castigunile si pierderile provenite din moedificari ale valorii juste a instrumente lor derivate sunt e luse direet
in profit s pienders i situatiz reeultalu global.

L I



BRI} Asset Mapagement SAL1SA
NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE
(toate ssmele suni exprimate in Lei (“RON"), daca nw este specificat altfel)

i) Deprecierea activelor nefinanciare

Activele care fac obiectul amortizarii sunt revizuite pentru depreciere, oricand au loc evenimente sau modificari
de imprejurari, care indica faptul ca valoares contabila ar putea sa fie de nerecuperat. Pentrg swma cu ciare valoaren
contabila a sctivalui depaseste valoarea sa recuperabila, se recunoaste o pierdere din deprecicne. Valoaren
recuperabila a unui activ este cea mai mane dintre valoarea justa minus costurile de vanzare si valoarea de urilizare,
Pentru a evalua deprecierea, activele sunt grupate la cele mai mici nivele pentru care pot fi identificate fluxuri de
trezorenie sdentificabile separat (unitati generatoare de numerar). Activele nefinanciare care au suferil deprecieri,
sunt revizuile pentru posibile reversari ale deprecierii la fiecare data de raponare,

Kl  Provizioane
Informanll generale

Provizioanele sunt recunoscute cand Societatea are o obligatie prezenta (legaln sau implicita ca rezultat al unor
evenimente frecute, este probabil ca o fesire de resurse sa fie necesara pentru a onora obligatia. jar datoria prosane
fi estimata in mod credibil. Atenci cand Societaten preconizeaza ca o anumits suma sau intreaga valoare a
provizionului va fi rambursata, de exemplu, in baza unui contract de asigurare, rambursares se recunoaste ca activ
separat, dar numai atunci cand rambursarea este practic sigura. Cheltuiala aferents oricarui provizion gste
prezentata in prolit sau pierdere in situatia rezultamului global, net de orice rambursare.

i Pensii si alte beneficii ulterioare angajarii

In cadrul activitain curente pe care o desfasoars, Socictaien efectuenza plati catre statul roman in Beneficiul
angajatilor sai pentru beneficiile privind pensia, pentru sanatate si somaj. Toti angajatii Societatii sunt membri
planulur de pensii de stat, care este un plan de contributii definit, Societatea nu opereaza nicio alta schema de
pensii si, in censecinta, nu are nicio obligatie in ceea ce priveste pensiile.

m) Capital social

La emiterea de actiuni, orice componenta care creeaza o datorie financiara » Societatii este prezentata ca datorie
in Situatia pozitiei financiare. evaluata initial la valoarea justa, et de costurile de tranzactionare. si ulterior la
costul amortiza pana s stinge. Restu] incasarilor din emisiune esde alocat la componenta de capital propriu i
inclus in capitalul propriu al actionarilor, et de costurile de tranzactionare,

Dividendele privind actiunile ordinare sunt recunoscute la data aprobarii de eatre actionari.
np  Reserve de capital

Rezervele inregistrate la capital propriu in situatia pozitiei financiare includ Rezervele legale™, respectiv, un tip
apecial de rezerve, prevazur de legislantia locale. Aceasta rezerva nu poaite 11 dustribuita catre actionari,

o Impozine

fimpozitnl pe prafit cureni

Impoziml pe profil curent este impozinl recunoscul ca fiind de platit ¢atre sau de incasat de la autosiiatele fiscale
din Romania privind profitul impozabil suus picrderca perivadei, Legislatin romana priving impozitul pe profit se
bazears pe un an fscal incheiat la 31 decembrie. Inregistrand atat cheltuielile reprezentand impozitul pe profit
curent, cal si pentru el amanat, Societves a caloulat cheltuielile reprezentand impozil anual pe profit. pe baza
legislatics romanesti privind impozitl pe profit adopsata la data siveatiel pozitici financiare.

Frspozitnl pe profic aimiaiad

Diferentele dintre raporarile financiare conform Standardelor Internationale de Raportare Financiara si
reglementarilor fiscale romanesti dan nastere unor diferente substantiale intre valoarea contabila a anumitor active
si datorii, venituri si cheltuieli in scopul raportarii financiare si pentru impozitl pe profi

Impozitul pe profit amanat este recunoscut pentru diferentele temporare la data sitwatiilor financiare intre baza
fiscala a activelor si datoriilor si valoarea lor contabila in scopuri de raportare financiara,

Datoriile privind impoziil amanal sunt recunoscule peniry toate diferentele temporare impozabile. exceprie
facandu-se in masura in care datora privind impozitel ansanat rezulia din:

- recunodasteres inibala a fondalui comercial 5o a unut activ sau dateri -0 ranzactic cane o represint
o combinare & intreprinderi, si ln momentul realizarii tranzactici nu afecteaza nici profitul contabil, nici
profitul imposnbil;
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- pentru diferentele temporare impozabile asociate investititlor in filiale, spcursale sau entitati asociate,
atunci cand momentul reluarii diferentei temporare poate 1 controlal si exista posibilives s diferenta
temporars s fe reluata in vinorul previzibil.

Activele privind impozitul amanat sunt recunoscute pentry toate diferentele emporare deductibile precum =i
pentry pierderi si credite fiscale neutilizate, in masura in core gste probabil ¢o va exista un profit impoeabil din
care sa poata fi acoperite diferentele temporars si plerderile fscale nepcoperite, co excepia cazului i care:

= greama prvind impozitul amanst apore din recunoastersa mitiala g wmel astiv s g enel datori intreo
tranzactic care nu reprezinga o combinare de intreprindert, s o momentul realuzari fanEscie oo
afecicaza nict profitul contebil nict profitul impozabil.

- pentrw diferentele temporare deductibile rezultate din investitii in filiale, sucursale sau entitati asociate,
dhoar atunci cand exista probabilitatea ca diferenta temporara sa fie reluata in viitorul apropiat, 5i sa existe
profit impozabil fata de care sa poata fi wiilizata diferenta temporara.

Impozinl pe profit amanat este constituit in intregime, folosind meteda datorici bilantiere, asupra diferentelor
temporare aparute intre bazele de impozitare a activelor si pasivelor si valorile lor contabile din siuatile
financiare. Impozitul pe venit amanat este determinat folosindu-se cotele (si legile) privind impozitarea care au
fost adoptate sou substantial adoptate la data situatici pozitiei financiare si care =e asteapta sa fie aplicate atunci
cand activul reprezentand impozitul pe profit amanat este realizat =au obligatia reprezentand impozitul pe profit
amdanat ste siinsa.

Impozitul pe profit curent s1 amanal privind elemente recunoscute direct in capitalurile proprii sunt de asemenea
recunoscute in capitalur propeii nu in profitul sau pierderea din situatia rezultandui global.

Creantele si datoriile cu impozitul gmanat sunt compensate doca exista un drept legal care permite compensansa
activelor din impozitul curent cu datoriile din impositol corent, far impoeitol amanat se refiera B aceensi entitate
impozabila s s aceessi avtoritate fiscala,

4. Wenitari ‘cheltuicli si ajustari

A1 Alte cheliuwieli de exploatare

. s IS
Servicii terts 566,933 245.735
Cheltureli cu taxe diverse 3T 323,788
Comunicatii 83,854 al.986
Adie chelivieli 235,700 173345
Asigurar 26,322 32520
Oinorarii audit JRAOET M2ls
Publicitate 51 protocol 47480 33284
Cionatii | 46,4900 L
Penalitati 577 1
Tartal alie cheltoicli de exploatare I, 4H, 557 1, AT RTS8

Cheltgielile cu taxe diverse contin in cen mai mare parie laxcke platie catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara { ASF}) si cotizatii ln Asociatia Administratorilor de Fondur {AAF].

Oinoeariile percepute peniru exercitiul finonciar de auditoru]l Emstid& Y oung sunt prezentate in iabelul de mai
jos

Entitate/Fond Suman Valuta
BRI Asset Management T ELIR
B Simfonia 500 ELIR
BRI C¥bligatiuni 2. (WM ELR
BRI} Diverso EREY ELR
BRI} Actuni 20 ELIR
BRLY Eurolond 9,500 ELR
BRI Inddex LT ELR
Iil_l'.l_}1'."i|3 _I.ml] ELIR

8]



BRI Aswet Muansgement SALSA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

(toate swmele sunt exprinte in Lei {"RON), doca na este speeificat algfel)

Compania nu mai are [a data de 31 Decembrie 2006 alte contracte incheiate cu Ermnsi&Young Assurance
Services SEL. in alara celor mentionate in tabelal de mai sus

3.2 Cheltuiala eu beneficiile personalului

Salarii si indemnizatis

Cheltwieli cu asigurarife si prodecta socizla
Cheltwiel privind bonusuri acordate persoinalului

Cheltieli {reluari) aferente provizioanclor pentru bosusuri

acordate personalulu
Tichene de maza acordate personalului

Todal cheliuieli cu beneficiile persomalului

2016 2015
1.510,74% 987670
322 660 253,207
286516 237,780
36416 28,146
15.666 15901
2.172.006 1.512.704

Numarul mediu de persoane angajate in ¢ursul exercitiului financiar este de L3 persoane din care 2 persoanc
ocupa functii de conducere si § persoane ocupa funcrii de executie.

2.3 Dobanzi si veniturd asimilate
Dobanzi privind depozitele la lermen

3.4 Venitued din comisioane si onorarii

Comrisioane de aamirisiearg

Fondul de investitii BRIY Sluifonia
Fonaul de lnvestivid BRIY OB igarinni
Feondal de investitii BRI Acrinni
Frndul de investitii BRD Diverse
Fondul de investitid BRD EureFomnd
Fonaul e favexeiril BREY Foder
Fowpaied ofe fovexting BRD LN

3.5 Chelukeli cu comsiomne

Comisioanne distributic - BRI
Fondied de fmvesiitii BRI Siogfonia
Fondid de Frvexssitii BRD O8ieativng
Fonedid de frvessitii BROD Activni
Fondud de imvessitii BRD Diverso
Fondal de investitgd BROD Eyval omd
Fondal de investitii SR Tndex
Fondul de investied BRI Usd i omd
Comision de adminisirare - IKS KB

2016 2018
6313 B1.154
6.313 81154
e 2015
15.195.141 14,907,575
| 260,103 J98. 185
321,486 342,826
S08.088 353,614
5.502.844 4,938,623
A9 808 50,771
02007 94.736
23,359,577 21.186.330
o 2016 2018
9.213.643 B 102,155
6,084,378 5920 3068
580,584 12,035
28238 29138
18,306 15,674
2217732 | Sk 94D
14.671 3.643
269,734 47.133
102408 361443
9.616.051 8,463,508

T
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NMOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE
fiarte sunnele sunt exprimate in Lei (“RON"), doca mu este specificar ulifel)

L6 Castig /pierdere net{a} privind activele financiare si datoriile linanciare ka valoares justa prin profit
sau pierdere

ik 6 |11
Castig net din cursul de schimb aferent activelor si datoriilor ”,n:'_m_” S
financiare prin profit san picrdere ST 4.031
Castig din modificarea valoris justc a activelor si datoriilor
financiare 4 vitloarea justa prin p.tl*nl'u: sau piendere el = 501,668

B 133501 TR

L7 Chelowieli administrative

200 s
Chebtuieli cu combustibilul 3824 4301
Chirii aferente comdractelor de lensing operational _179.547 141667
Fotal cheltuieli administrative 183,371 145,868

4. Impocitul pe profie
Componentele principale ale chelielii cu impozitul pe profit pentru exercitiile incheiate la 31 decembrie 2016
&1 2005 sunt urmatcarele:

206 01s

Impozitul curent I,540.817 ' 1655523
(Venir} ' chelmiala din impozitel amana [5.827) (303 )
' 1.543.990 1651020

Mai jos este prezentata o reconciliere intre cheltuiala eu impezitul si produsul dintre profitul contabil, 5i rata de
impogilare statutara a Socieratii pentru exercitiile incheinte la 31 decembrie 2016 si 2015:

ALY I 5
Frofit inainte de impozitare 10 169,125 10487768
La rata de impozitare statutra de 16% (2015: 16%) I,ﬁZ'?,EIE. 1675043
Cheltuielii cu sponsorizanle deduse din cheluiala ¢u impozitul
pe profil curent {scutite pirteal) (116798} [(53.559)
Wenituri neimpozabile {64.246) {48.747)
Impactul cheltuielibor nedeductibile la calculul impozitului 97,074 B3 284
Lu rata de impozitare efectiva de 15, 18% (2005 15.74%) THT':I'!III LBS1.0Z]

Tspozitul amanat
In tabelul de mai jos este prezentat impozitul amanat inregistrat in situatia pozitie financiare la 31 decembrie
206 si modificarile in profitel sau pierderea din situatia rezultatului global

Creambe privind

Creanine el (Prafit) seu pierilere im : ;
impegitul amanal s 51 sitiatin reenltatului ITI:IJ"::::I:::I
decembrie 2016 slubal 2016 e
Prowizs entry bonusuri  acordal LT T
e S aenre 54.574 5.827 48.747

|‘||:rm:n|'.|i|,.|l|_|l
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MNOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

froufe samele st expriomte fn Led (*RONTL daca nn este specificar alifel)

A Imabilizar corporale

Cosl ;

La I ianuaric 2002

i {Epityl

La 31 decembrie 20013
Tnvtrari

La 31 decembrrie 2004
Inirari

lesiri

La 31 decembrie 2005
Intrari

lesir

La 31 decembric 2006

AmortiEare:

La | ianuarie 2003

Cheltmiala cu amomizarea aferenta
exercitiol

La | ianuarie 2003

Cheltusala cu amortizarea aterenta
exercitiulul

La 51 decembrie 20014

Cheltuiala cu amortizarea aferenta
exercitiulul

lesiri

La 3] decembrie 20015
Chelteiala cu ameortizares aferenta
exercitiului

lesiri

La 31 decembric 2006

Valoarea eontabila neta:
La 21 decembric 20035
La 31 decembrie 2014
Lax 21 decembrie 2005

La 31 decembrae 2016

6. lmobilizari necorparale

sl

La | ianuarie 2403
Intran

La 31 deccmberic 2003
Intran

Lag 31 decembirie 20004
Intrari

I."un_l.@mn-

LI

[LIRUR Y
4416

114.385

15261

[¥.261
J1.388

0,640

91,70
T4.736

Licenie

IRKEIA

1814
1LeM0
6,706
30.334
31481

Hardware Total
0,200 mra
4242 1282
74,491 74,491
17.683 17,683
92.174 92,174
R
16.547 16,547
73.627 145,596
14.07% 18,492
52,822 52421
36.581 151.266
36,134 [
15,809 —_—
S1.943 51.943
17.892 i
59 836 PoTT
18,261
B30 RE. 007
11434

51822
17.014 56,663
22,548 —
12338 12, 388
5791 97,400
19.867 LRI

Frograme de .

___caleulator Total
186,133 e
2 3814
186,133 e b
311.276 47 087
217 409 156,745
48 465
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MOTE LA SITUATHLE FINANMCIARE
henrie seenivele st exprineate i Ll (" RONY, daca mi este specifioat alifel)

La 31 decembrie 2015 BTN 217,400 30K, 128
Inirari 26,127 26,127
Fesiri 1%M1.315 1315
La 31 decermbyrie 2006 {73470 217409 143,930
Amartizare:

La I innuarie 2003 Bl 138,115 144,774
Cheltuiala cu amortizarea aterenta exercitiofui 6,493 | &, (W03 22 490
La 3 decembric 2013 13,1587 154,121 167278
Cheltsiala cu amortizares alerenta exercitinlu I 1480 21.21% 32,690
La 30 decembric 2004 24637 175,340 194 97T
Chehuiala cu amonizarca aferenia -

exercitiului ¥z 29,029 3H.601
La 31 decembrie 20015 34,2000 204, 369 138578
Lhul!}:l_alu :'.u amortizarea aferenia 19050 19 59
exercilu

lasiri 1HL315 1%k 315
La 31 decembrie 2006 (117.047) il 360 q37.322
Valoarea contabila neta:

La 21 decembric 2003 G473 e e 41,485
La 21 decembrie 2004 14,65 A2 0 56768
La 31 decembrie 2005 56,504 13,044 (9549
La 31 decembrie 2006 43.577 13,0440 Shial?

7. Active financiare la valoarea justa prin profit sau plerdere

31 decembrie 31 decembric

2006 2015

Unitati de fond - BRI Simfonia 21238105 11,585 688
Unitati de fond — BRI Ewrofond 1 2323305
Umitati de tond - BRI Obligatiuni EX L 20he2 861
Unicati de fond - BRIy UsdFond 0 2068 469
24854821 18040325

La 31 decembrig 2016 Societaten detinea participatin m BRD Simfonia st BRI Obligatiuni dupa cum urmeaza:

- 334.231,4636 de unirati de fond in BRD Sinfonia, reprezentand 153% dim total unitati de fond, Yaloares
justa a fost caleulata pe baza valorii univanii de fond la 31 decembrie 2006 (1 UF = 39,7372 BOM),

- 219795816 de unitati de fond in fondul de investiii BRI Obligationi, reprezentand 2.2% din ol
unitati de fond. Valoarea jusia o fost calculsia pe baza valorii unitatii de fond la 31 decembrie 2006 (1
LIF = 164.5550 ROM)

La 31 decembrie 2015 Societatea detinea participatii in BED Simfoni, BED Euro Fond, BRD Obligatiuni si
BRI USD Fond dupa cum urmens:

207.743,0373 de unitati de fond in Simfonia 1. Valoarea jusia a fost caleulata pe baza valorii unitanii de
fond fe 31 decembrie 2003 (1 UF = 38,9113 ROM),

3900 de unitati de fond in fondul de investitii BRD EvroFond, Yaloares justa a Ffost caleulaa pe baza
valorii unitatii de fond la 31 decembrie 2005 i rata de schimb publicata de BNR la 31 decembrie 2015
(1 UF = 131,664 ELIR, | EVR = 4,325 ROM)

[2.790.995 ] de unitati de fond in fondul de investion BRI Obligatiuni, Valoarea justa a fost caleulaa pe
baza valorii unitiatii de fond I 31 decembrie 2003 (1 UF = 1612863 ROMN)
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MOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE

(taate swmele sunf exprimate i Lei (“RON", daca m este specificar alsfel)

= 5000 de unitatd de fond in fondul de investitii BRIY USD Fond, Valoarea justa a fost caleulata pe baza
valorii unitatii de fond la 31 decembrie 2015 si rata de schimb publicata de BNR la 31 decembrie 201 5( |
UF =090 7455 ELIR. | USD =4,1477 RON]

B. ¥Waloaren justa a instrumentelor financiare

In comlinpare este prezemat modul in care este determinata valoarea justa pentru instrumentele care sum
inregistrate la valoarea justa folosind tehnici de evaluare. Acesten includ estimarile socictatii privind ipotesele pe
care le-ar emile un particigant b piata atunct cand evalueaza instrumentele,

Instrumente financiore la valoarea justa prin profit sau pierdere

Atunei Gnd aceste instrumente nu sunt evaluate Ja pretul cotat pe o piata activa. acestea sum evaluate folosing
intormatii perceptibile. cum ar fi preturile tmnzactiilor incheiate recent in titlurile emitentului sau ale unor emitenti
comparabili si curbele de randament. Evaluarile sunt ajustate atunci cand este necesara recunoasteren diferentelor
privind termenii instewmentului,

lerarhin valorilor juste

Socictatea foloseste urmatoarea ierarhie pentru determinarea si presentorea valorii juste a instrumentelor
financinre pe baza wehniclor de evaluare;

Mivelul 1} preturile cotate (neajustate) de pe pietele active peniru active identice sau darorii

Mivelul I: alte wehnici pentru care toate intrarile care au un efect semnificativ asupra valorii juste inregistrate
sunt observabile, fie direct fie indirect

Mwvelul 3: tehnici care folosesc intran care au un efect semnificativ asupra valorii juste inregistrate care nu
sunt bazate pe date observabile de piata,

soictates are investitii in fondurile administate care nu sunt cotate pe o plata activa si care pod fi supuse unor
restrictii sau rascumparari eum ar i perivcade de indisponibilitate si limite la rascumparare. Tranzactiile privind
actiunile acestor fonduri nu aw loc in mod periodic. Investitiile in aceste fonduri sunt evaluate pe baza valorii
activului net (Y AN} pe actiune, publicata de administratorul acestor fondur, Valoarea activalui net (VAN} esie
ajustata daca este necesar, astfel incat 3a reflecte efectele timpului scurs de la data realizami calculului, limitele
privind rascumpararea si alti facton, In functie de nivelul valorii juste a activelui si pasivului fondului si de
ajustanile necesare privind VAN pe actiune, publicata de fondul respectiv Societatea clasifica valoaren Justa a
instrumentului respectiv ca fiind de nivel 2, pentru ¢a Valoarea activalui net este wn input observabil, pe pagina
web o BRIY AM, sicelelate imput-uri nu sunt semnifieative.

La 31 decembrie 2016 Societatea detinea urmatoarele instrumente financiare inregistrate la valoarea justn in
situilia pozitic financiare:

Active evalumie la valoarea justa

31 decembrie Mivelul Mivelul Mivelul
20046 [ - N 3
Actvve fivoncigre la valoares fusia prin
iy fo puerdere:
Unitati cotate in fondurile de investitii 24854821 14854821 :

In pericada de raponare incheizta la 31 decembrie 2006 si 31 decembrie 2015 ne au existan transberuri intre
nivelurile ierarhiei valorii jusie La 31 decembrie 2016 Societatea nu o mregistral datorii financiare evaluate la
valboares justi.

La 31 decembric 2005 Societatea detines urmatoarele instrumente financiare evaluate la valoaren justa:

Active evaluate lo valoares justas

31 decembrie Mivelul Yivelul Mivelul
s ST, 1 i 3
Aciive finamciare i 1'4'.!:':|.:r._-'|1_,l'gr_l.'.l.;rlr1r.lr| ll:-.l'4_|_|"|';
Sl prierdere.
Unitati codate in fondurile de invesun I8.040.323 150144, 323 =
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Prezentarea valorii juste a instrumentelor Ananciire evaluate la cost amortkzal

Datorita pericadelor scurte ale celorlalie active financiare si datorii financiare inregistrate I cost amonizat, se
presupune ¢a valoarea contabila a acestor instrumente este aproximata de valoarea justa a acestora

9 Creante comerciale si de alta npturs

31 decembrie 3 decembrie

2 2015

Creante comerciale 1.023 = 143
Creante de [a parti afiliate {nota 16} 1 986,500 | 906,758
Alte creante 6434 17.927
1,993,957 1,925,528

loate creantele comerciale si de alta natura sunt creante curente {respectiv, cu decontare infr-o perioada de pana
| un an). Atat la 31 decembrie 2016 it sila 31 decembrie 20135 creamele comerciale si de alta natura ale Societatii
i au fost restante sau depreciate,

Pentru a intelege modul in care grupul gestioneara si evalueaza calitatea de credit a creantelor comerciale care nu
sunt restante si nici depreciate. consultati nota 18 privind rscul aferent creantelor comerciale si de alta natura,

Cheltuiclile cu remuneratia personalului de conducere aferente anului 2016 au fost in valoare de 1.045.217 lei.
valoare bruta.

De asemened, compania nu a acordat in exercitiul finonciar avansuri si credite membrilor consiliului de
administratie, directorilor, respectiv membrilor directoratului si ai consiliului de supraveghere.

1 Numerar si echivalente de numerar si depozite 1a banci

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015

Mumerar disponibil 5i conturi curenie 5649 103770
Depozite pe termen scur |.719.637 fr.4 36040
1.725.286 64670

Depozitele pe termen scurt sunt constiluite pe perioade de la o #i 1a trei luni. i functie de necesarul de numerar
imediat al Societatii si poarta dobanda la ratele aferente depozitului pe termen scun respectiv.

Alte depozite la banci s¢ refera ln depozite constimuite la banci pentru o pericada mai mare de trei luni.

La imgemirea situatier Auxurifor de frezorerie. numerandl si echivaleniele de numerar luaie in considerars se refera
la numerarul disponibil si conturile curente si depozitele pe lermen scurt.

11, Capital subseris 5i reserve

Capitalul social al Societarii la 31 decembrie 2006 este 4.000.000 ROM, divizat in 80,000 de actiuni cu valoare de
S0 RON/activne. Capitalul social a fost integral varsat ka sfarsitul fiecarei perioade de raporare,

Actionarii societatii sunt BRD Groupe Societe Generale, derinand 99.95% din capitalul social 51 BRD
SOGELEASE IFN 5. A, detinand 0,05% din capitalul social.

Rezervele legale inregistrate in capitalul propriu sunt rezerve prevazute in begislatia locale. In conformitate cu
legislatia din Romania, Societatea trebuie sa creere rezerve legale corespunzatoare reprezentand 5% din profii
{ininte de impozitare) pana o limita de 20% din capitalul social. Aceste rezerve nu pot fi distribuite

12, Anallza seadentel activelor Ananciare si datorilor feanciare
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NOTE LASITUATIHLE FINAMCIARE
froate swmele sunt exprimate in Leid (“BRONTL dwca i este specificar alifel)

In tabelul de mai jos este presentats o analiza pe intervale de scadente comtractuale o Musurilor de pumerar

neactwalizane:

Fana la | 1-3 . G-12 1-5 .
. J=6 lani 5 F = 5 ami Total
La 31 Decembrie 2006 Tan hami fani ani
Active Financinre
Mumerar si echivalente de numerar 1,725 286 - - - - - 1725826
Creante comerciale 51 de alta natura .43 957 - - - - - 18938057
Cheltuseli in avans 42 503 - - - - - 42 503
Total active financiare A T6L.THG - - - - - 37617046
Datorii financiare
Daterii comerciale si de alta natura | 68072 - 313380 21710 - = A &3
Total datorii fimancinre 106E.072 - 313380 27.710 - e e L [
. i 5 7 - ; - : .
La 31 decembrie 200 Fana a1 1 .} 3.6 Tuni f L'..t 1% ani Cmand el
lana lumi lumi
Active Minanciare
Mumerar si echivalenie de numerar GAGT. T - - - G467, 7110
Creante comercinle si de alta nadurs 1,855 265 - - - 1.955 269
Total active financiare 8422979 - - - 8422979
Datorii Ninanciare
Datorii comerciale si de alta natura 1.037.616 - 304674 . - - 1.342.290
Total datorii financiare 1037606 - 34674 s = = 1.342.290

15 Dividende platite =i propuse

In cursul anulhu 2016, Socictatea a plotit dividente in valoare de 6500000 ROMN din protiiel anolai 201 5.

1d. Prov rioane

La 31 decembrae 2006 51 31 decembrie 2005 Societates aves o obligatie implicita de a plati bonusur salariatibor,
Astel lo data de 31 decembrie 2006 Societsten a recunoscul un provizion in suma de 313,380 BOM {31 decembriz
205 304674 ROM ) care include st taxele aferente, Societaien o recunoscul deasemenes un provizion in sumsa de
20 RO pentry concedii ne-efectuate. Aceste provizioane sunt incluse in linia “Daiorii comerciale si de aha

natura” in situatia pozitien financiare.

I5. Datorii comerciale si de alta natura

[ratorii comerciale
Dratorii legate de personal
Creditori diversi

2 decembrie 31 decembrie
2l ms

239372 ME.502
392.073 89485
T87.717 T47.305

1.4 162 1.342.2H)

In crediion diversi sunt incluse datorii legate de distributia unitatilor de fond efectuatn de BRD - G50 (socictaten
mama) prin intermediul sucursatelor in numele Societadin, insuma de TRT.TITRON (2005 747305 RON).

g
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16, Tranzactiile cu partile afiliate

Partile sunt considernte a @ afiliate daca:

sunl membre ale aceluiasi erup; sau

uma dintre parti este entitate asociata sau asociere in participatie cu cealaltn parte; sau

ambele parti sunt asocieri in participatie ale acelesasi terte parti; sau

partea este controlwa individual sau in control comun de o persoana sau un membru apropiat al Familiel
rerscane respective; sau

Persokani sau un membru apropiat al familiei persoaned respective are influenta semnifieativa ASUpTI partii
sl esle membru al personalului-cheie din conduceren parii;

L persoana sau un membru apropil al familici persoaned este legar de Societate daca acea [rersosna pre control
sau control comun asupra Societatii, are influenta semnificativa asupra Socictatii, sau este membru al
persatalului-cheie din condicerea Socictatii sau a societatii-mama.

La onaliza fiecarei relatii posibibe cu partile afiliate se acorda atentie substantei relatiei, si nu numai formet juridice
i deesteis,

Partile afilise cu care societatea a incheiat tranzactii in timpul exercitiului financiar 2016 si 2015 au fost
wrmatoarele:

BRD G5G - societatea-mama, catre care Societatea plateste chiria lunara, comisioanele aferente
distributeei de unitati de fond.

BRIX ALD - (socictate aflata in control comun al societatii -mame finala, Groupe Societe Generale) : cu
care Societatea a incheiat un contract de leasing operational in calitate de locatar/chirias.

LK.5. KB {Amundi Group — societate aflata in control comun al societatii —mame finala). catre cane
Societaten plateste comisioanele aferente administrarii investitiilor Fondurilor,

Fondurile de investitii administrate, descrise in nota |,

In tabelul de mai jos sumt prezentate valorile totale ale tranzactiilor cu partile afiliate ale societatii m timpul
exercitiilor 2006 si 201 5:

Cheltsieli; 2000 2s
Chelngiels cu servicii de diswiburie a unitatilor de fond - BRD GSG 0212 8349 BAOS5 0719
Chelwielile cu chiria platitg catre BED G55 ] 46868
Cheluieli privind leasingul operational - BRD ALD 19303 0033
Comisicane de administrare - IKS KB 402408 A08.579
Tutal cheltuieli 624 TS0 _ BE3N490
Yenituri:

"-':t'rliturl din dobanzi la conturile curente si depozitele de la BRD 6313 81 154
(s

Total venituri 63013 Ri.154

31 decembrie

3 rjecemhrlu.-_

Active: _ _Illlﬁ 25
Cont curent la BRDOGSG (KON | B0 [.507
Cond curent la BRID GEG{ELR} 2.544 TI8
Cont curent la BRI GSG (USD) 38T 1.723
Depozite overnight la BRI GSG {RON) 17159637 G456 040
Adte depozite ln BRD GSG (RON) )
Tolal active 1.724.739 i, 466,978

e
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(tante sumele sunl exprinmate in Lei (“RON"), daca nu esie specificat alifel}

Datorii;

Chirie 2i cheltwel cu serviciile de telefonie de plata carme BRIY G5
Comision distributie — BRD GSG

Datorti privind comisioans de administrare - LE.5. KB

Total datorii

J1 dlecembric 31 decembirie
2006 s

T87.T7L7 747,505

o 1 01.743
"-3'.".‘."1_7_ LELNIEES

soldurile i tranzactiile cu fondurile de investilii adminisirate se refera la comisioanele de management al
investitiilor pentru fondurile de investiti administrate de Societate. Comisionul se calouleaza lunar pe baza valosii

medii a activului net al fondului de investiti. la care se aplica un procent fix.

Creantele la sfarsitul exercitiului pentru fiecare perioada de raportare analizta sunt dups cum urmeaza:

Crevte dfin comisioane de Ramagameatt e - 206 2015
BRD Simfonia L7127 340,006
BRI} Obligativni 204260 26,9497
BRI Diverso 40 463 43,238
BRI Actiuni 26085 27867
BRD EuroFond AT04RE 435,367
BRL} Index 5427 4.331
BRD USDFond 30754 2204
Total _ 1eses0l 1.906.758
Weniturile din comisioanele de investitii sunt prezentate in tabelul de mai jos:
Vaewitnri din comisioane de management investii 2006 2015
BRD Simfonia F5.095. 14 14.907.575
BRD Obligatiumi 1260102 208, 183
BRL Diverso 08083 553614
BRI Actiuni 3X0.486 342836
BRD EuraFond 5502845 49538623
BRLD Index LR RS 0,77
BRDUSEFond S02.1407 94,730
Tuial 2315350577 201186, 5340
Adte entitati parti afiliane:

Cheltuiell cu protectia sociala 2016 2005
BRD Medio £.340 il
Adre elefrudeli prostate de terti

50 ERBS 17.504 u

Soldurile mentionate anterior au aparul in cursul desfasurarii obisnuite 3 activitaii. Comisioanele si ratele de
dobanda percepute pantilor afiliate sunt in ratele comerciale normale ale pietei, Se asteapta ca toote sumele sa fie
decontate in numerar. Soldurile existents la sfarsitul exercitiului sunt negarantate, Nu su existat garantii constituite

S primike pentr nicio creanta sao datone a unet parts afiliate.
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17. Angajamente si datorll contingente
Angajamente privind contractele de leasing operational — Societatea in calitate de locatar:

Socictatea are conlracte de leasing operational pentru mijloace de tran sport =i lecatia sediulul, Aceste contracie
de leasing contin rermene de reinnoire si sunt incheinte pe o durata intre 4 =i 3 ani. Reinnoirile se negociaza la
data expirarii contractulus.

Chiriile viigare minime la 31 decembrie, conform contractelor de leasing operational irevocabile sunt
urmatoare|le:

31 decembrie 2006 31 decembrie 2005

Sub | an 11053 10055
In perionda de -5 ani D.035 200090
Total 200,080 30,145

I8, Obiective si politici privind managementul riscului financiar
Introducere

Obiectivul Societatii privind managementul riscului este reprezentat de crearen valaorii si protejarea valorii pentru
actionari. Riscul este inerent activitatilor Societatii, insa este gestionat printr-un proces continuu de identificare,
evaluare si menitorizare, care este supus limitelor de risc si altor controale. Procesul de managementul riscului
este decisiv pentru profilabilitatea permanenta a Societatii. Societatea este expusa riscului de piata (care include
riscul valutar, riscol ratei dobanzii si riscul de pref, riscului de credit sioriscului de lichiditate aferente
instrumentelor financiare pe care le detine,

Structura managemeniulul de risc

Directorul Societatii esie responsabil pentru identificarea si controlarea riscurilor. Consiliul de administratie
supravegheaza directorl de investitii si este responsabilul final pentre managementul general de risc al Socictatii,

Evaluarea riscuriler si sistemul de raporiare

Riscurile Socketatii sunt evaluate folosind o metoda care reflecta aiat pierderile asteptate, care pot sa se produca
m imprejurari normale, cat si pierderile neasteptale, care reprezinta o estinare a pierderii reale finale, pe bara
unvor modele statistice, Modelele folosese prababilitatile oblinute din experienta istorica, ajustate astfel incat sa
reflecte mediul economic.

Maonitorizarea si controlarea riscurilor este efectuana in primul rand pe baza limitelor stabilite de Consiliul de
administratie. Aceste limite reflecta strategia de afageri, inclusiv nivelul de rise pe care Societatea este disparsa sa
il accepte si mediul de piata al Societatii. In plus, Societatea evalueaza si monitorizeaza riscul general in kegatura
Cu expunerca generala la risc in privinta ioturor tipurilor de risc si activitati,

Reduceren riscurilar

Peliticile Soctetatatii contin indruman privind investitiile, care prevad strategia de afacerd generala, toleranta
acestein Ia risc si filozotia generala de management al riscului.

Societatea folosesie instrumente in scop comercial siin leoatra co activitatile sale de managemeniul riscului.
Concentrarea excesiva a riscurilor

Concentrarea indica sensibilitatea relativa a performantei Societatii la progrese care afecteaza o anumita mdusirie
si zona geografica, Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai mulie instrumente financizre sau contracte sunt
tncheiate cu acecast contrapartida, sau cand mai multe contrapartide sunt implicate in activitat de afaceri similare
sy activitati din cadrul aceleiasi regiuni pecarafice, sau au caracleristici economice similare prin care capacitates
lor de: a-si indeplini obligaiile contractuale ar fi afectata in mod similar de modificart ale conditiilor cconomice,
politice sae de alta natura. Concentran ale riscului de lichidinane pol aparea ca rezuliat al termenelor de rambursare
a datoriilos financiare, al surseloe Bacilitatilor de imprumut sau al dependentei de o anumita plati in care sa
realizere active hchede,

Concentrart ale riscului valuar ot apares daca Sociclatea are o poeitie nela deschisa sempificativa infr-o RimELIra
valubn, sau pozitn nete deschise senerale inomal multe monede, care au tendinta sz se modifice impreuna. Pentru
i evit concentrarile excesive ale riscurilor |'||'||||“_-i|u wl [mﬂ:«:.'durjir: Societatil inclod mdromare .'\.l'.ll.'l_'-i‘l-li.'q,! P-Ti'-'rl'ld
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mentinerea unui portofoliv diversificat. Directorul de investitii rebuie sa reduca expunerea sau 4 foloseasca
nstrumente financiare derivate pentru a gestiona concentrarile excesive ale riscurilor, atunci cand agestea apar.

Riseul e piata

Riscul de prata este risenl ¢ valoarea justa sau Muxurile de trezorerie viitoare generate de instrumentele financiare
s Muctueze din cauza modificarii variabilelor pietii, cum sunt ratele dobanzii, cursurile de schimb valutar si pretyl
capitalului

Riscul maxim generat de instromentele financiare este epal cu valoares justa a scestora,
Riscul ratei dobanzn

Riseul ruter dobanzii este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de trerorerie viltoare gemerate de un instrument
financiar sa fluctueze in urma modificarii rtei dobanzii de piata, Expunerea Societatii [ riscul modificardi ratei
dobanzii de piata se refera in principal la depozitele pe termen scurt ale Societatii. In tabelul de mai Jo esie
analizata expunerea Societatil la riscul ratei dobanzii, Activele si datoriile Socictatii sunt clasificate in finctie de
ced mai apropiata dintre data modificarii pretului sau data matueitatii

P 5
La 31 Decembrie 2016 nlal ok Jblesi S12teml =€ani Tatsl
luns ani
Active Financinre
Muwmserar s echivideme de mumserar 1725284 - - = F - i.FasEIN
Cresnte comerciale 51 de olla ratura 1,993 457 = z - - = 1,903 47
Chelowicli in avans 42503 . L . 1 . 42 %13
Tivtal H-i'lé!}"t financiare 3761746 - = . = = 3 T6] T
Dhatorii financiare
Dinvori comercinbe si de aha natura | AE.0T2 - 113380 27710 - T
Total datorii fnanciare 106R.072 - A5 350 il (1] - . 409, 162
= . | _ _ .
La 50 decermbrie 20015 ann1:u 1-3 lumi Xz buni =12 D 1-5 ami = % aml Tutal
Active Nnanciare
Mumerar si echivalente de 6467110 ; ) i ) . BAETTI0
numersr
reanie coakerciale si de alin 1.955 269 i 2 . i ) | 55,260
mlafeErn 2 = M
latal active financiare 8,421,070 E . - - - HA22.079
hatarii financiare
Dratordi comercinbe si de aha
R i 13T 06 - SR ATH . F . 1.342.250
Total datorii inancinre 103 T a0 - A0LBT - . - 1332290

Sensibilitatea ratei dobanzii

Expunerca Societatii la riscul ratei dobanzii se refera In depozite baneare. Aceste depozite au o rata dobanda fixa
si astfel Societatea mu este expusa la riscul unor modificari potentiale in ratele de dobanda,

Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ¢a valoarea justa sau Muxurile de trezorerie vitoare aenerate de wn instrement financia
sat Muctueze din eauza modificarii ratelor de schimb. Expunerea Societatii la riscul modificarii ratelor de sclimb
se refern la contul eurent in euro detinut de COMmpinie,

Semsibilitates valutelor

a0
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In tabelul de mai jos este precentata sensibilitaten la o modificare rezonabila, posibile a ratei de schimb EUR, in
nimp ¢e celelalte variabile raman constante.  Impactul asupra profitului mainie de impozitare al Societatii este
covzsl de modificarea valorii juste a activelor si datoriilor monetare, inclusiv g instrumentslor derivate in valota

Expuneren Socictatii la modificarile valutelor pentru toate celelalie monede nu este semnificativa,

Efect asupra

Modificarea rated profitului inainte de Efect asupra

|
EUR impozitare  capitalurilor proprii
+ 5% o
S0 decembrie 2006 128 ik
=% (128} (107}
31 decembrie 20015 + %% 116, 161 97.578
=3t (11G.065) [FT.5TE)
31 decembric 2004 +5%% 107411 Q0224
-5% CEO7A1) (5. 220)

Riscul de pret

Riscul de prer este riscul unor modificari nefavorabile ale valorilor juste ale titlurilor de capital propriu detinute
in wrma modificarii valorii individuale. Expunerca la riscul pretulus titlurilor de capitalulo propriv provine din
investitiile Societatii in unitati de fond. Socictatea gestioneaza acest risc investind doar i unitat de fond ale unor
Fonduri de investitii cu profil de risc scazut. Expunerea este 100% pe piata din Bomania, Porofoliel de imvestini
ale celor doua fonduri in care Socictatea detine unitati de fond consta in mare parte in Obligatiuni de star

In tabelul de mai jos este indicata cea mai buna estimare a efectului asupra profitului sau pierderii exercitiului
finenciar datorita unet modilicart rezonabile posibita in pretul writatbor de fond, ware celelilie variabila ramanand
constante, In practica, rezultatele tranzactionarior reale pot G diferite de analiza de sensibilitate de mai jos, iar
diferenta poate fi semnificativa. O crestere echivalenta ar fi rezultat intr-un impact echivalent, dar cu semn opus

Muodilicare posibvila in Efect asupra profioelul Efect asupra

Fond pretul unitatilor de fond inainte de impozitare capitalurilor proprii
= 016 2015 20lA 2015

- RON RON RON RON

BRD Simfonia +1.50% 372822 73,785 ER R i | 45 Q80
BRED EuroFond 1. 30% ] 850 a 0274
BRD Obligatiuni +1.50% 34251 30,943 45571 25.992
BRI USD Fond +1.50% il 31027 ] 26,063

Riscul de eredit

Riscul de credin este rscul aparitiel unet plerderi fimanciare din canza neindeplinirii, de catre o contrapartida, a
obligatiilor ce i revin conform unui instrument fimnciar sau contract comercial. Societatea este expusa la la riscul
de credit datorita activelor Nnanciare pe care le deting (numerar s echivalenie de numerar, investitii, creante).
Socictaten gestioneaza acest rise prin incheierea de relatin comerciale cu comrapartide cu renuime.

Creante comerciale

Principalele creante comercinle ale Societatii sunt comisioane de administrare de la fondurile de investitii cire se
afla in administrarca acestein.

IHarribuirea creantelor comerciale 5i a celor de alta natura este prezentata mat jos:

31 decembrle 2006 _.‘r! decembrie 2015

Creante privind partile afiliate* 1986500 |9, 758
Ale creante 74357 15070
1,993 957 15925 528

T
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* Reprezentand creante de la fondurile de investitii pe care Societiten le administreaza,

Instrumente finunciare si depozite

Riscul de credit decurgand din soldurile la banci si instinrii financiare este gestionat de departamentul contabil al
Societatii in conformitate cu pelitica Societatii. [nvestitiile din fondurile disponibile sunt realizate numai cu
contrapartide aprobate si cu respectarea unor limite de creditare alocate fiecarei comrapartide. Limitele de
creditare privind contrapartidele sunt revizuite anual de Consiliul de administratie al Societatii. Limitele sunt
impuse pentru a minimiza concentarea riscurilos si. prin urmare, pentry reducerea pierdern financiare cawste de
0 potentiala netespectare g obligatillor de camre contrapanida.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este defini ¢a nscul ca societatea sa intampine dificultati in respectarea obligatilor asociate
cu datoriile financiare care sunt decomtate prin livearea de numerar sau a unud alt activ financiar. Expunerea la
riscul de lichiditate apare din cauza posibilitatii ca Secietaten sa fie nevoita sa-si achite datogiile sau sa-si
rascumpere @ctiunile mai deveeme decal era preconizat,

Socictatea investeste in principal in titlun negociabile si alte instrumente financiare care, in conditii nermale de
piata, sunt disponibile pentru a £ transformate in numerar, In plus, politica Societatii este de a mentine sulicient
numerar si echivalente de numerar astfel incat sa corespunda cerintelor de exploatare normale si solicitarilor de
FASCUMfKarane asteplate.

Active ffnanciare

Analiza activelor financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere in grupe de scadenta se bazeaza pe data
asteptata la care aceste active vor fi realizate, Unitatile de fond detinute de Societate ped fi rascumparate in orice
moment, in functie de necesitatile de lichiditae,

Pentru alte active financiare, analiza in grupe de scadenta se bazeaza pe restul perivade de la sfarsitul perigade
de raportare ln data scadentei contractuale sau, daca aceasta este anterioara, la data asteplata |a care aceste active
vor fi realizate:

Managemeniul capitalului

Obicctivul primar ol managementulis copitalului Societatii ese sa asigure fapiul ca aceasta menting indicator de
capital Ia un nivel ridicas pentrai a-si sprijini afacerea si pentru a maximiza valoaren peniru actionan. Peniru
finantarea tulueror achizitiilor, directorii scorda atentia cuvenita structurii adeevate de finantare.

Dividendele sunl declarate de catre Consiliv numai dupa o analiza atenta & mai multor clemente, inclusiv a
rezultatelor financiare si a perspectivelor privind pozitia financiara a Societatii,

Certire privied cupitaluld Feglenmenial

Secietiten are obligatia de a mentine un nivel minim al captalului in confermitate cu Legea ne, 2972004 i
Regulamentul nr. 152004, cu modificarile si completarile ullerioare, emise de Autoritaten de Supraveashers
Financiara  ASF". Contorm acestor reglementari Societates rebuie sa mentina un cipital minim in valoare de
[25.000 EUR in echivalent RO in cazal in care wtalul activelor gestionate nu depasese valoarea de 250 milicane
EUR {valoarea acestor active a fost mai mica de 250 milicane EUR pe parcursul perinadelor 2016 si 2015),

Pe parcursul intregii pericade peniru care sunt prezentate prezentele situatii financiare Societatea indeplineste
toale cerintele privind capitalul-

s 2015
Valoarea capitalului la sfarsiml perioadei  27.036.413 24911276
Capital minim reglemental A6T.638 563,563

1%k Nota privind elementele ulterioarei date de raportare

In perioada dintre starsitel pericader de raportare si data aworizarii prezentebor situatii financiare ne au existy
evenimente semmificative,

%1



