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Draga investitorule,

Investitia ta in Fondurile Administrate de noi este si o investitie in echipa noastrd si o dovada de
incredere. Multumim! Si te asigurdm ca meritam increderea ta.

BRD Asset Management S.A.l. este una din cele mai vechi societéti de administrare a investitiilor din
Romania, cu o traditie de 18 ani in gestionarea banilor clientilor. Pe parcursul anilor, am gestionat
resurse de la persoane fizice, companii si institutii financiare, ajutand clientii sa isi indeplineascéa
obiectivele investitionale. Ne folosim de toata experienfa acumulatd pentru a gestiona cu
responsabilitate, zi de zi, resursele financiare care ne sunt incredintate.

Prima jumétate a anului 2018 a adus deopotrivd multe provocdri in gestionarea investitiilor, cat si
oportunitati. Pe plan local, cresterea economica a incetinit, inflatia a continuat sa creasca puternic
erodand puterea de cumpdrare, dobanzile au crescut semnificativ, iar piata de actiuni a incheiat
semestrul cu un avans modest. Pietele internationale au fluctuat puternic pe fondul tensiunilor
geopolitice si au inregistrat de multe ori evolutii divergente. O caracteristicd definitorie a primei
jumatéti a anului a fost intoarcerea volatilitatii in pietele financiare, multe active inregistrand fluctuatii
mari de pret intr-un orizont scurt. In astfel de momente apar riscuri suplimentare, dar se nasc si
oportunitati.

Stabilirea unui orizont de timp potrivit, diversificarea plasamentelor si investirea periodica, toate sunt
modalitati promovate de BRD Asset Management S.A.l. clientilor si potentialilor sai clienti in proiectele
sale ce vizeaza educatia financiara prin care si tu iti pofi spori sansele de indeplinire a obiectivelor
investitionale. Noi, echipa BRD Asset Management S.A.l., te sustinem in acest proces prin produse
adecvate indiferent de profilul investitional si obiectivele dorite.

Astfel, Tn primul semestru al anului 2018, am lansat douéa noi strategii investitionale care completeaza
oferta noastra de produse: BRD Diverso incorporeazd acum si un obiectiv de limitare a pierderilor
pentru a oferi un plus de protectie, in timp ce BRD Obligafiuni este primul fond administrat local a
carui strategie pune accent pe segmentul obligatiunilor corporative.

Povestea anului 2018 continud cu provocari pe care incercam séa le transformam in oportunitati. Ne
bucurdm céa ne esti alaturi.

Cu deosebita consideratie,

Echipa BRD Asset Management S.A.l. S.A.
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1. Informatii generale

Prezentul raport prezinta evolutia Fondului deschis de investiti BRD Simfonia (denumit in cele ce
urmeaza ,BRD Simfonia”) in primul semestru al anului 2018.

BRD Simfonia este un organism de plasament colectiv Tn valori mobiliare, autorizat de A.S.F. prin
Decizia nr. 722/04.05.2001 si este finregistrat in Registrul Public al AS.F. cu nr.
CSCO06FDIR/400014/26.02.2004.

Fondul este constituit la initiativa BRD Asset Management S.A.l. prin contract de societate incheiat la
data de 04.05.2001, iar durata Fondului este nedeterminata.

Avand in vedere obiectivele Fondului si politica de investitii, acesta se adreseaza investitorilor cu un
profil conservator, dispusi sa isi asume un nivel scazut de risc, ce urmaresc obtinerea de venit prin
performante financiare stabile pe termen mediu.

Durata minima recomandata este de minim 1 an. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi
rascumparate in orice moment.

Date privind Administratorul Fondului

BRD Asset Management S.A.l. este constituita in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu reglementarile specifice
aplicabile pietei de capital, cu o durata nelimitata de functionare, fiind inregistrata la Oficiul Registrul
Comertului Bucuresti sub nr. J40/7066/2000, cu codul unic de inregistrare 13236071. Obiectul de
activitate al BRD Asset Management S.A.l. il constituie administrarea organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare.

BRD Asset Management S.A.l. a fost autorizata prin Decizia nr. 527/30.03.2001 si este inregistrata in
Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAIR/400010 din data de 26.02.2003. Sediul social al BRD Asset
Management S.A.l. este in Bucuresti, Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, etaj 5, sector 5. Date de
contact: telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.10, e-mail office@brdam.ro, adresa web
www.brdam.ro.

Date privind Depozitarul Fondului

In baza contractului de depozitare si custodie incheiat de BRD Asset Management S.A.l., Depozitarul
Fondului este BRD Groupe Societe Generale S.A., cu sediul social in Bucuresti, Bdul. lon Mihalache,
nr. 1-7, Sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/608/1991, cod unic de
inregistrare RO361579, inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr. PJR10DEPR/400007, autorizata de A.S.F.
prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, cu numarul de inregistrare in Registrul A.S.F. PUR10DEPR/400007
din data de 09.12.2003, Tel: 021.301.68.44, Fax: 021.301.68.43, adresa web: www.brd.ro.

Date privind distributia de unitati de fond ale Fondului

Operatiunile de subscriere si rascumparare de unitati de fond pot fi efectuate astfel:
e  Prin reteaua Distribuitorului;
e Prin serviciul on-line MyBRD Net al Distribuitorului (dedicat persoanelor fizice);
e Prin telefon pentru clientii private banking;

e Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l;
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2. Evolutia macroeconomica - Semestru | 2018

Pietele financiare globale au inceput anul 2018 in aceeasi euforie ca cea din 2017, activele mai
riscante, cum ar fi actiunile, atingand noi maxime. Inceputul lui februarie a marcat insd o schimbare
radicala a sentimentului investitorilor, volatilitatea intorcandu-se in piete, atat actiunile cat si
obligatiunile Tnregistrand scaderi ale preturilor. Randamentele acestora din urma s-au majorat, mai
ales cele emise de guvernul american deoarece investitorii au fost speriati de accelerarea inflatiei din
Statele Unite ale Americii. Alte motive de ingrijorare pentru investitorii globali au fost inceputul unor
tensiuni comerciale, ca urmare a politicilor promovate de presedintele Donald Trump, si situatia
politica incerta din Italia. Chiar daca banca centrala din SUA (FED) a continuat sa majoreze dobanda
de politica monetara, dobanzile pe termen lung ale obligatiunilor americane au batut pasul pe loc in a
doua parte a semestrului, iar cele emise de tarile puternice din zona euro au scézut. In acest context,
dolarul s-a apreciat ceea ce a facut ca investitorii sa-si retraga investitiile financiare din tarile
emergente, atat actiunile cat si obligatiunile din aceste tari inregistrand scaderi de pret.

Obligatiunile guvernamentale in RON au avut un semestru nu foarte propice, randamentele crescand
mai ales in a doua parte. Printre factorii care au contribuit la aceasta evolufie au fost disparitia
excesului de lichiditate din sistemul bancar, discutiile privind o posibilda modificare a Pilonului Il de
pensii (fondurile de pensii administrate privat) si unele licitatii cu cerere redusa. Lichiditatea din
sistemul bancar a disparut, probabil si sub influenta actiunilor Bancii Nationale a Romaniei (BNR) de a
proteja moneda locald impotriva unei deprecieri. In plus, BNR a recurs in ultimele luni ale semestrului
si la operatiuni depo care au tras lichiditate din piata monetara, astfel ca dobanzile s-au situat peste
dobanda de politica monetara.

Obligatiunile guvernamentale in EUR si mai ales in USD au avut o performanta negativa, prima de risc
atasata crescand, dat fiind sentimentul general negativ fata de pietele emergente.

Dupa cresterea economica extrem de rapida din 2017, economia Romaniei a incetinit ritmul de
crestere, mai ales pe parcursul primului trimestru cand economia a stagnat fatd de nivelul inregistrat in
trimestrul IV din 2017. Pe parcursul primelor sase luni din 2018, produsul intern brut (PIB) a inregistrat
un avans de 4% fatd de perioada corespunzatoare din 2017. Astfel, pe partea de cerere, atat
consumul populatiei, cat si investitile brute de capital au Tnregistrat ritmuri mai reduse de crestere
comparativ cu ultimele trimestre din 2017.

Avand Tn vedere masurile de relaxare fiscald aprobate Tn ultimii ani, deficitul bugetar a continuat sa se
inrautateasca in comparatie cu perioada similara din anul anterior. Astfel, la sfarsitul lunii iunie 2018 s-
a inregistrat un deficit bugetar de 14.9 miliarde RON, adica 1.65% din PIB-ul estimat, fatd de 0,69% in
primul semestru din 2017. Riscul ca pozitia fiscala sa se deterioreze a continuat sa fie mentionat de
catre agentiile de rating, dar acestea nu si-au revizuit opinia fata de riscul de {ara al Romaniei. Astfel,
agentia de rating Fitch si-a mentinut ratingul la un nivel de BBB- cu o perspectiva stabila. Pe de alta
parte, datoria publica a Romaniei raméane una din cele mai mici din UE, sub nivelul de 40% din PIB.

Indicatorul economic care a fost in centrul atentiei in primul semestru din 2018 a fost rata inflatiei.
Acesta a accelerat puternic pe parcursul semestrului, atingand niveluri care nu mai fusesera vazute de
ani de zile si iesind din zona {intita de catre BNR. Astfel, de la o rata anuala de 3,32% la sfarsitul lui
2017, inflatia a trecut rapid de nivelul de 4% la inceputul anului 2018 si a ajuns la sfarsitul primelor
sase luni la 5,4%.
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Cererea interna vibranta a facut ca deficitul de cont curent sa continue sa se adanceasca pe parcursul
primelor sase luni ale anului 2018, ajungand la EUR 3,78 mld EUR, in crestere cu peste 7% fata de

valoarea inregistrata in anul anterior.
Sep-16 Dec-16 Mar-17 Jun-17 Sep-17 Dec-17 Mar-18 Jun-18

Produsul intern brut (%,
43% 48% 57% 6.1% 88% 6.7% 4.0% 4.1%

an/an)
Productia industriala (%,

28% 42% 99% 98% 9.7% 138% 42% 6.7%
an/an)
Dinamica salariilor nete

142% 11.4% 14.2% 145% 13.5% 11.8% 155% 14.3%
(%, an/an)
Rata somajului (%, an/an) 6.0% 54% 52% 49% 48% 46% 44% 45%
Deficit bugetar (ultimele
12 luni, % din PIB)

Inflatie (%, an/an) -06% -05% 02% 08% 18% 33% 49% 54%

266% 2.41% 3.69% 3.94% 254% 2.88% 3.33% 3.63%

Dobanda de politica
1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 2.25% 2.5%

monetara

Randament obligatiuni de
0.82% 1.07% 0.93% 1.35% 1.75% 2.79% 3.21% 4.39%

stat cu maturitatea 2 ani
Robor 3 luni 0.69% 0.90% 0.86% 0.86% 1.58% 2.05% 2.08% 3.15%

Dupa semnalul dat la sfarsitul anului 2017 ca politica monetara se va intari, BNR a majorat dobanda
de politica monetara de trei ori pe parcursul semestrului, de la 1,75%, pana la 2,5%. In plus,
dobanzile din piata monetara, s-au situat constant in ultimele luni ale semestrului dobanda de politica
monetara.

Moneda nationala s-a apreciat marginal faia de EUR, o evolutie foarte buna mai ales in context
regional. Monedele altor tari din regiunea CEE s-au depreciat fata de EUR si implicit fatd de RON,
Tnscriindu-se n trendul global de ieftinire a activelor din tarile emergente.

3. Obiectivele de investitii

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si
juridice si plasarea lor pe piata monetard si a instrumentelor cu venit fix, respectand criteriile de
lichiditate ridicata si expunere la un numar limitat de factori de risc avand ca obiectiv obtinerea de
venit prin performante financiare stabile. Profitabilitatea cat mai mare a plasamentelor Fondului este
un obiectiv urmarit continuu si se realizeaza prin selectia acelor active ale pietei monetare si cu venit
fix care au posibilitatea sa ofere randamente cat mai ridicate, indeplinind conditiile stabilite anterior.
Stabilitatea performantelor financiare ale Fondului este avuta in vedere in activitatea de administrare.
Astfel, chiar daca activele individuale ale Fondului sunt expuse riscului de fluctuatie datorita variatiilor
de pe pietele relevante, se va urmari ca performanta de ansamblu a fondului sa aiba o volatilitate
redusa. Lichiditatea Fondului este asiguratd prin investitii preponderente in active cu maturitate
apropiata si cu o dispersie in timp a scadentelor. Activele vor fi selectate asa incat Fondul sa poata
lichida sume semnificative cu relativa usurinta.

Pe parcursul primei jumatati a anului 2018, valoarea unei unitati de fond emise de Fondul BRD
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Simfonia a crescut cu 0,59%. in graficul de mai jos este prezentatd evolutia activului unitar al
Fondului fata de un indice de referinta?.

Performanta BRD Simfonia fata de un indice de referinta
102.0
101.5
101.0
100.5
100.0
99.5
99.0
98.5

98.0
29.Dec.17 29.Jan.18 28.Feb.18 31.Mar.18 30.Apr.18 31.May.18

@ BRD Simfonia  e====|ndice de referinta

Activele cu venit fix sunt evaluate prin marcare la piata (atunci cand exista o cotatie de piata
relevanta). Valoarea unitara a activului net a Fondului a fost la 30 iunie 2018 de 40,3386 RON. De la
lansarea Fondului, valoarea unitara a activului net a crescut cu 303.343%. Pe parcursul semestrului
activul net al Fondului a scazut cu 188 milioane RON, adica cu -13,5%, ajungand la 1.199 milioane
RON.

Investitiile fondului la data de 30.06.2018 se prezinta astfel: 99,8% obligatiuni corporative,
guvernamentale, municipale si certificate de trezorerie, depozitele bancare reprezinta 14,3%,
contractele repo -15,1.% iar alte active financiare 0,9%.

Valoarea unitard a activului net a inregistrat o volatilitate redusa, nivelul minim al VUAN-ului fiind
Tnregistrat in 03.01.2018 (40,1413 RON), iar cel maxim in 13.04.2018 (40,4693 RON).

Situatia valorii unitare a activului net, este prezentata in Anexa 1.

Numarul de investitori la data de 30.06.2018 a fost de 20.588, din care 17.437 persoane fizice si
3.151 persoane juridice.

4. Politica de investitii

BRD Simfonia are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si lichiditatea ridicata
in conditii de expunere limitata la risc. Din aceste considerente, politica de investifii va urmari
structurarea plasamentelor cu preponderenta pe piata instrumentelor cu venit fix, in instrumente
financiare pe termen scurt si mediu si/sau Tn active lichide, cu respectarea conditiilor legale impuse
de A.S.F..

Politica de investitii a Fondului va urmari mentinerea unui nivel de risc pentru investitorii in Fond care
sa fie compatibil cu obiectivele de administrare ale Fondului. Strategia aplicatd in cadrul Fondului

! Indicele de referinga este compus 90% din indicele titlurilor de stat ale Romaniei BROMA (Bloomberg
Romania Local Sovereign Index) si 10% din media dintre ROBID si ROBOR la 3 luni, in linie cu obiectivele
Fondului.
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integreaza in ansamblu expertiza societatii de administrare si se bazeaza pe concluziile Comitetului
de investitii, respectiv pe scenariile economice centrale.

Vazut din perspectiva principalelor clase de active ale Fondului, ponderea alocata titlurilor de stat a
stagnat n primul trimestru din 2018 si a urmat o tendin{a ascendenta in cel de-al doilea. Astfel, de la
o pondere de 34,3% la sfarsitul anului 2017, titlurile de stat au ajuns la martie la un nivel de 33,3% si
au Tncheiat semestrul cu o pondere de 46,0%. Titlurile denominate in RON au Tnregistrat cea mai
mare crestere a expunerii pe parcursul semestrului avand la jumatatea anului 2018 o pondere de
20,7%, in timp ce cele denominate in EUR reprezentau 24,6%. Fondul a inceput sa detina si titluri de
stat denominate in USD care reprezentau la 30 iunie 2018 circa 0,7% din activele totale. Toate
aceste titluri de stat sunt emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania. Titlurile de stat
romanesti denominate in RON au avut in prima parte a semestrului o evolutie mai linistita si mai
zbuciumata in a doua parte a semestrului, atunci cand condiiile de pe piata monetara s-au Tnhasprit,
iar discutiile despre modificarile pilonului Il de pensii au afectat increderea investitorilor. Titlurile
romanesti denominate in EUR, dar mai ales cele exprimate in USD, au avut si ele perioade de
volatilitate determinate de schimbarea de sentiment a investitorilor la nivel global fata de pietele
emergente.

Expunerea Fondului pe obligatiuni municipale a crescut in acest semestru, ajungand la sfarsitul lui
iunie la 4,0% fata de un nivel de 2,0% la inceputul anului 2018. Explicatia este data de participarea
BRD Simfonia la noua emisiune de obligatiuni pe 10 ani a Primariei Bucuresti. Fondul a achizitionat
20 milioane RON din aceste obligatiuni. Primaria Bucuresti este, de departe, cea mai importanta
unitate administrativa din tara si are acelasi rating ca al Roméaniei. De fapt, Intreaga expunere a
Fondului pe obligatiuni municipale este generata doar de obligatiuni emise de Primaria Bucuresti.

Pe de alta parte, expunerea BRD Simfonia fatia de obligatiuni emise de catre companii a fost in
usoara scadere in a doua parte a semestrului. Daca la sfarsitul anului 2017 aceasta clasa de active
reprezenta 54,4% din active, la sfarsitul primului semestru al anului 2018 a scazut la 49,9%. O parte
din aceasta scadere a ponderii obligatiunilor emise de catre companii se explica prin ajungerea la
scadenta a unor instrumente, precum obligatiunile emise de catre bancile Unicredit Romania sau
Akbank Turcia. Tn plus, Fondul a fost activ si in vanzarea unor alte obligatiuni emise de companii.
Printre obligatiunile vndute au fost cele emise de Erste Group Bank care aveau o pondere de 2,1%
la Tnceputul anului, cele emise de Emerald Capital Dublin cu o pondere similara sau cele emise de
campionul petrolier MOL ce reprezentau la Thceputul anului circa 1,8% din activul Fondului.

Printre intrarile noi de obligatiuni corporative in portofoliu sunt achizitiile de obligatiuni emise de catre
divizia de investitii a Bancii Mondiale, International Finance Corporation si de catre banca turca
Garanti Bankasi As. Astfel, BRD Simfonia a achizitionat obligatiuni cu o maturitate de 1 an in valoare
de 10 milioane RON emise de International Finance Corporation (cu o pondere de 0,8% in activ) si
inca 20,5 milioane RON in obligatiuni emise de Garanti Bankasi As, detinerea Tn acest emitent fiind
de 35,5 milioane RON (o0 pondere de 3,1% in activ). International Finance Corporation are un rating
de AAA de la agentiile de rating, iar Garanti Bankasi As este una dintre cele mai mari banci din Turcia
avand un rating de BB-, detinuta in proportie de 49,9% de catre banca spaniola BBVA.

Ponderea depozitelor in activul Fondului a fluctuat pe parcusul celor sase luni, in jurul unei medii de
circa 13%, dar s-a putut constata un usor trend ascendent. Astfel, de la 11,6% la sféarsitul lui
decembrie 2017, depozitele au ajuns in iunie 2018 la 14,3%. Tot pe un trend ascendent a fost si
utlizarea operatiunilor repo care au Tnceput anul 2018 cu o pierdere de - 4,1% si l-au incheiat la -
15,0%. S-a incercat valorificarea superioara a lichiditatilor obtinute din aceste operatjuni.
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O evolutie a structurii Fondului pe principalele clase de active pe parcursul semestrului | 2018 se
poate observa in graficul de mai jos.

Evolutie Structura BRD Simfonia
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Prin investitiile pe care le-a realizat, Fondul a avut si expuneri pe alte tari decat Romania. Astfel, la
sfarsitul lui iunie 2018 primele cinci tari, altele decat Romania, pe care Fondul avea expuneri, sunt
prezentate in tabelul de mai jos.

Tara Pondere in activul total (%) Expunere (Milioane RON)
Franta 11,3% 135,7
SUA 6,9% 83,3
Turcia 6,7% 79,9
Supranational 3,7% 44,0
Japonia 2,6% 31,1
Germania 2,6% 311
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Topul detinerilor Fondului din punctul de vedere al emitentului este prezentat in tabelul de mai jos.

Emitent Activ Pondere in activul total (%)
Ministerul Finantelor Publice Obligatiuni de stat 46,0%
SG Issuer (Societe Generale) Obligatiuni corporative 7,4%
Alpha Bank Roménia Depozite 5,0%
Unicredit Bank Roméania Obligatiuni corporative 4,6%
Credit Europe Bank Romania Depozite 4,3%
Primaria Municipiului Bucuresti Obligatiuni municipale 4,0%
Garanti Bankasi AS Obligatiuni corporative 3,1%
Yapi Ve Kredi Bankasi As Obligatiuni corporative 3,0%
Garanti Bank Romania Depozite 2,8%
JP Morgan Structured Products Obligatiuni corporative 2,7%
Unicredit Bank AG Obligatiuni corporative 2,6%
Nomura International Funding Obligatiuni corporative 2,6%

5. Schimbari semnificative in prospectul de emisiune

Tn martie 2018, Autoritatea de Supraveghere Financiara a autorizat modificarile inregistrate de
Documentele Fondului. BRD Asset Management a notificat investitorii privind urmatoarele modificari

produse:

1. Actualizarea Prospectelor de emisiune si Regulilor fondurilor dupa cum urmeaza:

a) Modificarea Politicii de investiii si a obiectivelor de administrare;

b) Modificarea persoanelor responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitii;

c) Modificarea punctului 3.4.1 din Prospectul de emisiune si introducerea paragrafului conform
caruia ,persoanele aflate sub jurisdictia FATCA nu pot investi direct sau indirect in fondurile
aflate Tn administrarea BRD Asset Management S.A.l. S.A.”;

d) Introducerea posibilitati de efectuare a operatiunilor de subscriere si rascumparare prin
intermediul telefonului pentru clientii considerati clienti ,Private banking” ai distribuitorului
BRD - Groupe Societe Generale;

e) Modificarea punctului 3.2.5 din Prospectele de emisiune ,Instrumente tehnice care ar putea fi
folosite in administrarea portofoliului” si completarea acestuia cu prevederile Regulamentului
Delegat UE 2015/2365;

f) Completarea punctului 3.10 ,Clauze de continuare a contractului cu mostenitori ai
investitorilor” din Prospectele de emisiune cu documentele necesare pentru dovedirea calitaji
de mostenitor;

g) Actualizarea documentelor in conformitate cu modificarile aduse contractelor de depozitare.

Astfel, au fost actualizate urmatoarele puncte: 2 ,Informatii despre depozitar” din Prospectele
de emisiune si punct 2.2 ,Obiectul contractului de depozitare”, 2.3 ,Durata contractului de
depozitare”, 2.4 ,Instructiuni primite de Depozitar de la Societatea de Administrare”, 2.5
.Nivelul comisioanelor de depozitare si custodie”, 2.6 ,Responsabilitatile Depozitarului fata de
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BRD SIMFONIA - Situatia activelor si obligatiilor la 30.06.2018

Anexa 1

Denumire element

Inceputul perioadei de raportare 31/12/2017

Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2018

% din activ|% din activ % din activ|% din activ Diferente
Valuta Lei Valuta Lei
net total net total
| Total active 100.09% 100.00% - 1,388,942,407.32 100.09% 100.00% - 1,201,021,609.46 | (187,920,797.86)
1] Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din 69.55% 69.49% 965,118,459.82 85.64% 85.57% - 1,027,708,052.62 62,589,592.80
care )
1.1]Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 21.39% 21.37% 296,848,204.31 34.60% 34.57% - 415,146,463.33 118,298,259.02
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau
un sistem alternativ de tranzactionare din Romania, )
din care:
1.1.1]actiuni tranzactionate la BVB 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - -
1.1.2Jobligatiuni emise de administratia publica locala 2.01% 2.01% 27,920,593.57 3.96% 3.96% 47,569,769.39 19,649,175.82
1.1.3]obligatiuni corporative cotate 10.73% 10.72% - 148,945,274.17 9.94% 9.93% - 119,280,390.32 (29,664,883.85)
1.1.4]obligatiuni emise de administratia publica centrala 8.65% 8.64% 119,982,336.57 20.69% 20.67% 248,296,303.62 128,313,967.05
1.2|Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 48.16% 48.11% 668,270,255.51 51.05% 51.00% - 612,561,589.29 (55,708,666.22)
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau
un sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat i
membru, din care:
1.2.3]obligatiuni corporative cotate 41.20% 41.16% - 571,706,905.71 39.49% 39.46% - 473,913,784.39 (97,793,121.32)
1.2.4]obligatiuni de stat cotate 6.96% 6.95% - 96,563,349.80 11.55% 11.54% - 138,647,804.90 42,084,455.10
1.3| 01200 Y201 E11-1S U hyaddzY Syds 165 LISISH Y2ySil-us 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - - -
IFRY1&S t1- 0201 2101 1-EN I dzySh 6dliaS Riyindzy - (Sul
al-dz y532001-4S LIS 2 I-EEN Ln-0N 0S3ESY Syal-GN Riyilindzy”
&l (S0 01-0S 2LSNSITN ny”Y'2R 0S3dzf 1-0 Uh SaiS ’
NS0dzy2a0dziN Uh RSAOKNEN LidzotAOdzEdzl I-LN2S -GN RS Ye{eCor
din care:
2.0|Valori mobiliare nou emise 2.49% 2.49% - 34,561,618.65 0.45% 0.45% - 5,360,425.20 (29,201,193.45)
2.1]obligatiuni corporative necotate INCA 2.49% 2.49% - 34,561,618.65 0.45% 0.45% - 5,360,425.20 (29,201,193.45)
2.2]obligatiuni municipale necotate INCA 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
3] Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% - -
monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din 0.U.G.
nr.32/2012: i
4| Produse structurate admise sau tranzactionate pe o 0.009 0.009 - 0.009 0.009 - - -
piata reglementata sau un sistem alternativ de -
tranzactionare, din care:
5|Depozite bancare din care 11.58% 11.57% - 160,729,651.79 14.34% 14.32% - 172,045,664.10 11,316,012.31
5.1]depozite bancare constituite la institutii de credit din 11.58% 11.57% 160,729,651.79 14.34% 14.32% - 172,045,664.10 11,316,012.31
Romania i
5.2]depozite bancare constituite la institutii de credit dintr] 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - - -
un stat membru ”
5.3]|depozite bancare constituite la institutii de credit dintr] 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - - -

un stat nemembru




