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Dragă investitorule, 

Investiţia ta în Fondurile Administrate de noi este şi o investiţie în echipa noastră şi o dovadă de 
încredere. Mulţumim! Şi te asigurăm că merităm încrederea ta. 

BRD Asset Management S.A.I. este una din cele mai vechi societăţi de administrare a investiţiilor din 
România, cu o tradiţie de 18 ani în gestionarea banilor clienţilor. Pe parcursul anilor, am gestionat 
resurse de la persoane fizice, companii şi instituţii financiare, ajutând clienţii să îşi îndeplinească 
obiectivele investiţionale. Ne folosim de toată experienţa acumulată pentru a gestiona cu 
responsabilitate, zi de zi, resursele financiare care ne sunt încredinţate.  

Prima jumătate a anului 2018 a adus deopotrivă multe provocări în gestionarea investiţiilor, cât şi 

oportunităţi. Pe plan local, creşterea economică a încetinit, inflaţia a continuat să crească puternic 
erodând puterea de cumpărare, dobânzile au crescut semnificativ, iar piaţa de acţiuni a încheiat 
semestrul cu un avans modest. Pieţele internaţionale au fluctuat puternic pe fondul tensiunilor 
geopolitice şi au înregistrat de multe ori evoluţii divergente. O caracteristică definitorie a primei 
jumătăţi a anului a fost întoarcerea volatilităţii în pieţele financiare, multe active înregistrand fluctuaţii 
mari de preţ într-un orizont scurt. În astfel de momente apar riscuri suplimentare, dar se nasc şi 
oportunităţi.  

Stabilirea unui orizont de timp potrivit, diversificarea plasamentelor şi investirea periodică, toate sunt 
modalităţi promovate de BRD Asset Management S.A.I. clienţilor şi potenţialilor săi clienţi în proiectele 
sale ce vizează educaţia financiară prin care şi tu îţi poţi spori şansele de îndeplinire a obiectivelor 
investiţionale. Noi, echipa BRD Asset Management S.A.I., te susţinem în acest proces prin produse 
adecvate indiferent de profilul investiţional şi obiectivele dorite. 

Astfel, în primul semestru al anului 2018, am lansat două noi strategii investiţionale care completează 

oferta noastră de produse: BRD Diverso încorporează acum şi un obiectiv de limitare a pierderilor 
pentru a oferi un plus de protecţie, în timp ce BRD Obligaţiuni este primul fond administrat local a 
cărui strategie pune accent pe segmentul obligaţiunilor corporative.  

Povestea anului 2018 continuă cu provocări pe care încercăm să le transformăm în oportunităţi. Ne 
bucurăm că ne eşti alături.   

 

Cu deosebită consideraţie, 

Echipa BRD Asset Management S.A.I. S.A. 
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1. Informaţii generale 
 

Prezentul raport prezintă evoluţia Fondului deschis de investiţii BRD Simfonia (denumit în cele ce 
urmează „BRD Simfonia”) în primul semestru al anului 2018. 

BRD Simfonia este un organism de plasament colectiv în valori mobiliare, autorizat de A.S.F. prin 
Decizia nr. 722/04.05.2001 şi este înregistrat în Registrul Public al A.S.F. cu nr. 
CSC06FDIR/400014/26.02.2004. 

Fondul este constituit la iniţiativa BRD Asset Management S.A.I. prin contract de societate încheiat la 
data de 04.05.2001, iar durata Fondului este nedeterminată. 

Având în vedere obiectivele Fondului şi politica de investiţii, acesta se adresează investitorilor cu un 
profil conservator, dispuşi să îşi asume un nivel scăzut de risc, ce urmăresc obţinerea de venit prin 
performanţe financiare stabile pe termen mediu. 

Durata minimă recomandată este de minim 1 an. Cu toate acestea, unităţile de fond pot fi 
răscumpărate în orice moment. 

Date privind Administratorul Fondului 

BRD Asset Management S.A.I. este constituită în conformitate cu dispoziţiile Legii nr. 31/1990 privind 
societăţile comerciale, cu modificările şi completările ulterioare, şi cu reglementările specifice 
aplicabile pieţei de capital, cu o durată nelimitată de funcţionare, fiind înregistrată la Oficiul Registrul 
Comerţului Bucureşti sub nr. J40/7066/2000, cu codul unic de înregistrare 13236071. Obiectul de 
activitate al BRD Asset Management S.A.I. îl constituie administrarea organismelor de plasament 
colectiv în valori mobiliare. 

BRD Asset Management S.A.I. a fost autorizată prin Decizia nr. 527/30.03.2001 şi este înregistrată în 
Registrul A.S.F. cu nr.  PJR05SAIR/400010 din data de 26.02.2003. Sediul social al BRD Asset 
Management S.A.I. este în Bucureşti, Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, etaj 5, sector 5. Date de 
contact: telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.10, e-mail office@brdam.ro, adresa web 
www.brdam.ro.  

Date privind Depozitarul Fondului 

În baza contractului de depozitare şi custodie încheiat de BRD Asset Management S.A.I., Depozitarul 
Fondului este BRD Groupe Societe Generale S.A., cu sediul social în Bucureşti, Bdul. Ion Mihalache, 
nr. 1-7, Sector 1, înmatriculată la Oficiul Registrului Comerţului sub nr.J40/608/1991, cod unic de 
înregistrare RO361579, înscrisă în Registrul A.S.F. cu nr. PJR10DEPR/400007, autorizată de A.S.F. 
prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, cu numărul de înregistrare în Registrul A.S.F. PJR10DEPR/400007 
din data de 09.12.2003, Tel: 021.301.68.44, Fax: 021.301.68.43, adresa web: www.brd.ro.    

Date privind distribuţia de unităţi de fond ale Fondului 

Operaţiunile de subscriere şi răscumpărare de unităţi de fond pot fi efectuate astfel: 

• Prin reţeaua Distribuitorului; 

• Prin serviciul on-line MyBRD Net al Distribuitorului (dedicat persoanelor fizice); 

• Prin telefon pentru clienţii private banking; 

• Prin intermediul BRD Asset Management S.A.I.; 
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2. Evoluţia macroeconomică - Semestru I 2018 

Pieţele financiare globale au început anul 2018 în aceeaşi euforie ca cea din 2017, activele mai 
riscante, cum ar fi acţiunile, atingând noi maxime. Începutul lui februarie a marcat însă o schimbare 
radicală a sentimentului investitorilor, volatilitatea întorcându-se în pieţe, atât acţiunile cât şi 
obligaţiunile înregistrând scăderi ale preţurilor. Randamentele acestora din urma s-au majorat, mai 
ales cele emise de guvernul american deoarece investitorii au fost speriaţi de accelerarea inflaţiei din 
Statele Unite ale Americii. Alte motive de îngrijorare pentru investitorii globali au fost începutul unor 
tensiuni comerciale, ca urmare a politicilor promovate de preşedintele Donald Trump, şi situaţia 
politică incertă din Italia. Chiar dacă banca centrală din SUA (FED) a continuat să majoreze dobânda 
de politica monetară, dobânzile pe termen lung ale obligaţiunilor americane au bătut pasul pe loc în a 
doua parte a semestrului, iar cele emise de ţările puternice din zona euro au scăzut. În acest context, 
dolarul s-a apreciat ceea ce a făcut ca investitorii să-şi retragă investiţiile financiare din ţările 
emergente, atât acţiunile cât şi obligaţiunile din aceste ţări înregistrând scăderi de preţ.  

Obligaţiunile guvernamentale în RON au avut un semestru nu foarte propice, randamentele crescând 
mai ales în a doua parte. Printre factorii care au contribuit la această evoluţie au fost dispariţia 
excesului de lichiditate din sistemul bancar, discuţiile privind o posibilă modificare a Pilonului II de 
pensii (fondurile de pensii administrate privat) şi unele licitaţii cu cerere redusă. Lichiditatea din 
sistemul bancar a dispărut, probabil şi sub influenţa acţiunilor Băncii Naţionale a României (BNR) de a 
proteja moneda locală împotriva unei deprecieri. În plus, BNR a recurs în ultimele luni ale semestrului 
şi la operaţiuni depo care au tras lichiditate din piaţa monetară, astfel că dobânzile s-au situat peste 
dobânda de politică monetară.  

Obligaţiunile guvernamentale în EUR şi mai ales în USD au avut o performanţă negativă, prima de risc 
ataşată crescând, dat fiind sentimentul general negativ faţă de pieţele emergente. 

După creşterea economică extrem de rapidă din 2017, economia României a încetinit ritmul de 
creştere, mai ales pe parcursul primului trimestru când economia a stagnat faţă de nivelul înregistrat în 
trimestrul IV din 2017. Pe parcursul primelor şase luni din 2018, produsul intern brut (PIB) a înregistrat 
un avans de 4% faţă de perioada corespunzătoare din 2017. Astfel, pe partea de cerere, atât 
consumul populaţiei, cât şi investiţiile brute de capital au înregistrat ritmuri mai reduse de creştere 
comparativ cu ultimele trimestre din 2017.  

Având în vedere măsurile de relaxare fiscală aprobate în ultimii ani, deficitul bugetar a continuat să se 
înrăutăţească în comparaţie cu perioada similară din anul anterior. Astfel, la sfârşitul lunii iunie 2018 s-
a înregistrat un deficit bugetar de 14.9 miliarde RON, adică 1.65% din PIB-ul estimat, faţă de 0,69% în 
primul semestru din 2017. Riscul ca poziţia fiscală să se deterioreze a continuat să fie menţionat de 
către agenţiile de rating, dar acestea nu şi-au revizuit opinia faţă de riscul de ţară al României. Astfel, 
agenţia de rating Fitch şi-a menţinut ratingul la un nivel de BBB- cu o perspectivă stabilă. Pe de altă 
parte, datoria publică a României rămâne una din cele mai mici din UE, sub nivelul de 40% din PIB. 

Indicatorul economic care a fost în centrul atenţiei în primul semestru din 2018 a fost rata inflaţiei. 
Acesta a accelerat puternic pe parcursul semestrului, atingând niveluri care nu mai fuseseră văzute de 
ani de zile şi ieşind din zona ţintită de către BNR. Astfel, de la o rată anuală de 3,32% la sfârşitul lui 
2017, inflaţia a trecut rapid de nivelul de 4% la începutul anului 2018 şi a ajuns la sfârşitul primelor 
şase luni la 5,4%.  
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Cererea internă vibrantă a făcut ca deficitul de cont curent să continue să se adâncească pe parcursul 
primelor şase luni ale anului 2018, ajungând la EUR 3,78 mld EUR, în creştere cu peste 7% faţă de 
valoarea înregistrată în anul anterior.  
 Sep-16 Dec-16 Mar-17 Jun-17 Sep-17 Dec-17 Mar-18 Jun-18 

Produsul intern brut (%, 

an/an) 
4.3% 4.8% 5.7% 6.1% 8.8% 6.7% 4.0% 4.1% 

Producţia industrială (%, 

an/an) 
2.8% 4.2% 9.9% 9.8% 9.7% 13.8% 4.2% 6.7% 

Dinamica salariilor nete 

(%, an/an)   
14.2% 11.4% 14.2% 14.5% 13.5% 11.8% 15.5% 14.3% 

Rata şomajului (%, an/an) 6.0% 5.4% 5.2% 4.9% 4.8% 4.6% 4.4% 4.5% 

Deficit bugetar (ultimele 

12 luni, % din PIB) 
2.66% 2.41% 3.69% 3.94% 2.54% 2.88% 3.33% 3.63% 

Inflaţie (%, an/an) -0.6% -0.5% 0.2% 0.8% 1.8% 3.3% 4.9% 5.4% 

Dobânda de politică 

monetară 
1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 2.25% 2.5% 

Randament obligaţiuni de 

stat cu maturitatea 2 ani 
0.82% 1.07% 0.93% 1.35% 1.75% 2.79% 3.21% 4.39% 

Robor 3 luni 0.69% 0.90% 0.86% 0.86% 1.58% 2.05% 2.08% 3.15% 

După semnalul dat la sfârşitul anului 2017 că politica monetară se va întări, BNR a majorat dobânda 
de politică monetară de trei ori pe parcursul semestrului, de la 1,75%, până la 2,5%. În plus, 
dobânzile din piaţa monetară, s-au situat constant în ultimele luni ale semestrului dobânda de politică 
monetară.  

Moneda naţională s-a apreciat marginal faţă de EUR, o evoluţie foarte bună mai ales în context 
regional. Monedele altor ţări din regiunea CEE s-au depreciat faţă de EUR şi implicit faţă de RON, 
înscriindu-se în trendul global de ieftinire a activelor din ţările emergente. 

 

3. Obiectivele de investiţii 

Obiectivul Fondului constă în mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice şi 
juridice şi plasarea lor pe piaţa monetară şi a instrumentelor cu venit fix, respectând criteriile de 
lichiditate ridicată şi expunere la un număr limitat de factori de risc având ca obiectiv obţinerea de 
venit prin performanţe financiare stabile. Profitabilitatea cât mai mare a plasamentelor Fondului este 
un obiectiv urmărit continuu şi se realizează prin selecţia acelor active ale pieţei monetare şi cu venit 
fix care au posibilitatea să ofere randamente cât mai ridicate, îndeplinind condiţiile stabilite anterior. 
Stabilitatea performanţelor financiare ale Fondului este avută în vedere în activitatea de administrare. 
Astfel, chiar dacă activele individuale ale Fondului sunt expuse riscului de fluctuaţie datorită variaţiilor 
de pe pieţele relevante, se va urmări ca performanţă de ansamblu a fondului să aibă o volatilitate 
redusă. Lichiditatea Fondului este asigurată prin investiţii preponderente în active cu maturitate 
apropiată şi cu o dispersie în timp a scadenţelor. Activele vor fi selectate aşa încât Fondul să poată 
lichida sume semnificative cu relativă uşurinţă. 

Pe parcursul primei jumătăţi a anului 2018, valoarea unei unităţi de fond emise de Fondul BRD 
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Simfonia a crescut cu 0,59%. În graficul de mai jos este prezentată evoluţia activului unitar al 
Fondului faţă de un indice de referinţă1.  

 

Activele cu venit fix sunt evaluate prin marcare la piaţă (atunci când există o cotaţie de piaţa 
relevantă). Valoarea unitară a activului net a Fondului a fost la 30 iunie 2018 de 40,3386 RON. De la 
lansarea Fondului, valoarea unitară a activului net a crescut cu 303.343%. Pe parcursul semestrului 
activul net al Fondului a scăzut cu 188 milioane RON, adică cu -13,5%, ajungând la 1.199 milioane 
RON.  

Investiţiile fondului la data de 30.06.2018 se prezintă astfel: 99,8% obligaţiuni corporative, 
guvernamentale, municipale şi certificate de trezorerie, depozitele bancare reprezintă 14,3%, 
contractele repo -15,1.% iar alte active financiare 0,9%. 

Valoarea unitară a activului net a înregistrat o volatilitate redusă, nivelul minim al VUAN-ului fiind 
înregistrat în 03.01.2018 (40,1413 RON), iar cel maxim în 13.04.2018 (40,4693 RON). 

 

Situaţia valorii unitare a activului net, este prezentată în Anexa 1. 

Numărul de investitori la data de 30.06.2018 a fost de 20.588, din care 17.437 persoane fizice şi 
3.151 persoane juridice. 

4. Politica de investiţii 

BRD Simfonia are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performanţei şi lichiditatea ridicată 
în condiţii de expunere limitată la risc. Din aceste considerente, politica de investiţii va urmări 
structurarea plasamentelor cu preponderenţă pe piaţa instrumentelor cu venit fix, în instrumente 
financiare pe termen scurt şi mediu şi/sau în active lichide, cu respectarea condiţiilor legale impuse 
de A.S.F..  

Politica de investiţii a Fondului va urmări menţinerea unui nivel de risc pentru investitorii în Fond care 
sa fie compatibil cu obiectivele de administrare ale Fondului. Strategia aplicată în cadrul Fondului 

                                                           
1 Indicele de referinţă este compus 90% din indicele titlurilor de stat ale României BROMA (Bloomberg 

Romania Local Sovereign Index) şi 10% din media dintre ROBID şi ROBOR la 3 luni, în linie cu obiectivele 

Fondului.  
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integrează în ansamblu expertiza societăţii de administrare şi se bazează pe concluziile Comitetului 
de investiţii, respectiv pe scenariile economice centrale. 

Văzut din perspectiva principalelor clase de active ale Fondului, ponderea alocată titlurilor de stat a 
stagnat în primul trimestru din 2018 şi a urmat o tendinţă ascendentă în cel de-al doilea. Astfel, de la 
o pondere de 34,3% la sfârşitul anului 2017, titlurile de stat au ajuns la martie la un nivel de 33,3% şi 
au încheiat semestrul cu o pondere de 46,0%. Titlurile denominate în RON au înregistrat cea mai 
mare creştere a expunerii pe parcursul semestrului având la jumătatea anului 2018 o pondere de 
20,7%, în timp ce cele denominate în EUR reprezentau 24,6%. Fondul a început sa deţină şi titluri de 
stat denominate în USD care reprezentau la 30 iunie 2018 circa 0,7% din activele totale. Toate 
aceste titluri de stat sunt emise de Ministerul Finanţelor Publice din România. Titlurile de stat 
româneşti denominate în RON au avut în prima parte a semestrului o evoluţie mai liniştită şi mai 
zbuciumată în a doua parte a semestrului, atunci când condiţiile de pe piaţa monetară s-au înăsprit, 
iar discuţiile despre modificările pilonului II de pensii au afectat încrederea investitorilor. Titlurile 
româneşti denominate în EUR, dar mai ales cele exprimate în USD, au avut şi ele perioade de 
volatilitate determinate de schimbarea de sentiment a investitorilor la nivel global faţă de pieţele 
emergente. 

Expunerea Fondului pe obligaţiuni municipale a crescut în acest semestru, ajungând la sfârşitul lui 
iunie la 4,0% faţă de un nivel de 2,0% la începutul anului 2018. Explicaţia este dată de participarea 
BRD Simfonia la noua emisiune de obligaţiuni pe 10 ani a Primăriei Bucureşti. Fondul a achiziţionat 
20 milioane RON din aceste obligaţiuni. Primăria Bucureşti este, de departe, cea mai importantă 
unitate administrativă din ţară şi are acelaşi rating ca al României. De fapt, întreaga expunere a 
Fondului pe obligaţiuni municipale este generată doar de obligaţiuni emise de Primăria Bucureşti.  

Pe de altă parte, expunerea BRD Simfonia faţă de obligaţiuni emise de către companii a fost în 
uşoară scădere în a doua parte a semestrului. Dacă la sfârşitul anului 2017 această clasă de active 
reprezenta 54,4% din active, la sfârşitul primului semestru al anului 2018 a scăzut la 49,9%. O parte 
din această scădere a ponderii obligaţiunilor emise de către companii se explică prin ajungerea la 
scadenţă a unor instrumente, precum obligaţiunile emise de către băncile Unicredit România sau 
Akbank Turcia. În plus, Fondul a fost activ şi în vânzarea unor alte obligaţiuni emise de companii. 
Printre obligaţiunile vândute au fost cele emise de Erste Group Bank care aveau o pondere de 2,1% 
la începutul anului, cele emise de Emerald Capital Dublin cu o pondere similară sau cele emise de 
campionul petrolier MOL ce reprezentau la începutul anului circa 1,8% din activul Fondului.  

Printre intrările noi de obligaţiuni corporative în portofoliu sunt achiziţiile de obligaţiuni emise de către 
divizia de investiţii a Băncii Mondiale, International Finance Corporation şi de către banca turcă 
Garanti Bankasi As. Astfel, BRD Simfonia a achiziţionat obligaţiuni cu o maturitate de 1 an în valoare 
de 10 milioane RON emise de International Finance Corporation (cu o pondere de 0,8% în activ) şi 
încă 20,5 milioane RON în obligaţiuni emise de Garanti Bankasi As, deţinerea în acest emitent fiind 
de 35,5 milioane RON (o pondere de 3,1% în activ). International Finance Corporation are un rating 
de AAA de la agenţiile de rating, iar Garanti Bankasi As este una dintre cele mai mari bănci din Turcia 
având un rating de BB-, deţinută în proporţie de 49,9% de către banca spaniola BBVA.  

Ponderea depozitelor în activul Fondului a fluctuat pe parcusul celor şase luni, în jurul unei medii de 
circa 13%, dar s-a putut constata un uşor trend ascendent. Astfel, de la 11,6% la sfârşitul lui 
decembrie 2017, depozitele au ajuns în iunie 2018 la 14,3%. Tot pe un trend ascendent a fost şi 
utlizarea operaţiunilor repo care au început anul 2018 cu o pierdere de - 4,1% şi l-au încheiat la -
15,0%. S-a încercat valorificarea superioară a lichidităţilor obţinute din aceste operaţiuni.  
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O evoluţie a structurii Fondului pe principalele clase de active pe parcursul semestrului I 2018 se 
poate observa în graficul de mai jos.  

 

Prin investiţiile pe care le-a realizat, Fondul a avut şi expuneri pe alte ţări decât România. Astfel, la 
sfârşitul lui iunie 2018 primele cinci ţări, altele decât  România, pe care Fondul avea expuneri, sunt 
prezentate în tabelul de mai jos. 

Ţara Pondere în activul total (%) Expunere (Milioane RON) 

Franţa 11,3% 135,7 

SUA 6,9% 83,3 

Turcia 6,7% 79,9 

Supranaţional 3,7% 44,0 

Japonia 2,6% 31,1 

Germania 2,6% 31,1 
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Topul deţinerilor Fondului din punctul de vedere al emitentului este prezentat în tabelul de mai jos. 
Emitent Activ Pondere în activul total (%) 

Ministerul Finanţelor Publice Obligaţiuni de stat 46,0% 

SG Issuer (Societe Generale)  Obligaţiuni corporative 7,4% 

Alpha Bank România Depozite 5,0% 

Unicredit Bank România  Obligaţiuni corporative 4,6% 

Credit Europe Bank România Depozite 4,3% 

Primăria Municipiului Bucureşti Obligaţiuni municipale 4,0% 

Garanti Bankasi AS Obligaţiuni corporative 3,1% 

Yapi Ve Kredi Bankasi As Obligaţiuni corporative 3,0% 

Garanti Bank Romania  Depozite 2,8% 

JP Morgan Structured Products Obligaţiuni corporative 2,7% 

Unicredit Bank AG Obligaţiuni corporative 2,6% 

Nomura International Funding Obligaţiuni corporative 2,6% 

5. Schimbări semnificative în prospectul de emisiune 

În martie 2018, Autoritatea de Supraveghere Financiară a autorizat modificările înregistrate de 
Documentele Fondului. BRD Asset Management a notificat investitorii privind următoarele modificări 
produse: 

1. Actualizarea Prospectelor de emisiune şi Regulilor fondurilor după cum urmează: 

a) Modificarea Politicii de investiţii şi a obiectivelor de administrare; 

b) Modificarea persoanelor responsabile cu analizarea oportunităţilor de investiţii; 

c) Modificarea punctului 3.4.1 din Prospectul de emisiune şi introducerea paragrafului conform 
căruia „persoanele aflate sub jurisdicţia FATCA nu pot investi direct sau indirect în fondurile 
aflate în administrarea BRD Asset Management S.A.I. S.A.”; 

d) Introducerea posibilităţii de efectuare a operaţiunilor de subscriere şi răscumpărare prin 
intermediul telefonului pentru clienţii consideraţi clienţi „Private banking” ai distribuitorului 
BRD - Groupe Societe Generale; 

e) Modificarea punctului 3.2.5 din Prospectele de emisiune „Instrumente tehnice care ar putea fi 
folosite in administrarea portofoliului” şi completarea acestuia cu prevederile Regulamentului 
Delegat UE 2015/2365; 

f) Completarea punctului 3.10 „Clauze de continuare a contractului cu moştenitori ai 
investitorilor” din Prospectele de emisiune cu documentele necesare pentru dovedirea calităţii 
de moştenitor; 

g) Actualizarea documentelor  în conformitate cu modificările aduse contractelor de depozitare. 
Astfel, au fost actualizate următoarele puncte: 2 „Informaţii despre depozitar” din Prospectele 
de emisiune şi punct 2.2 „Obiectul contractului de depozitare”, 2.3 „Durata contractului de 
depozitare”, 2.4 „Instrucţiuni primite de Depozitar de la Societatea de Administrare”, 2.5 
„Nivelul comisioanelor de depozitare şi custodie”, 2.6 „Responsabilităţile Depozitarului faţă de 
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BRD SIMFONIA – Situația activelor și obligațiilor la 30.06.2018 
 

 

Denumire element

% din activ

net

% din activ

total
Valuta Lei

% din activ

net

% din activ

total
Valuta Lei

I Total active 100.09% 100.00% -                 1,388,942,407.32 100.09% 100.00%                -      1,201,021,609.46    (187,920,797.86)

1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din 

care

69.55% 69.49%
-              

965,118,459.82     85.64% 85.57% -            1,027,708,052.62  62,589,592.80      

1.1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 

admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau 

un sistem alternativ de tranzactionare din Romania, 

din care:

21.39% 21.37%

-              

296,848,204.31     34.60% 34.57% -            415,146,463.33      118,298,259.02    

1.1.1 actiuni tranzactionate la BVB 0.00% 0.00% -              -                            0.00% 0.00% -            -                            

1.1.2 obligatiuni emise de administratia publica locala 2.01% 2.01% 27,920,593.57        3.96% 3.96% 47,569,769.39        19,649,175.82      

1.1.3 obligatiuni  corporative cotate 10.73% 10.72% -              148,945,274.17     9.94% 9.93% -            119,280,390.32      (29,664,883.85)     

1.1.4 obligatiuni emise de administratia publica centrala 8.65% 8.64% 119,982,336.57     20.69% 20.67% 248,296,303.62      128,313,967.05    

1.2 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 

admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau 

un sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat 

membru, din care:

48.16% 48.11%

-              

668,270,255.51     51.05% 51.00% -            612,561,589.29      (55,708,666.22)     

1.2.3 obligatiuni corporative cotate 41.20% 41.16% -              571,706,905.71     39.49% 39.46% -            473,913,784.39      (97,793,121.32)     

1.2.4 obligatiuni de stat cotate 6.96% 6.95% -              96,563,349.80        11.55% 11.54% -            138,647,804.90      42,084,455.10      

1.3 ǾŀƭƻǊƛ ƳƻōƛƭƛŀǊŜ Ǔƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜ ŀƭŜ ǇƛŜǚŜƛ ƳƻƴŜǘŀǊŜ 

ŀŘƳƛǎŜ ƭŀ Ŏƻǘŀ ƻŦƛŎƛŀƭŇ ŀ ǳƴŜƛ ōǳǊǎŜ ŘƛƴǘǊπǳƴ ǎǘŀǘ ǘŜǊǚ 

ǎŀǳ ƴŜƎƻŎƛŀǘŜ ǇŜ ƻ ŀƭǘŇ ǇƛŀǚŇ ǊŜƎƭŜƳŜƴǘŀǘŇ ŘƛƴǘǊπǳƴ 

ǎǘŀǘ ǘŜǊǚΣ ŎŀǊŜ ƻǇŜǊŜŀȊŇ ƞƴ ƳƻŘ ǊŜƎǳƭŀǘ Ǔƛ ŜǎǘŜ 

ǊŜŎǳƴƻǎŎǳǘŇ Ǔƛ ŘŜǎŎƘƛǎŇ ǇǳōƭƛŎǳƭǳƛΣ ŀǇǊƻōŀǘŇ ŘŜ !Φ{ΦCΦΣ 

din care:

0.00% 0.00%

-              

-                            0.00% 0.00% -            -                            -                           

2.0 Valori mobiliare nou emise 2.49% 2.49% -              34,561,618.65        0.45% 0.45% -            5,360,425.20          (29,201,193.45)     

2.1 obligatiuni corporative necotate INCA 2.49% 2.49% -              34,561,618.65        0.45% 0.45% -            5,360,425.20          (29,201,193.45)     

2.2 obligatiuni municipale necotate INCA 0.00% 0.00% -              -                            0.00% 0.00% -            -                            -                           

3 Alte valori mobiliare și instrumente ale pieței 

monetare menționate la art. 83 alin.(1) lit.a) din O.U.G. 

nr. 32/2012:

0.00% 0.00%

-              

0.00% 0.00% -            -                           

4 Produse structurate admise sau tranzactionate pe o 
piata reglementata sau un sistem alternativ de 
tranzactionare, din care:

0.00% 0.00%

-              

-                            0.00% 0.00% -            -                            -                           

5 Depozite bancare din care 11.58% 11.57% -              160,729,651.79     14.34% 14.32% -            172,045,664.10      11,316,012.31      

5.1 depozite bancare constituite la institutii  de credit din 

Romania

11.58% 11.57%
-              

160,729,651.79     14.34% 14.32% -            172,045,664.10      11,316,012.31      

5.2 depozite bancare constituite la institutii  de credit dintr-

un stat membru

0.00% 0.00%
-              

-                            0.00% 0.00% -            -                            -                           

5.3 depozite bancare constituite la institutii  de credit dintr-

un stat nemembru

0.00% 0.00%
-              

-                            0.00% 0.00% -            -                            -                           

Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2018Inceputul perioadei de raportare 31/12/2017

Diferente


