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PROSPECT DE EMISIUNE
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PrezentuPr ospect de emi siune contine informatiile necesa
poata aprecia T n deplsitnia icau ncoasrtei nlfea edset ec apurzoap uisnavesi , 1
i mplica.

Prospectul de emisiune este elaborat T n conformitate
Urgenta nr. 32/ 2012 privind dngamrl ®omeél emode | phasamentso
investitiilor, precum i pentru modificareacgi modmpl e@
compl et ari(dcerudmietrd olfamecont i nuar e a20l12)rReagrud nmtne nd a1 | UrAgie o
Supraveghere Financiara nr. 9/ 2014 privind autorizar e;
(denumit Tn cont ABRnar.e 9/ Re0gll”dment ul

Investitiile Tn tfiotnidiurnu desrcthi depad=zi tiemvieasancare, i ar
societati de administrare a investitiilor, nu ofera ni

Aprobarea nitieri ecogtihuedeeniut at ided ectEitwitateni de Pupréveghere

i

Financiara (denW8iFt)a alun ocontiteraacempetent a me irmgll ieand r
niciun fel aprobar A&8Fas acua | @ vt aalt luidm reppectiveta meanttrgei, dée fBondent
respectarea de <catre ofertant a prevederilor Ordonant
9/2014.

Fondurile comporta nu numai av ant alji ebledivelorginclusey alsinomt s p
pierder.i pentru investitori, veniturile atrase din inv

Il nvestitiile care stau |l a baza acestui produs finan

durabile din punctul de vedere al mediului.

Regul il e Fondul ui Prsowsrpte cpaurl tud idret eegmiassntuaneg fiind anex

Informatii complete despr EURPEONDdle nDens ¢ h ii DI BRDEUROY V1 @ S I i€
FOND” kunt dsponibile pe pagina de internet a BRD Asset Management Sudwlv.brdam.rg la orice punct de
di stri buGireupé B&Di ete Gener al e gmailbmanoffice@bodordAanaitng rued | lea

notificarile privind actcotdianu'Bursfs abomdulcwit i domanful pablair
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1. INFORMATII DESPRE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A FONDULUI
1.1. Datele de identificare ale societatii de administrare a investitiilor

FDIBRDEURO FONBst e admini strat de societatea de administ
SALSA denumi ta 1BRDAssehManagement 8 Ashu, Administratorut).

BRDAsset ManagemenB.A.llestec onst i tuita 7 n =ziotnifiolremi Lt eadgiei crur .di 3Pp/ol!
comercial e, cu modificarile si compl etarile ulterioar:e
dur atehi ndiet aftuancti onar e, fiind 1 nr e @uasrt essgitnd J40/7866/2000, cui u | |
codul unic dénregistrare 132360710biectul de activitate dBRD Asset Management S.M.tonstituie administrarea
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare.

BRDAsset Management S.Ad. f os't a UAtSd-(fastza @NIVIE)prid Pecizia nr. 527/30.03.2004 i este
inregistrata in Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAI R/ 400

Sedi ul soci al al BRD Asset Management S. A. . éste 1
Date de contact: telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.40@adbrdamoffice@brd.rp adresa welwww.brdam.ra

BRD Asset Management S.A.l. nu are sedii secundare.

Organisme&d de plasament colectimdministrate de &re BRDAsset Managemens.A.l. (denumite in cele ce
ur meaza , Fondusumt: Admi ni strate”)
1. Fondul deschis de investiBRD Simfonia

2. Fondul deschis de invegtiBRD Obligauni

3. Fondul deschis de invegtiBRD Diverso

4. Fondul deschis de invegiiBRD &iuni

5. Fondul deschis de invegtiBRDGlobal (fost BRD Index)

6. Fondul deschis de invegtiBRD Euro Fond

7. Fondul deschis de invegtiBRD USD Fond

8 Fondul deschis de investitii BRD Simplu

9. Fondul deschi ©poetiumveéestitii BRD

10. Fondul deschisdewne st i t i i BRD Orizont 2035

11. Fondul deschis de investiti:i BRD Orizont 2045

12. Fondul deschis de investitili BRD Euro Simplu

La data autoridrii Fonduluj BRDAsset Management S.Arlu desf gara activita itde administrare a portofoliilor
individualede invedtii, a cel or detinute de catre fondurile de pens
1.2 Capitalul social

La dat a Peospecluideemisiunegcpi t al ul s 0c i aBRD#ssdt Mlanagensent§$.8dtev ar s a

de 4000.000,00 lei.

1.3. Consiliul de Administratie si Conducerea BRD Asset Management S.A.l.
Consiliul deAdministratie alBRD Asset Management S.Alar e ar e responsabilitatea

%

de investitili pent r u estefommatdinteimembtii t at e administrata,

1. Mihai PURCAREA - Presedinte al Consiliului de Administia alBRD AsetManagementSA.l. din iunie 2016.
Din aceasta potie, Mihai este responsabil pentru strategg dezvoltareau n e i societat.i de admin
importante din Ron@nia. Anerior, Mihai a dginut poziia de Director de Invegti in cadrul S.A.l.Erste Asset
Managements a fost responsabil pentru implementarea strategiei de ingistientru entit ite administratede
aceasta Mihai ested e t i n ditluluir CFAa (Charteredrinancial Analy¥t mngembru in Consiliul Director al CFA
Romania deti nand, de as e meshiradrul Asackidi Adeninigtratorildrede Foedm@AFdin
Roménia.

2. Marius STOICA - Membru al Consiliului de Administia, Director Executiige Financiare din cadrul BRD
Groupe Societe GenemlMarius areo experieny @rofesionafide peste 20dearpe pi at asdeexrxpeit ah
bancara relacdantvatareaimMe tranzactionare a produsel or
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gestionarea riscurilor de lichiditate, a ratei dobénzii gesti onarea produselor si ser \
of erite clientilor

3. lancu GUDA - Membru independent al Consiliului de Administtee, Director General Coface Credit
Managemenfau o0 experienta de peste 12 an iincadrulicompandilantaesta g e me 1
lector asociat la Institutul Bancar Romannde preda cursuri dte copporativeiarzdin 2G16 na n c i
este prels eAdld maikea tsit @ il éBAncaF dimRomanigAdimalizat cu succes programul DOFDentrd
de Excel enprReE&wmopieacyr surile &MBA GSbeifndedd &hivietrtbul

Conducereax ec ua iavecat i vi tatii B R D estesasgertd deMianftcangle pasaarte: S. A, |

1. Mihai PURCAREA, in calitate deDirector Generat ar e est e si Presedinte al Cot
experrielngwanpaata de capital din Romania, conform infor

2. Mihaela UNGUREANU, in calitate de DirectoGeneral Adjungt cu o experienta profesi
acti vi t a&hancard. Mihagla-® i at at ur at echipei BRD Asset Managemer
moment activitatea de Control Intar s i Conformitate. Anterior, a coordon
cadrul Banci i Comerciale Romdne, avéand un Tnalt nivel
privind managementul de produs pentru serviciaferee pi et ei de capit al

3. Alexandru COMBEI, in calitate deinlocuitor de Director, cu experi¢ngrofesionaf de peste 10 arin activii it
financiare Al exandr u o chirecorinfvuenscttiita idd a BRD Asset Management
responsabil pentru urmarirea atingeri:i obiectivelor in
strategi ei decise T n cSadradlat@o mitt eetcthli wie i d eéB RIDn vAesssteitt i Ma
Raiffeisen Bank udad et i nut f unct i ia cadre divizieiadé brakeraj, Scepedirompanii listate la
Bur sa de VapkntruadperiBadideunougapit Ainterior Alexandrua lucratin activitatea derisc management
a BRD Groupe Societe GeneralAlexandru este dgnator altitlului CFA.

1.4. Politica de remunerare

BRD Asset Management SitAch. diengteimuwiee asie apimpadi bi p
eficace ariscuriigr i ncl usi v T n ceea ce pae,vaseéesdi saouiinlcer hpgat
riscuri incompatibile cu profilul de risc al Fondurilor Administrate Po |l i t i ca menti oneaza comp
ale repmofieratie de Administrator gi s e & pn imgaé impoutdntu r o r
asupra profilul ui de risc al Administratorul ui sau For
conto,T n vederea stabiliri:i nivel ul ui de platavvawuwiadhli lca,
la baza criterii preci s stabilite si formul ate si T
performanta individual a, masurata epvahuamed cpéepofor man
personaluluir el ev ant este avuta 1Tn vedere si administrarea
dur aBPeht@ru angajatii BRD Asset Management S. A.|l. care
profesionale au un impact impbrant asupra profil ul ui de risc al S. A.
orice remuneratie variabila trebuie sa fie formata dir
din componenta vari ahki.l ®Dua art empreari otaideeii e amémar e est
pentru restul personalului caruia i se aplica plata am

incazul unei componente a remunbrutaté6 @% diami abmpenart ¢
amana.

SAlaica mecani sme malus (atat 1Tn ceea ce priveste pze
S i mecani sme de recuperare, in cazul in care se const
personalului identificat care atragn r i sc | egal pentru S.A.Il ., reducerea s
deficiente majore ale activitatii structurilor din car

Politica de remuner&omaesesi el apdgeohamindstcati e al soc
putin anual principiile generale ale politicii de remu

In cadrul BRD Asset Management S.Aeste constituit un Comitet de Remerare format din membrii
neexecuti vi ai Congialrieulaunialde e Ad ;i miesto amamei era indep
remunerare, precum si stimulentele oferite de S.A. 1.,

Comitetul de Remunerar@ pr oba si monitorizeaz&uneimunké matorizhedeDonée c
catre Autoritatea deDiSwepxrtaowreudh eGen eRiananapraochha si moni t
personal ul ui S.A. | ., c uf uenxccteipitlioar Gloen,daacetr mdolt IEkiettairnt @ aa&

Comitetului de Remunerare.
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Politica de remunerare se bazeaza pe urmatoarele pri

1. Politica de remunerare este conforma cu strigaeegi a
Fondurilor Administrate, ale investitorilor si cupri

2. Membr i i personal ul ui care detin functidi de control
legat e de f unct i idérezultatele liniloi de lusiess cohteolate;

3. Remuneratia ar e, mzairddwerge @ceastastia of | x@mp o n,echilibdte nanod a b i |
coresprunizd¢louzand si posi lbnehtavtaatiemsbidei;a nu acorda co

4. Remunerati aedepi maet ace po e v wturahadtt wr 1 i din care fac
rezultatele globale ale Administratorului;

5. Eval uarea perfor maunnt ed a dsreu rneualltiizaenauzaal Tandterc v a't per.i

investitorilor pentru agar anta c¢ca procesul de evaluare se Dbazea
Fondurilor Administrate gsi pe riscurile aferente inv
Politica de remunerare a BRD Asset Manage mdainlsoci@. A. |
al BRD Asset Management S. A.-ulwwwBdamra sau poate fi consu
2, INFORMATII DESPRE DEPOZITAR
2.1 Datele de identificare ale Depozitarului
Depozitarulorganismelor de plasament coleciiv valori mobiliareadministrate de BRD Asset Management S.A.l.
este o institutie de credit din Roénia, autorizai de Banca Ngonald a Rondniei, pot ri vi t | egi sl at
instit ut i il or de credit, avizat a ,ueonfdmit&te ¢u.preveden® rr dio naacrt {i evii t

Urgenta nr.32/2012 si reglementarpdecwemi sie de @RAr v &deri
Delegat (UE) 2016/438 &£omisiei din 17 decembrie 2015 de completare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului Tn ceea ce priveste obligati

In baza contractul ui de depozitare si,Deaparitatl #ahduei 7T nc h
este BRD Groupe Societe Generale,S. Ad e numi t a ,Depozitalg cutsédinlsecieire Bucureti, Bdul. lon
Mihalache, nr. 17, Sector 1,i nmatri cul ata | a Oficiul Registrul ui Cor
Tnregistrare ROB1 57 9, Tfnscrisa 1Tn Regi st rauforiza deSA.FF.prin Oacizian nr.. PJF
4338/09.12.2003, cu nuénul de inregistrarein RegistrulA.S.F.PJR10DEPR/400007 din data de 09.12.2003, Tel:
02130168.44 Fax021301.68.43, adresa welwww.brd.ro.

2.2 Alte activitati in care se angajeaza Depozitarul pe langa cea de depozitare

Iin afara activitati:i de depozitare, avand T n vedere
S.A. desfastband bpecare T n baza autorizatiei eliberate
2.3. Terte parti catre care Depozitarul a transferat una sau mai multe din responsabilitatile sale

Pentru past r amngrameiitebrfs ingaurca ntrd& a c h itane gdin pomofoliuleFonpludyi p i et
BRD Groupe Societe Gener&@eA.ut i | i zeaza servici. der cuedpdi @ -Baobal
incredintat spre pastrare activele tranzactiodieate pe p

1. Euroclear Bank S.A./N.\éy sediul Tn Belgid, Boulevard du Roi Albert II;1210 Bruxelles+32-2-326-1211,

www.euroclear.com

2. Societe Generale Sj@ Akcyjna OddZiav Polge cu sediul in Polonidvlarszékowska 11100-102 Vasgovia,

+4822-528-40-00, www.sg.p]

3. Societe Generale,c u sedi ul 297 Boulevamd aHatisamann 75009 Bari+331-53-30-8710,
www.societegenerale.com

Conform prevederiior©d onant ei de Urgenta nr. 32/ 2012, Depozita
i diligenta necesare atunci cadnd selecteaza si numest
arcinile sale si sdledeampdevadf@ia,l ngrciojnga i guamdeé |l i gent a
upravegheaza permaneatdelndgdtateaparetré¢é ddictree asarcinil
e

$
s
s
terta T n | egat-aufdstdelagatess ar ci ni l e care i

Data ultimei actualizari: 20.12.2022 Page 6
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Depozitaruhu a i denti ficat pot ent i aGreupecSociete IGéneradles in dabtateida t e r
Depozitar, si tmrriuep@adttiareal actatvel pe tranzactionate
2.4. Descriere a conflictelor de interese care pot aparea in activitatea curenta

Depozitarul nu desfasoara activitat.i cu privire | a
conflicte de interese Tntre Fondurile Admi n iDepbzitaaut e, [
TinsRemtru a evita potem¢paticetzaonlf|igit eexder ¢cint@raiset i nc
sarcini care ar putea genera conflicte de interese, a
Activitatea Depoz t ar ul ui este formalizata prin instructiuni S i
banca.
2.5. Informatii actualizate privind punctele 2.3. si 2.4. de mai sus

BRD Asset Management S. A. . va pfuonremalta idiascptouzailtiizaa tien
unor tert eDepoAtard lea ctarraonrsaf er at una sau mai multe dintre 1
l a situatiile de coarfea citne adcet iivnittearteeddeporitaarreen tpao td easpf as ur

BRD Groupe Societe Generale dispune de o cpnfidtelotdeca pr
interesedi sponi bil a pewwmwbardiona de internet

Responsabilitat i ltabateihdkpgolieiFdndumimlexia 4 awntpraeeent ul Prospe
3. INFORMATII CU PRIVIRE LA FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BRD EURO FOND
3.1 Identitatea Fondului

FDIBRDEURO FONBste un organism de plasament colectiv in valori mobiliatgorizat de A.S.Fprin Decizia
nr.452/30.03.2016 i este T nregi stASFcunt.GSCHEDIR/466QTr u | Public al

Fondul este constituit a i ni ti ati va BRD ki econtiact ddasoceetgténoheiat o dag. A . |
del5.01.2010, iar durata Fonduluiése nedet er mi nat a.

Fondul se adreseaza peremtaihtédtair pérgonoel istiatjeuriji wiicei
exceptia persoanel or AvAnd éntvedere preveddrile Foregrd Accotnt Bax Gomflidhée. Act
(FATCAY |l egea conformitati:i fiscale a conturilor straine
jurisdictia FATCA nu pot invest:i d aBRDAsset Management&.Af.ect 1

Organismele de plasament cotecs unt f ondur i d ecsacrhei sien ddeep | ii mees <t ictuimu |
condi ti.

a)au ca unic scop efectuarea de investitili colective,

care se face referire eirrande pleenpemitmaiidieul | edgiav eer sg if i
prudenti al e;

b)ti tlurile de partici par e srabitetcontinluadirectesauandied, did activélen a t o

respectivelor organisme.

Fondul 1 sdi activitetes fnacenba mi t at e cu prevederil e Orchenant e
i mpl ementeaza prevederile Directivei UCI TS si ale regl

Prin participarealaFond,nvest i t oriun breardg emanrta pro f,dsdivasifitcact a l i
investitiilor, accesibilitate | a mai multe piete, si I
descrise in prezentirospect de emisiune.

3.2, Profilul investitorului
I nvestitiile seadeseataticatiegdminidl or de investitori c
oportunitatilor, riscurilor si prezenmlPrespectdeenisiumeandat e a i
Avand Tn vedere obiectivel e F®adalduievesstariborgpuounipofi ca d
conservator di spusi sa 1si asume uobtiinvedeascdautemdiet rprsicn

stabile pe termemediu.

Durga a mini ma redeumamnGat Aoaséeacesfondppt uhi t a@islceamgdar a
moment.
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3.3. Descrierea obiectivelor Fondului
3.3.1. Obiectivul financiar al Fondului

ObiectivulFonduluic o n s tmabiliZzarea resurselor financiare disponibile de la persoane fiigaridice sau
entitati faradppenire onalkert at € opt i n usaplagarea laimdefozt¢ hancarepe f on d ,
piat anonetam@ $ a instrumentelor cu venit fixrespecénd criteriile delichiditate ridicata si diversificare, avdnd ca
obiectiv ollinereau n e i per f omenaediusupepaar at eirnvestitiil or individuale
n euroemise de statul roran.

Plasamentele efectuate de Fond se vor face operand pe princtpudrsificarii riscului S iadministrarii
prudentiale, conform | egi sl atiei Tn vigoa

Stabilitatea performartei financiare constin minimizarea fluctugilor randamentului Fondului, posiBibatorita
caracteristicilor plasamentelor efectuate.
Lichiditatea este conferii de dolwd componente semnificative: selectaretn portofoliu cu pecadere a

instrumentelor cu scadgn apropiai i, pe de alé parte, dispersaredn timp a scadetelor diverselor plasamente sa
ncét in orice moment Fonduldsfie in masurd sa lichidizeze sume substéiale.

3.3.2. Politica de investitii

Politcad e i nnaEsbhd ¢l uieruwramd rzeasgrte ac ud ep rienpvoensdteirteinit a8 pe pi at
venit fix, depozite bancare, instrumenta | e monetarepir e ¢ Unmaltegqdtive lichide, cu respectarea conditiilor
legale impuse de A.S.F.

Politica de invesi t i i a Fondul ui va urgmdent idiewreeasi ingciar @aavel
investitorii Tn Fond care sa fie compatibil cu obiecti
Activele Fondul ui v o rinstfuinente alevpées manetage incvalori pnobdiareddinse l@& 1T n
cota of i durselpr@écunas Trudeppzitebancarec onst i t ui e | a,lian svteidteurtei ,iflgidel ac
conditiile si Il i mi t el e meunrgspeotarea tprevederiior |pgale vigpardlunlv et 6 g p é
Fondul ui nu sunt | imitate | a val odnRamdnila,arfei ismmdi Vvinzsat
valori mobiliare instrumenteal e pnonetare f i t | ur i de participar efinenoiarese de
derivate tranzactionate pe piete rednpUementetat Ed@atpiesnle il
Economicsaudinttun st at tert, care opereaza in mod regulat si
alegera bur sei s auun psiteatteit edritntga fFondul pogte iovbst fnavalod enobifareS . F .

instrumente al,ei pietiei demopatarireipare aldamni ®&eP Il @. coit ai mJ
bursedintro t ar & ut enretfgdocd ate pe o0 al-d at priattdaemnrteqxy, eme&me ad e rdd
este recunoscuta si deschisa publicului, @awmnm camdittiea tc
apr ob aSE. Indaest sens, BRBset Management S.A.l. va depune la A.S.F. solicitarea de aprobare a bursei sau

pietei reglementate din statul tert cu minimum 30 de

respectiva.

in conformitate cu prevederile art. 183 din Re | ament u | A.S. F. nr . 9/ 2014 c
ulterioare, Fondul poate investi in valori mobiliare,
i nstrumente financiare der i v atuesedndCanada.eTordntd Stock Exehang&Xj c i a |
Japonia: Tokyo Stock Exolga- TSE; Statele Unite al Americii (S.U.A.): New York Stock ExemNinge, Nasdaqg Stock
Market — NASDAQ, Chicago Mercantile Exchan@ME, Chicago Board of Trad€CBOT si ICE thtes U.S. Marea
Britanie: London Stock Exchange, ICE Futures Europe, NEX Exchange MairCBoarBuropeEquities Regulated

Market Bur sel e menti onate opereaza 1 n mo ddecontageudglanentatedn s p un
mod corespunzator si fac obiectul autorizarii si supra
Categoriile de instrumenrt enu isnwmtcirae et rmemttii wen,at ko mchu

alte instrumente financiare.
Cel py ni 70% din activele Fondului au expunere pe monetiade u r o p(dirach sau prin hedging).

Fondul invest s in ditluri de participare emise de alte OPC¥Mo nd u r i de i nv e smaximum al t
10% din activele sale.

Cand Fondul investeste Tn unitati de fond ale alto
comi sioanele de subscriere si rascumparare sunt zero.
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Fondupoat e saailimviersdterasment e financiare derivate atat
pentru acoperirea riscului.

Tn conformitate cu prevederile art. 176 alin5) di n Regul ament ul ASF nr . 9/ 20
ulterioare, Fondulnume st este T n instrumente financiare derivate g
Fondul nu va investi in instrumente de tipul Total Return Skeayolulnui nvesteste Tn actiuni
Fondul nu investeste direct sau indirect rdanismebdeusi v
pl asament colectiv care T ndepl i teds cmoccen dairtei idlee tliepgual ee)
netranzactionate pe o piata reglementata sau pentru ca
Fondul nu inversdeteisaa@®séd nsanetlanecri suri care atesta de
Fondul este expus riscurilor de durabili8agtFeactagaic!

risc derivand didmprpspdcti ti ca de investitii?

Fondul intégrdaegatei deurdiurabilitate in deciziile de
consacrate din domeni ul financiar, pentru un raport op
al investitorilor. Riscurile de durabilita® u n t supuse, in baza informatiilor di
unor procese diminuare & acésioraCuctaate acestead, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
compl et S i aparitia unor atstredatdiev rdswprrd altorpirioviorcw
supli mentare pot fi gasite 1Tn sectiunea S&. lalt r algref oartm
investitorilor asupra faptul ui caopenmfoemanhelgat Foredal
mul tor piete financiare pe care Fondul i nvesteste. I n

efectuate de investitori

3.3.3. Categorii de instrumente financiare in care Fondul investeste

Instrumentelef i nanci are T n care Fondul investeste sunt:
a)val or i mobiliare si i nstrumente ale pietei monetar
cum est d ndefeign ietmée,dibh Roménia eau Hireng stak neembru;

b) valori mobiliares i instrumente ale pietei monet aad et ardani tser tl a
negociate pe o0 alta ptiaartad treergilde mecnatraet ao pdeirnetarza T n r
deschisa publicului,icesaocgoadpienecareaebkbAIraaabaer sa

c) valori mobiliarenotke mi se, cu conditia ca:

1. conditiile de emi si une s a i ncluda un angaj ame
tranzactionare pe bursda sarue pepeo ealztaa rrigaifl &t r gl
deschisa publicului, cu conditia ca alegerea burse
2. aceasta admi t euntermende niaxirrumarsan dedaremisiune; T nt r
ITn condi taidimie etmacame t ranzact-uncemaen ée maximure sntae dedas i g u |
emi siune, valorile mobiliare nou emise vor fi 1nca
dtitluri de participare ale OPCVMIlseimesnaauarFHIlA duwm cova rg
sau nu Tn state membre, cu Tndeplinirea cumulativa
1. FI' A sunt autorizat e, conform unei l egi sl atii C
echivalate de cawva=zutAd Si.F.r egl eameretaa rpirlee | egal e 1 n
competenta din statul de origine exista relatii de
2. nivelul de protectie a investitorilor Tn respec
in special, regulile referitoare | a segregare, 1 mp
S i instrumentel or pietei monetare sunt similare pr
3. activitatile FIlthe fsaecmeshird atl el sunoarnurad pgarcar e g
pasivului, a veniturilor gsi a operatiunilor din pe
4 . maxi mum 10% din activele totale ale celorlalt
investeastéjviptot dopumentel or fondurilor, sa fie i
OPCVM si FIA;

eedepozite constituite |l a institutii de credit, care
scadenta care noudepbBdesta tad baediul social al i ns
orilntrun st at me mbr u. ITn sitewattiaar & nt ecarde adonessttia uge a;
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unor reguli prudenitmnél eckivadluantte dacelddmra

S
E ana,;
f)
anzactionate pe o piata regl ement @arederiVate, negeciate u | I

u a
u e
nstrumente financiare derivat e, incluzand si pe ¢
r a
n afara pietelor reglementate, cu Tndeplinirea cur

i
t
7

1. activul suport consta Tn instrumentele prevazut
cursul de schimb, iTn care Fondulgpb e i nvest i, potrivit obiectivelor s
prospectul de emisiune;

2. contrapartile, in cadrul negocieri.i derul ate |
supravegheri.i p r u d egorilpriapadbate,de A S F.;e apartin cate

3. instrumentele financiare derivate negociate 1Tn
si verificabile si pot fi, la initiativa Fomdaul ui ,
val oarea |lortjraszactpri dter sens contrar;

ginstrumente ale pietei monetar e, altele decat cel e
au o valoare care poate fi preci smidseituenrenai nsaaua € mmi toe
supuse reglementarilor referitoare | a protectia in\y

1. sa fie emise sau garantate de o autoritate ad
centrd a diinntsrt at me mbr u, de Banca Central a European
Europeana de I nvestitii, de o tara terta sau, 1Tn s
ai federatiei sau de unncarefacparte uhsap mad rhuitecstate membre; saat i o

2. sa fie emise de un organism ale carui titluri
e neénrvigaare;isdu
fie emise sau garant artiei dper uod eennttiiatlaet,e ,p osturbiivei

atia europeana, sau de o entitate care este
validate de A.S.F. ca fiind echivalente cu

w
(7]
— O Qx

fie emise de alte entitati care apartin cat
strumente sa fie subiect al unei protectidi a
emi berstocli esatéiale carei capita S i rezeryv
000 euro, care 1si prezinta si S i publ i ca
care, in caéeérglonghnie gnapsde ssmaci etudtie ca
grupul sau este o entitate dedicata finani
de finantare;

_‘
(¢
(o]
- c -

I e
7
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3.3.4. Limite ale politicii investitionale

Conform prevederilor | egale Tn vigoare, F o ntdiud n aploea t se
conditiile de mai jos, T n vederea reduceri.i riscului s

1.Fondul nu poate detine mai mu | t de 5% din activel
monetare emise de acel asi aimiult @éen20% dinFagativeleusale Tm depoznite at e
constituite | a aceeasi entitate.

2.Expunerea la riscul de contraparte al Fondului-tntr t r anzacti e cu i nstrumente fi
afara pietelor reglementate nu poate depasi

a) 10% din activelsale, atunciénd cont rapartea este o instituti-an de c1
stat me mbr u. In sitouattaraad Ttherctadr,e ismestaftlud i lantdre credi
prudenti al e eval uhaitvealdeen tAe. SacFe.l ocraa feiminsde edce Uni unea E

b) 5% din activele sale, Tn alte cazuri.

3Limita de 5%, prevazuta la alin. (1) poate fi depa
val orilor mobil i anei smo naeitiamsee rdaeme Ftoaldo i npifée ecar e di
peste 5% din activele sale, sa nu depaseasca, Tn ni
se aplica depozitelor si tranzact i ialfoarr ac upiien setl rour merne
incheiate cu institutii financiare care fac obiectul
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4T n conditiile respectarii l i mitel or i ndi voi dpuraolpeo rsttie
mai mare de 20% din deele sale:

a) investitiile Tn valori mobiliare sau instrumente a
b) depozitele constituite | a aceeasi entitate; sau

c) expunerile care decurg din tranzacftai pcetehstruomgtl
Cu aceeasi entitate
5..i mita de 5% prevazuta Il a alin. (1) poate fi depa
instrumentele pietei monetare sunt emise sau @garant
statul ui me mbr u, de o tara terta, sau de organi s me
state membre.
6Li mita de 5% prevazuta | a alin. (1) poate fi depas
acesteasuntemiseed catre o institutie dewuaorettbt membrussiarca
unei supravegheri speciale efectuate de catre autor|
In particular, sumele rezultate dinemisinea acestor obligatiuni trebuie i
car e, pe toata durata de viata a obligatiunilor, vo
insolvabilitate sau de faliment al emitentului, vor fi utilizateu pr i ori tate pentru r amb
plata dobanzilor acumulate.
72Daca Fondul detine mai mult de 5% din activele sale
singur emitent, valoarea tdstial80 % daicne svtaolro adreeta naecrtii w
8Valorile mobiliare si instrumentele pietei monetar
pentru aplicarea | imitei de 40% mentionata Il a alin.
9. Limitele prew&ynupaf il ac oanibiim.at(el) Tn consecinta, det
instrumente ale pietei monetare emise de aceeasi en
efectuate cu respectiva entitate conform alin. @ 7) nu p ot iundcazptatagul de 35%6ndin activele
Fondul ui . Societatile ce apartin unui grup si car e
|l egislatia comunitara si cu regulile contalilsé nrgaa @ar
entitate Tn scopul calcularii | imitelor prevazute me
Sunt permise investitiile cumulative Tn wvalori mo b i
grup pana la o | imita de 20%.
Fondul nu poat e de gaiimarede®@5%edin paivele sale petinstiuraenta financiare emise de
persoane juridice membre ale aceluiasi grup de soci
format din persoane juridice <cacree daeut icneel cpeult ipnutuinn a
soci al al fiecarei societati membre a grupul ui, S
administratie, Tn cazul societatilor organi zaetire T n
sistem dualist.
10. Fondul poate sa detina conturi curente si numer ar
sau. Aceasta |limita poate fi depasita, péana |l a maxi:r
a)ysumele provi din emi siunea de wunitati de fond, din pla:t
instrumente financiare din portofoliu;
b) depasirea | imitei nu se Tntinde pe o perioada mai

In calculul acestei limite nu se includ sumele afetee mar j el or constituite de S.
O. P.C. V. M. administrate Tn instrumente financiare d
12), sumele existente in conturi curente nu sunt luate n calculul limiteidenegpu e pe o banca.

Prin exceptie, l'imita de 20% poate fi depasita pana
condi tidi

a) sumel e sunt determinate de activitatea de <const
Fonduluisau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;

b) sumel e depasi mepozRad% sunt plasate | a

c) depasirea |limitei de 20% péana |l a maximum 60% nu ¢
d) sumele respective pot fi plasateindepot e overnight | a Depozitar fara c
depasire a |imitei de expunere pe o0 banca.
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11. Fondul nu poate detine mai mult de:
a) 10% din obligatiunile unui singur emitent;

b) 25% din titlurile de plaAtimentppiacmratad el awnait .08 VIV
Urgenta nr.32/2012;

c) 10% din instrumentele pietei monetare emise de ul
Limitele prevzute la punctele a), b3 c) pot fii depasite Tn momentul a
obl ingialtoiru sau a instrumentelor pietei monetare ori
momentul achizitiei
12 Expunerea globala a Fondul ui |l egata de instrument
activului sau net.
Pentrui nvestitiile ,imstvalbmemnt enodl ¢tiigileutrai dmeo npedratrieci par e
instrumente financiare dervate d mi se | a cota oficiala a unei bur sue sau
stat nonUE membru al G Marea Britanie | i mi ta maxi ma exprimata ca proce.

investita este:

a) 15% din activul total al Fondului in Statele Unite ale Americii (SUA);
b) 45% din activul total al Fondului in Marea Britanie

€) 15% din activul totedl Fondului in Japonia;

d) 15% din activul total al Fondului in Canada

3.3.5. Depagsiri ale limitelor investitionale si autorizari speciale

Fondulnu wva fi o b | ilirgitele de sngestiir regipnate ih ©.U.6. nr. 32/201t cazul exercérii
drepturilor de subscriere aferentestrumentelor financiarecare sunt inclusén activul su, cu condjiia ca dep isea
respectidsan u s e 1 aperioackd@i mare de 90 de zile.

in conformitate cuA u t o r Fondaltinr.452/30.03.2010 Fondul poate s detind, pe principiul diversifrii

riscului, @na la 100% din activele salen v al or i mobiliare si instrumente al
statul roman sau de autofiintZtoinldé tpublei de@ Icacalle ale ac
1. Niveluldeprote t i e al investitorilor 1Tn Fond-ueGR@GV.M catei v al
respectaebl mmeatarilor | egale
2. Fondul detine valori mobiliare si instrumente al e
condi i a ca valorile mobiliare si instrumentele pietei

din totalul activelor sale;

3. Fondul mentioneaza T n materialele publicitare fapt:
saleinval or i mobiliare si instrumente ale pietei monet at
mul te autoritati publice | ocale ale acestuia sau de

multe state membre.

Depas mitelorai nlviest i ti onal e aparute farddacauBROr eAssett &
instrumente financiarev a conduce | a adoptarea unor masur i de r eme
respectarea interuensdlagdi det ifroant or i | or de

3.3.6. Instrumente tehnice care pot fi folosite in administrarea portofoliului Fondului

Fondul poate & foloseasé in administrarea pourfoliului tehnici s instrumente aferente valorilor mobiliarg
instrumentelor pig¢ei monetare,in condiiile g limitele stabilite prin @ d onant a ©r.82/2012,dRegoldameEntul
ASF. nr.9/2014, Regulamentul UE 2015/2365 privindr anspar enta operatiunilor de

financiare si transparenta reutil i B&012d Ghigul SMAR01HO87 i f i C

destinat autoritatilor c omp e & ©RAAVBUrilos { d esnoucniett at m |l @wrel @ e

» Regul ament ul cWwdendia@altehhicled iGsEumgntele respectives fie folosite pentru o adminisare

eficientd s prudertiald a portofoliului Fondului In nicio situgi e , aceste operatiuni nu vor

obiectivele sale de investitidi prevazute 1Tn prospectul
Pentru o admi apostafalidurse efeinair@mtv@@ar ea o p ocrut usnciotpautli | oobrt

de beneficii financiareFondulpoat e efectua operatiuni de :traacpgteiopr
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tranzactii newearzaec ti-eyawaee (keasehipaek), manzdci i der «@unm@marbay e (S ¢
back).

Proportia maxima de active care pot -buabadkestelle 40 éotdin | tr
activul total al Fonduluima xi m 10% din activele Fondudeif i aatmpaged ul

proportia preconizata de active ce vor face obiectul a
Proportia maxima de active care pot f ac eellbdekestedeu l tor
40%,maxim 10% din activelBond ul ui la nivel ul unei Tsni ntgiumpe coep eprrag p aurn

de active ce vor face obiectul acestora este de aproximativ 20%.

Contractelerepor e p r evanzarea unor instrumente financiare din portofdlitonduluj cu obliggia ca Fondul
sa rascumpere aceste instrumente financiare la odaiitoare $i la un pre stabilit in acordulincheiatin acest sens cu
contrapartea

Contractelereverserepor e p r ecamprarea unor instrumente financiari portofoliul Fonduluj cu obigatia
contrapartii de a Bscumpra aceste instrumente financiare la o datitoare gi la un pre stabilitin acordulincheiatin
acest sens.

Tranzacgelll ebdbol nchprn eziemt & doud tranzact i simulta
prezent,iarcealdld e vanzare cu decontare |l a o data wulterioara.

Tranzachhuy |l baslkl teprezintd Tncheierea a doua tranza
prezent,iarcealdld e cumparare cu decontare |l a o data ulterioara

Utilizarem o p e rradtei U ninlacttraer eFodned ceste in | inie cu politica
prin urmare sa fie folosite pentru reducerea riscul ui
cuunnivelderisccr espunzator celui al Fondul ui

Contrapartile acceptabile pentru operatiuni de fina
supravegher:i continue exercitate de catre o autorritate
avea structura si resursele organizat or idgie vonfeseleciatear e p ¢
dintre institutiile de credit cu sedidhtr-un stat membru al UniunEuropenesi/'saual Or gani zati ei pent

DezvoltareE ¢ 0 n o Bé va Brrdri ca ratingul acestoraddfie cel mult cuo  t r eud mtingul suveran al Rd@miei.
Nu se vampune un nivel minim de ratinip condiiile existeneiunor gar ant i i

In cadrul operatiunilor de Kndawlntwa eapcemt a ndrt e putmena
sau instrumente ale pietei monet ar e e rmpublice losadewnle gnaistant at
me mbr u, de organisme publice internati omanmbe ddl icgaartd
corporativesau numerarGar ant i i l e primite sub f or nadl ed emonetleaar i mobi

ti nut e dlanDemozitaral Boddului.
Garairiile primite trebuie & respectein orice moment urratoarele criterii

- Referitor la emitent g ar ant &abad caleate vidiced; esitertii companii vor avea rating
investment gradeiar entitafile guvernamentale vor avea rating de credit cu maximdro u @ tsubept e
ratingul Rondniei;

- Scadeta: instrumentele finaneire primite in gararie vor avea o maturitate careaslepa €as&

scademaaf er ent da operatiunii de finantare;

- Lichiditatea: garatiile (altele deét numeraru) trebuie & fie foarte lichideg tranzagionate pe o
piaf &glementafisau pe un sistem alternatde tranzationare cu préuri transparente, astfeincat sa poata
fi vandut rapid la un preapropiat de cel din evaluarea anteriGaranzarii;

- Diversificarea: garantiile nemonet ar ea Romdul f i
pri mestcaeconttapartthain cos de gar ant i &la oricareemitent geu20% dire ma >
valoarea activului net al Fondului; atund@nd Fondul este expus unei vadetde contrapartide diferite,

di feritedyer subagregate gbmtru a se asguae x punerea | a un singur e
20% din valoarea activului net

- Corelatia: gar armteoantthte iedependedds @ntrapared ;e mi s

- Evaluarea: gar ant i aad moaitorizatieonfer@d cepnelaer tegile. Adeastavaa | u at
fi evaluati zilnic conform principiilor utilizate in evaluarea activelotidate de Fond. Pot fi utilizate marje de
varigie zilnicein fundie de prevederile contractuale agreate cu contrapartidele.

Utilizareao per at i uni | aininstumenteifimarciarprasupune serie de riscuri, printre care:

1. Referitor la ontracte reposi reverse repo:
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- in cazulin carecontrapartida in cadrulnui contractreversereponui nide pl i nest e angaj i
a rascumpra titlurile in conformitate cu termenii acordului, Fondul poate suferi o pierdereddiacasirile din
vanzarea fitlurilor sunt mai mici dét pretul de @scumgirare. In cazulin care contrapartida devine
insolvabig, i nst antapoatkeotifi cititlerdeantu apar f um B 0 nadtdrestiluriore v
pentru a achita datoriile &nzatorului. Fondul se poate confrunta&tcuintarzieriin lichidarea titlurilor suport,
cat g pierderi pe parcursul perioad@i careincear@sasi exer ci;te drepturil e

- contractele repo imficar i s c ul c a \Aa litlardor vénaluteddec tip Foad & scadi sub

p r et lacarelFendul este obligat sa EBscumperein cazulin care cumgratorul titlurilor intrain faliment

sau se all In stare de insolvabilitate, utilizarea fondurir aferente contracéiml ui p

astept adrieceleilditeod@r t i de a | mimldedscemgraae. o bl i g a

2. Ri scur i |l egate de administrarea garantiil or: r
cust odi e dg iRiscurilesunudetaliataila punctul3® din prezentulProspect de emisiune ,Factorii de
NAEO RSNAROGNYR RRY LRftAGAOI RS Ay@SaiGAyAa

Garairiile primite, altele decat numeraruhu pot fi reutilizate (éndute, pusein garanie sau reinvestitey i ts u n
pastrate Tn custodie | a Depozitar

ConformprevederilorRegulamentului UE 2015/236%utilizarea instrumentelor financiare primite drept gatéan
se face clindeplinirea cel ptin a urmétoarelor dowa condiii:

- contrapartea care furnizeazinstrumente fhanciare a fost informat corespunator cu privire la
riscurilesi consecitele care decurg din acordarea consimaantului privind dreptul de a utiliza gargiile sau din
ncheierea unui contract de gartia cu transfer de proprietate

- contrapartea care ftnizeaa instrumente financiaresi-a datin prealabil consii @antul expres cu
privire la dreptul de utilizare

Atunci @nd tehnicie de administrare a portofoliului Fondulygpresupun utilizarea instrumentelor financiare
derivate, condiile g limitele va fi conforme prevederiloOr donant e d e UBRD&ssé¢t ManagemeBt2 / 2 0
S. A.I|. poate sa reduca expuinteo tareatiE cunud mdtrument finantiar dedvat o ¢
negociatin afara pigelor reglementate prin primirea uneyarariii. Gararia primita trebuie s fie suficient de lichid
pentru a putea fi anduta rapid la un pré¢apropiat de evaluarea acestei@aintea \Anzarii.

Utilizareatehnicilor eficiente de administrare a portofoliulou presupun costuri suplimentareeptru activitatea
de administrare a Fondul@ nu includ venituri ascunsé&/eniturile generate de tehnicile eficiente de administrare a

portofoliului revin Fondul ui . Costurile directe si i n
prevederil or contractual e aoguzeuaatlee cdue cpoentpriaaptaar.t i Tirea nszia cptr
Politicii de administrare a ordinel owwdrdamtor anzacti onar

Operatiunile vor f i d etifindn@areein dontiile ewtidi oreeaxucconflist devinterese, i n s t

inclusiv conflicte de interese intragrup, pe criterii legate de costuri, perfotmag risc, aéndu-se Ih vedere
respectar@ limitelor legale, ofinerea de randamente & mai atractive, asigurarea lichidiffor s securitatea
plasamentelor efectuateln alegerea contrapartidei se vor avéa vedere,in principal: nivelul cotgilor oferite,

disponibilitatea pentru un anuminstrument, eventualele consingeri opergionale. Lista intermediariloracora le pot

fi transmise ordine pentru fiecare ckde instrumente se aprabde dtre Conducerea Execuéiin baza proceselor de
evaluares i a fureddmertade

3.3.7. 1mprumuturi
ASF poate aut or razcaa eizne FHompd usnéu tcuornit, cu respectarea ur

1.8 fie temporar si sa reprezinte maximum 10% din ac
2.lmprumut ul sa fie luat numai in scopul ssUmguaraan e g
pentru exercitarea drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in activele

Fondului;

3. Niciunfel de speze sau comisioased nu f i eleperadeputAedmi ni strator Fon:
urmare a unui asel de imprumut;
4. Durataimprumutulus &8 nu d Spdegile.as c a

Nu este considerat T mprumut sol dul negativ al contul
de maximum 5 zile lucratoare.
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3.3.8. Factorii de risc derivand din politica de investitii

| nveabhi tideifandiemisedé ondur i | e d e sadmp@étEantajelence B suntispecifice,
dar si riscul nerealizari.i obiecti velodrt,i diumceli myviewt al i u
regula, proportionale cu riscul

Lichidi& ite $i resursele colectatén Fond vor fi investitén instrumente financiare selectate détoe BRD Asset
Management S. A.I|. T n ¢ onc nstrdneentdledfinanciare diro portofoliut Fdoludsent | nv e s
influentate de evoltiile s evenimentele din pigle financiareRa ndament ul pot ent ide bbica l une
direct proportional cu gradul de risc asociat al acest

Investitorii nu beneficiaZde nicio garatie de restituire a cpitalului investit
Avandinvedere nvest i t i i | d, pringipal€ercategerii dd escuf la care este supus Fondul sunt:

Riswl de credit riscul depierdere, respectiv deafectare negati& a profiturilor g capitalului ca urmare a
neindeplinrii de @tre debitor a obligdiilor contractuale sau ageculuidebitoruluiin indeplinirea celor stabilitela timp
sau in totalitatealor din cauze precum | ipsa de sol v a.Risdulide eredie , f a
includesgi:

1 riscde yarN- riscul expunerii la pierderi determinate de evenimente petrecite-o  a n u mi Godceptula r &
este mai larg dedt riscul suveran deoarece sunt acoperite toate formele de creditare sau adtivivesttionale, afit
catre/cu persoane fizice, seta itcomerciale, instittii de credit sau administta centrale;

1 risc de transfer riscul ca un debitor&nu poati converti moneda localintr-o moned straing, astfel fiindin
imposibilitatea de a efectua @litin contul datorieiin moneda stéina respectivd. Acest risc rezudtin mod normal din
restrigii de schimb valutar impuse de guvernul tima debitorului;

9 risc de concentrare concentrara include expunerile individuale legate (magi)expuneri semnificative la
grupuri de contrapartide aator probabilitate de faliment este determinatde factori comuni, de exemplu sector,
economie, locte geografid, tip de instrument

Riscul de lichiditaterisculca o pozi ti e din portofoliul Fondul ui s a
costuri limitateintr-un i nt er v al de timp rezonabil de scertredpeada
orice moment obligatiile de plata;

Riscul opergional: riscul nregist@rii de pierderi sau nereaBii profiturilor estimate, rezultée dintr-o
neadaptare sau deficignd@eterminata de factori interni (regulamente interne, personal, sisteme interne) sau factori
externi (schimBri in conjunctura economi#& modifiGri in sistemul financiar, dezastre naturale, etc.). Riscul
opergional indude s evenimentele cu frecvan &dusi s cu posibil impact negativ ridicat

Riscul de contraparteriscul de pierdere care decurge din posibilitatea ca o contraparte la o trg@@nu’l s i
ndeplineasa obligaiile ihainte de decontarea finala fluxului de numerar aferent tranziei;

Riscul de decontare r i scul ca O contrapartida sa nu 1si i nd
financiare sau a contravalorii acestora T n conformitat

Riscul de custodieriscul de pierdere a activelor taute de @tre Fond ca urmare a insolve, neglijenei sau
adiunii frauduloase din partea custodelui sau suistodeluj

Riscul juridic (legdl riscul de pierdere datorat contractelor financiare care nu sunt exedudoripunct de vedere
legal.In situgia in care instah adentificd incheierea tranzadlor ih anumiteimprejurdri (leziune, dol, procedura de
redresare/rezoltie, tranzatii incheiat In dauna creditorilor) poate adopta o hére in urma @reia prejudciul s nu

fie acoperit.1 ncl ude si riscul de afsatame coandbapndiment wleuif um
schimbari.i l egi sl ati ei aplicabile Fondul ui sau instrum

wA & Odzt :rR&Idejiel g Ne care decurge din fluctuatia valoridi
fluctuatie care poate fi atribuita modificaridi variabi
active

e« NAAaOdzZ: RS sloMBY ¢ea pirettd al wunui instrument financi a
care au efecte negative asupra acestuia

M riscvalutarr i scul Tnregistrarii unor pierderi -of nalwail ovaarl el
decdtceadednomi nare a Fondului ca urmare a modificdarii cur.

T NAaO RS NIriiNs dulR2dbeNydiAmii nuare a valorii de piata a
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RAaOdzZf NBLJiz8 £ p Kk 2 yalkcft ual sau vVviitororde i afceamtigdrad uhega:

perceptia nefavorabila asupra i magini:i societatii de
contrapartide, actionari, investitor.i sau autoritati d

Riscul legat de durabilitateih s eamna wun eveni ment sau o condi(ESGep de
care, In cazul in care se produce, ar putea cauzafectnegat i v semni ficati v, efectiwv
i nveetfietcitaiat e dBRD édssdt Managémetd A . | . are un compartiment d
care evalueaza si monitorizeaza riscurile mai Ssus men
eficienta politicii si procedurilbrCdesiaadmuhustdar Admi
A.S.F. Tn mod corespunzator, orice modificare a cadrul

3.4. Unitatile de fond emise de FDI BRD EURO FOND
3.4.1. Caracteristicile unitatilor de fond

Fondul emite wunit at iinedde cdpitarirdactivuanetal Fondutur. e zi nt & det

Unitatile de fond prezinta urmatoarele caracteristic
I suntde unsingurtip pl atite integralscloaf endentnwlessgiubect
obl iegadet i i
1 sunt dematerialzate fiind nregist at e T n cont ul i nvestBRDoOAssetl ui (
Management S.A.l. S.A,;
I suntr ascumparabil e cont lacerareathvestitordgct i vel e Fondul ui
f nu sunt tranzactionate pe o piata reglementata
1 suntdenominate Treuro;
T valoarea initiala (|l aO@os)suwoat uire Fondului) est
T pot fii cumparate |l a pret ufulded@scummnaress i une s rascu

O persaaeea subscrie unitati de f ondilordde fomdno®nfoimncelers t i t ¢
ment i o n atelapuhctuld5.ledin prezentulProspect de emisiune,t N2 OS RdzNA LISy (i NUz & dzo & C
de fond'. Prima subscriere la Fond se poate face cu minimum o unitate de fond, iar ulterastitorii pot subscrie
unita itde fond sau fraguni de unig ifde fond cur e s pe ct ar edae fciomeriiniu amiani me de o0 un

Fractiunile de uni t @ézdmald, dindfutdizatdcriteyie rotargirli la cell maia@rdpiat éntreg
Valoara unitara a activul ui net (VUAN) se calculeaza cu 4
Numar ul unitatilor de fond si volumul total al act i

of erta pubdii cdi rc omhedlizatadeFonde | e

in cazul dénerii in comun a unei unétitde fond, déinatorii vor desemna un reprezentant care va exercita
drepturile s obliggiile aferente uni& if de fondin raporturile cu societatea de administrare a invgsdir.

Fondulnuemt e alte instrumente financiare T n afara unit at

3.4.2. Drepturile si obligatiile investitorilor Fondului

Investitorii Fondului beneficigzde toate drepturilesi obliggiile conferite de posesia urdtitor de fondemise de
Fond.

Drepturile investitorilor Fondului sunt urréitoarele:

f sasolicite rascumpararea unitatilor de fond detinu
urma unei rascumparari va deftine mai putin de o unitat

1 s deneficieze de plata ptelui de Bscumprare a unié itor de fond;

T sa& primeasca informatii. privind situatia cererilor
T sa beneficieze, Tn conditiile prevederilor |l egal e,
1 saobting, la ceere, extrasul de cont cu opea t i dientuateiatr-o perioadianterioad car e poate f
de | a Distribuit@uuisdueoate fi transmis la adresa demea i | indicata deeleafevents t i t or

subscrierii la Fornd
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1 sasolicites saobt i mfarmatii referitoare la politica de invegti a Fondului la politica de transmitere a

ordinelor, |l a procedurile specifice privind modul de exerci
portofoliile fondurilor administrate | a proceduril e specifice privind gesti
T sa solicite si s a valoarepu miat airnaf oa mad¢p i o sppreiévtiumlelt d d ae

ultimele rapoartepublicateemise de BRD Asset Management S(Anual, semestrial)nivind activitatea Fondului;

1 sagarantezecw ni t at i ldginuepenfruocredite acordate de BREroupe Societe Generale, prin
incheierea unui Contract de ipotgéasupra unié itor de fond. BRD Asset Manageméhi.lva bloca und ite de fond
in baza contractului semndntre titularul unita itor de fondsi BRBGroupe Societe Genergl@recumsi in baza unei
solicitari exprese a titularului. Deblocarea uaifor de fond se va facda expirarea perioadei de blocare indicate in

cadrul Contractuluied | poteca asupraremsipte&tiilvod aderfionnd ea de catr
documentel or care patesta Tncheierea gajul ui

1T sa obtina, |l a cerere, informati.i prdei aBepotimemict i il
delegat e depcacAittrer si eventual e c oimhAckvitatehacesdiia I nt erese ca

Obligatiile investitorilor Fondului sunt urd@toarele:
1 saachite comisioanele de subscriggigdscumgirare, dupa caz in conformitate cudocumenteleFonduui;
1  saverifice corectitudinednscrierii opergiunilor de cumg@rare/rascumprare a uniéi itor de fond;

T sa 1si T ns us eraspectalui ger eenisiendaterReégulilmr Fonduluis i Dotumentului cu
i nf o reseridleiinainte de a adera la Fond

1 sarespecte condiile mertionatein cererea desubscriere

T sa actualizeze informatiile furnizate T n formularu
T sa achite obligatiil e fiéilaEoad, enfaanapregeddriler legageinivigoard.at or i
inc

azuri specifice (tombole, concursuwwampanii comercialeetc.) BRD Asset Management S.A.l. poate oferi cu
titlu gratuit uni téabel tdei efland iarfveeasetnitftdoira d eosstuogpror tt @it & 3
Administrator T n ast f el de cazuri BRD Asset Management S. A. |
titlu gratuit de |l a rascumparar:i pentru o pdeinvesiitardda de't

In sitoateaihmestitorii nu r es p e cPtospectulldé emisiante aliFdnduluia s u M
BRD Asset Management S. A.I|. va notifica investitorul
confomarea | a prevederile prospestaul iin. sinuadizal | T pseiar @
acestua B RD Asset Management S.A.Il. va solicita itnweadtei.t c
Daca dtiictiadarau lr &msw usnp ar ar e a, BRD Asset Management S.
uni t a r de f onlda dedtiamuexpidredrinivetse n mensulmai rceoznuu ntiact a
rascu arii uniataa iflmrc aret ulo ncdoDfelicnid ncdarnt w iedset iitnovreuslt intw re
actiwv datele privind cont ul -ucconmtdistinct asFonmdtlucagerno estet e , <

e

evid t T,n faxrtd vaula micipcsa G eai me¢nel deé 3 ani

3.5. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond

Participarea la Fond este desshp er soanel or f i zi doef aria jpuerisdanceel istaaut ee njt
straini, cu exceptia perspanel au afulaat d aswhunjogtii a1d idc tc
emi siune, au semnat formularul de subscriere si au ach

Emitereasi rascumprarea uni ifor de fond ai locin zilele lucétoare.

Nu see f e c t aperaiunidle subscrieré rascunp &are de uniti itde fondin afara programului Distribuitalui,
inzilelede sambat a s ideckhratendanile cekidoaresiirlzikele de &rbatoare legab.

Pentru cererile de subscrieransmise, respectiv sumeleirate in conturile colectoaratunci cand nu se

efectueaza operatiuni de subscriere (ex.virament banca
pe baza activelor dfatardcétpauveaceagdl vdaratoeoprtul ui co

Pentru cererile de rdascumpdarare de unitati de fond
rascumparare (Jdeixneéyanseniver eamml a unitati de fond Il a p
din urmatoarffatai déuzirdaaoaransmiterii cererii de rascul

|l denti ficarea sumel or achitate de investitori sau |
subscrise, procesarea platilor sumelotitdatrodet d ondt mea s
precum Si efectuarea de verificari in aplicarea preve
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banilor, a finantarii actelor de terorism siuluimamerica mi n

personal (C.N.P.) al investitorul ui sau potentialul ui
Operatiunile de subscriere si rascumparare pot fi ef
- Pri n MDitibaitruls
- Prin wutilizarea wunui serviciu adurbDa sitmi bar eoDulstir i
investitorilor posibilitatea de a wutiliza un asemene
Utilizarea serviciului se realizeaza confwmmsicondnmfac
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorul ui cal

- Prin telefon, Distrbuitorald catedispun ne rjlaade itehrocepentru preluarea ordinelor
telefonice, conform preederilor legale in vigoare.

- PrinintermediuBRD Asset Management S.A.l,;
- Prin virament bancar in cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

In cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este dispsaibiln caz de indisponibilitate a
serviciuluide online banking al Distribuitorului c | i ent i i pot efectua .subscrieri |

3.5.1. Proceduri pentru subscrierea de unitati de fond

Participarea | a Fond are | oc prin semnarea document
contului colector/conturilorcolet oar e al / al e Fondul ui cu suma aferenta s

Pentru a putea realiza subscrieri de wunitati de f onc
are obligatia de a prezenta document éedcestuigin conforniitate cona { i i |
prevederile |l egale Tn vigoare, inclusiv de a furniza i
documentel or si informatiilor furnizate, vaifi ctompt &
situatia Tn care informatiile furnizate sunt incorecte
T si poate Tndeplini obligatiile | egal e privind cunoa
combad erea terorismul ui sau obligatidi de raportare catre
dreptul de a refwuza initierea relatiilor de afacer.i S
existent.

Acordul privindkader area | a Fond, se considera a fi expri mat
Cererea de efectuare a respectivei operatiuni de subs
decl ar ca am primit,i ainuaceiirtetestpr prvedpect el adestuwmi a” . P
investitorii devin parte a contractul ui de societate s

Cererea de subscriere, odata tragemestf SpAel prodesgaian

Unitatile de fond se vor achizitiona | a pretul de cu

Pretul de cumparare al unitatilor de fond este pret.!
unitara a activul usetneMamrad emeé ratt aS .dA -ABROSIASE @eneralefin ¢ at @
calitate de Depozitar, pe baza activelor din ziua in came sf ac ut creditarea contul ui c
include si comi sionul de ¢ unpnarParroes pseucbtsuclr i deer eg midsaicuan ee s

integral la momentul subscrierii.

Participarea initiala trebuie sa acopere contraval oa
as i mentine aceasta cmhnéeantéa, cdke putdieni oeunnt ptee de f
pentru un numar Tntreg sau fractionat de wunitati de fo

Pl ata wunitatilor de fond subscrise se face numai 1

colector/colectoareale Fondului sau prin servicidé online banking al Distribuitorului Nu sunt acceptate
subscriere in numerar.

in situatia Tn care investitorul depune Tn contul C
subscris, in ziuadur @t oar e ur mat eaarfed ccuetl ecr efdni tcaareem scontul ui / cont
Fondul ui , BRD Asset Management S. A.I|. va initia 1Tn z
depuneri.i sumei eéeocesaméependemersesiieuinrea sumei Tn co
nu poate fi returnata din cauze neimputabile BRD Asset

1%

Tnregistrate ca veniturimealle dafolnadtud uge @aomirteiuan a, Swme ofar
fi returnate/recuperate din diverse motive. Comisioanele bancare generate de restituirea sumelor vor fi suportate de
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depunator. Sumel e care nu acoper a twalumaraa sumela seroonstiiuie a n e |
venit la Fond.

Fondul poate percepe comisioane de cumparare pentru
incasate de BRD Asset Management S. A. Il .. Varho ademusad.mi

BRD Asset Management S. A. | poate decide modificar ea
scaderii acestuia, si aplicarea unor praguri valorice,

Modificarea valoriiconsii onul ui de cumparare se notifica A.S.F. 1
efectudri.i modi ficarii, urmand sa intre Tn vigoare | a
mentionat Tn Prospect

Comi si onular ed ep caitmg afri di ferit pe fiecare clasa de wun
Comi sionul de cumparare poate fi negociabil . De asemen
contraval oarea unitatilor de fond subscrise.

La data autorizari:i niat doirfiizcadriiai AP rSo.,skFplcaea romisidndluip@es .n0 3A
cumpar arien esitteuat.i a T n care suma iTncasata Tn contul co
sevaalocainvestitorl ui numarul de wunitati de fond corespunzator

O persoana care subscrie unitati de fond devine inve
de fond se va r eaurinzdat ofam ez ici®#d €lh e d ma tcaaseredd tsar ea cont ul
Numar ul de wunitati de fond subscrise se determina ca
cumpar ar e, 6zecimdleufing utiizat trieeriultou nj i r i i l a cel ma i apropiat 1
subscriere Tn contul investitorului se efectueaza |l a d

La efectuarea pri mei operatiuni de subscriermegde BRD .
titluri Tn care vor fi evidentiate toate operatiunile

Dupa efectuarea unei s tebrsicorairedr idei nuintiitadl{ei, dseu bfsocnrdi esree
investitorul poate opta in cazulbus cr i er i l or wul terioare pentru varianta d
BRD Asset Management S.A.I. S.A. sa emita unitati de |
confirmat de extrasul der ¢ omdte, sfudbrs&crsemear eAcoudael t e
identificare complete si corecte ale investitorul ui. $
conditiile Tn care investitorul detine minim o unitate

Dupa efeatiuarsaidscri er. initiale, subscrierea ulteri
bancar, f&ard semnarea unei cerer.i de subscriere (semna
compl et at ramane evdlnalcialrg) ,aciem sd¢ @n dnotdiailli t ate de subsc
subscriere initiala, investitorul autorizand BRD Asset
exercitarii acest ei optrtene, i nheemafitor clar er @eleuimé t s BF
identificarea sa certa: nume Si prenume/ deontbanday eduga d
caz, insotitda de mentiuni privind s ubosnduceileeimgosibilithtem F o n
identificaridi investitorul ui S i i mplicit la Tntarzier:eé
folosit Tn acest caz Tn scopul al ocarii d sset Managenaenti de
S. A.I|. detine toate informatiile necesare alocarii. B
posibile intéarzieri de alocare sau anul ari de wunitati
rubricide expl i cati. a ordinul ui de plata. ITn cazul Tn ca
ciuda eforturilor sale rezonabile, sumele vor fi returnate in conturile din care au fost virate, orice comisioane bancare
aferente aicuensit efii ionpdersautiportate de depunator.

Participarea | a Fond si numar ul unitatilor de fond
investitorilor ulterior fiecarei operatiuni d eGraipeb s cr i
Societe Generale, Tn calitate de Distribuitor, hiza sedi
o adresda de email Tn relatia cu Distribuitorul pnataaceast

I nvestitoridi pot desemna T mputerniciti pentru efect
subscrierii initiale care nu poate fi realizatda prin 1
prin utilizarr a unui serviciu al Distribuitorului de tip onlin
posibilitatea de a wutiliza un asemenea serviciu pent |
serviciului semreahti zaatzal wionfnchei at Tfntre investitol
Generale Bancare ale Distribuitorul ui c.dmeg ocoatinl @r
Tmputernicitidi sunt fuuremit zud tue prPirrof i ht drd imeephit tf ¢ r rAeani tiriu,
prezenta documentele de identitate Tn original .Pribocume
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exceptie de \|inav eascteiatsotrai ir epgoyileded teicu e i rprii Mmidearimcazdli ul 1
in care unitatile de fond fac parte dion fgarmtao fdel ii inlv eisnt
ITn cazul investitorilor persoanerajruer iddei cuen,i toapteir adtei ufn
de reprezentantul/reprezentantii l egal.i sau de persoan
prin furnizarea documentel or necesare care atesta 1 mpu

Eventual el e smpaze agil/icaabidemiisni mperatiunea de achi zi
intregime de investitor.

3.5.2. Proceduri pentru rascumpararea unitatilor de fond

Investitorii Fonduluiau dreptuld e a radascummdreagralti sc@dmd,paacgnnd ade tuumu tta
condi acesteas@a nu fi e grevRdec uwWmep dxlateeeznd aspec irme atl i Znsmi t er e«
rascumparar e, conform prievedaréel se deemafir@®sompmr al e
cazulinc ar e, ca urmare a unei cereri de rpwiciumpde ao eunii na
mod obligatori u, cCu aceeasi ocazi e, v Ba o du nrpadsr caur nepad r paa
unitatilor de hvoeasdt idiegri nalt eFadedwhuii nu duce | a pierder

Cererea deascumgirare, odatit r ans mi s & est irdvatabie Geteied varti,r ans mi saprindtr e
intermediul rgelei Distribuitorului/ prin intermediulBRD Asset Managment S. A. I . de catre inv
in cazulpersoanelor fizicer e specti v de catre reprezentantul |l egal s a
persoanel or juridice. Tr ans mi t erDsibuimrelui ea tipi onlirte ebanking s ¢ u mg
respectiv prin telefon, poataufisi adeecsa@atda eddapuderaoadrci
Serviciul Distribuitorului de tip online banking poate fi foldsih masura T n cadBdei Pvesti bai
posibilitatea de a wutiliza wun asemenea servictaea pent |
serviciuluicoséormakconeéaaagtul ui incheiat Tntre investd.i
Generda e Bancare ale Distribuitorului care contin prevede

Pretul de & sumparare este préul care i se cuvine investitorului la data depunerii cererii@Eumgrare si este
format din valoarea unitdt a activului net calcakta de BRD Asset Management S.A.l., in calitate diwimistrator si
certificatt de ¢ a t r eGroBpRe Bociete Generale, In calitate Depozitar, pe baza activelor din zida care sa
inregistrat cererea deascumparare. Din valoareascumprata se scadeomisionul de dscumrare, precumsi orice
alte taxelegalesi comisioane bancare d u pcédnfocnaprevederilor legale aplicahif®ermenul maxim legal pentru
plata cererilor de dscumpirare este de 10 zile lu@ioare de la data depunerii cererii ddscumparare. Pentru a venin
intmpinarea nevoilor investitorilgBRD Asset Management S.Aépune toate eforturile necesare pentru a efectua
plata @scumprarilor intr-un interval de timpcat mai scurt.

Fondulpoate percepe comisioane de & &1 mp arratrreu peper atiunil e efecfuantei el
conjunctura pietei financiare sau de circumstanbaeedsgD:
situati e, comi sioanel e dénr ducnammpaeroarhd avdra sfrid yaa Ime cntrt &t
activele Fondului, spr e beneVYaloaréawimisiodubiitde n@si mp&al ar e des u
maxim 5%d i n suma af er e.nBRB Assed Managerpeatr SA.1i poate decide modificareariival
comi sionul ui de rascumparare, 1n sensul cresteri.i sau
val oarea maxima de 5% a comisionul ui

Modi ficarea valorii comi sionul ui de rascuempBuouaréateser
data efectuari:i modi ficarii, urmand sa intre Tn vigoar
mentionat Tn Prospect.

Comi sionul ade paatempdar di ferit pe fciaezcudr ee xdlsasant e
clase. Comisionul de rascumpdadarare poate fi negoci abi l
in functie de perioada de detinere a unitatiloondde fc
rascumparat e.

La data autorizari:i niat doirfiizcad riiai AP rSo,skplaaea romisidniduip@es .n0 3A
rascumparare este 0.

Anul area unitatilor de fond se realizeaza flereridei ua |
rascumparare.

I ndi ferent de modal i tatea de rascumparare aleasa, co
transfer bancar T n ¢ mnvalutal FonduwuiNiun uste deef eicrit weestziat opl at i 7
Distribuitorului sau la sediul BRD Asset Management S.A4l. c az u | unor neconcordantel/l e
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investitor privind transferul sumel or prin virament, ¢
se recuper e daatestafrtiengrex c edpet i e, daca investitorul dor es
subscrisa Tn unitati de fond emise de alte Fonduri Adn
plata rascumpararii d4in lcantatecodbeesbe albdomidardea, C «
subscriere | a Fondul Maa udar eFodarud utie ds wnb sccarrieerse . dor e
aceeasail ucwm Fondului/clasei. Tn care se doreste subscrie
Eventuaé | e speze si/sau comisioane aplicabile Tn operat

in intregime de investitor.

R &cumgirarea unifi itor de fond din contul investitorilgrrespectiv anularea acestarae realizeaz in ordinea
achizfiondrii acestora (FIFOFirst in, first out

In situatia 1Tn care un investitor depune o cerere de
sol dul di sponi bil, rascumpararea unit ainludreain cahgderafream d di
soldului disponibil la data pentrucareass depus cererea de rascumparare

In caz de deces al titularul ui, transferul uni tatil
bazide documentetadra astuested oc all id .

RascumparFad,e a mai wl uni taantuillaotre dse fsounmda cuvenita ca u
comunicatepr i n confirmarea pusa | a dispozitriaacumpéseidtto ri IB&k
Asset Mang e me n t S. A. |BRDGsoape Satiete QGedetale,ein calitate Destribuitor, | a s edi ul uni
Distribuitorului. Tn situatia Tn care investitorul va
folosita pentarnuobhdgptiei ma i sus mentionate.

Orice cerere de rascumparare care depaseste 5% din v
cu palewa dian val oarea acesteia. I nvestitorulmp@arae esolai ar
mult de 10% din activul Fondul uild% vdai np uvt aelao afrie at aarciefsattc
Sumel e rezultate din tarifarea suplimentara constituie

3.5.3. Circumstante in care emisiunea si rascumpararea pot fi suspendate de A.S.F. sau Administrator

Suspendarea emisiunii $i rascumpararii wunitatilor de
1. Pentru protectia interesul ui publ i c siareasallimiaeast i t o
emi siuni i si/sau rascumparari.i unitatilor de fond. Ac
Suspendarea poate fi prelungita Tn cazul Tn care motiywv
2.A. S. F. suspenda eméai umeaasiul rAgsziumpidr aFondul ui cu

finalizarea procesului de fuziune.

3. Daca Depozitarhkil dwnfpmrimeiazéd |IAa Sorice refuz de a f ul
suspenda emisiuneanistiatriasdceu nfpoanrdarpedanadel au cl ari fi car ea ¢
doua zile lucratoare

Alte situatidi in care emisi urpetd susgendatedssnt tepngzéntate dee a U
ur matoarel e:

1. In eventualitatea transferului @aci vel or la un al't depozitar, pe per
detinute pentra dmingdi,ursea suispreagicumpararea unitatilor
poate depasi 30 de zile de |l a data avizari:.i noul ui dep

2.In situatia Tn care societatea de administrare va f
poate suspende@ mi si unea Si rascumpararea unitatilor de fond T

3. In situgii exceptionale (de ex. suspendarea tempogar tranzatiilor pe o pida reglementa#, evenimente
politice, economice, militare etcare potimpiedica evaluarea core&f activelor Fonduluidi numai pentru protejarea
interesului investitorilor, S.A.l. poate suspendanfgorar emisiunea rascumpgrarea unii ifor de fond, cu respectarea

prevederilor regulilor fondului, @rezentuluiprospect de emisiunai a reglemendrilor AS.IE. T n aceste sit

Asset Management S.A.l., in calitate de Administrator al Fondrdbilie ss comunice, &rd intarziere, decizia sA.S.F

S i motivele suspendarii. Decizia va fi comunicata si i
Masurile de | imitare temporara a rascumparari: uni t a

1. Tn situatia in care,in cursul unei zile, contravaloarea cererilor dsaumgirare def gste un procent de 10%
din valoarea activelor FondulB RD As s et Ma n argzerddreptul déSa sdspenda odgmnilec u  uni t at
de fondpentru o perioad de timpde maxim 10 zile luétoare.
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2. In situgia in care,in decursul a cinci zile Iuitoare, contravaloarea totdl a cererilor de &scumgirare
depd este 15% din valoarea activelor Fondul#B,RD As s et Ma n a geeeméedreptul 8e. aAsudpendal s
opergiunilec u u ni t dpentru odperiodd denpihala 30 zile de zile ludtoare.

ITn cazul exicapiiomalesalor amasuri, conditiile concret
preal abil catr e |cuaderlerea mtiveloricaresau comdastlaraplicatea I&. F .

In cazul in care apreciaza ca susfpdecnudtarecwl rde spactaa rc
aplicabile sau prelungirea acesteia afecteazdicaiemt er e
suspendarii

De asemenea, emi siunea si rascumpararea wunitatilor
fundamentate a Directorilor S.A.I., motivele suspendar

prealabil At or i t atii

3.5.4. Mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net si a altor informatii

Valoarea activului nedi valoarea unitaéi a activului net, pentru fiecare zi luoare, va fi publicat de cGtre BRD
Asset Management S.A.l. Spfe pagna sa de internet (www.brdam.ron ziuac e r t isf via di &ransmiid spre
publicarein cotidianul Ziarul Financiém ziua lucétoare urmétoarec er t i f i car i i

I nformati.i relevante privind Fwwidhddm.rasdocurmentplauHorddulug, at e
notele de informare, raportul semestrial, raportul anu

3.5.5. Distribuitorul unitatilor de fond emise de Fond

BRD Asset Management S.A.l. S.A.lleekeiat un contracde distribuire a und itor de fond cu BRD Groupe
Societe Generale, cu sediti Bulevard lon Mihalache nr. 47, sector 1, Bucust, telefon 021.301.61.00; fax:
021301.68.43. Distribuirea urdtifor de Fond se realizeap r i n r et e a u a, prid inermediullBRD Assetr ul ui

Management S.A.l. S,Arin serviciulDi st ri bui torul ui de tip online bankin
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea servigie nt r u desf asur area dndsoiper at
prin preluareaordinelor telefonicUt i | i zarea serviciul ui de tip online ba
contractului Tncheiat Tntre investitor si Distribuitor
care contin prevederi cu privire la serviciul respect.i
Activitatea de distribuGreupst Soefeteusbtaedal eatueld.
tuturor normelor si condi t i- Grbupea SodeterGenerjevéenneat atatcei di
credit ce presteaza servicii si activitati de investit
In scopul preludrii si transmiteri: ordinelor de sub
Distribuitorul contractul cadru privind servitiu de pr i mi r e si transmitere de ordi-
Ter meni i S i conditiile ConGracpel Bocvetef Geséemnal éite
care reglementeaza prestarea de servicii si activitati
Disti butia unitatilor de fond se poate realiza si prin
persoane fizice Tnscrise T n Registrul Public al A.S. F.
SAAl.inbazaunerel at i i contractual e. Agent i de distributie n
sau catre investitorii Foafidubkpionwiibtd@rarpagent i |l or de di
3.6. Reguli de evaluare a activelor Fondului
Regulile de evaluare ale activelor Fondurilor sunt

emisiune, la punctus.4—,Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale Fondului

3.7. Comisioane si alte cheltuieli
3.7.1. Comisioane suportate direct de investitori
Fondul poate percepe comisioane de cumparare pentru
incasate de BRD Asset Management S.A.Il. Valwmareéapogsai s
BRD Asset Management S. A.I. poate decide modificarea
scaderii acestuia, si aplicarea unor praguri valorice,
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Modificarea valoriicolnsi onul ui de cumparare se notifica A.S.F
efectuadri.i modi ficarii, urmand sa intre Tn vigoare | a

mentionat Tn Prospect.

Comi si onular ed ep caiutmg afri di ferit pe fiecare clasa de wun
Comi sionul de cumparare poate fi negociabil. De asemen
contravaloarea wuni.tatilor de fond subscrise

La data autorizari:i nict doirfiizcadriiai AP rSo,skplaaea roamisidniduip@es .n0 3A

cumparare este O
Fondulpoate percepe comisioane de & s mp ar ar e pentru operati uinn |feuredteicd

conjuncturap i et e financiare sau de circumstante dlemsabeaset 2
situati e, comi sioanel e deé&nr daucnmampaerzairl d av @r fai waaonla e @t tat
activele Fondului, spre benefc i u | deti nat or iComisionutlde @msnmp a@rtar ed ee sftoin dde m
suma aferentda rascumparari.i

BRD Asset Management S. A. . poate decide modificar ece
sau scaderipl i z@ae®tuiuaorsipraguri valorice, fara a depas

Modi fi carea valorii comi sionul ui de rascumparare se
data efectuari:i modi ficdmitia, pubmédrcdrsad inoteée de Vindgoamn
mentionat Tn Prospect.

Comi sionul ade pasatempar diferit pe fiecare clasa de
Comi sionul de rascumpar ameenemqatceonfiisi o@gdcidebirldaschienpas
functie de perioada de detinere a wunitatilor de fond
rascumparate.

La data autorizari:i Modofizat47@5.0R208 yfoareanconisionuluipde i n

rascumpar.are este 0

3.7.2. Comisioane suportate din Fond

Cheltuielile Fondului sunt el e per mi se c¢onf or, nespectvgohferrm eraved&rior QJ&.r |l eg
nr.32/2012si Regulamentului AF. nr.9/2014.

Cheltuel il e se T nregistreaza zilnic, avand in vedere ur

a) repartizarea cheltuielilor nu conduce | a val

b) cheltuielile sunt planificate lunarinr egi str at e zilnic Tn cal cu

requlai zate | a sféarsitul ré cheltuiélidgdepozidre);,ui el i de admini s

C) cheltuielile sunt esti mat e z(altecheltcielidecabcele gi st
mentionate;l a punctul b)

Cheltuielile legate de funionarea Fondului carsunt suportate din activele sale sunt:

3.7.2.1. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate BRD Asset Management S.A.l.

Ladatau | t i me i aprezentuduiprospettrdé emisiune, comisionul de administrare perceput de BRD Asset

Management S.A.kste de0.24% pe an aplicat |l a val oarea activul ui ne
di stributia unitatilor de fond, c¢ hehfdrmudorractuluisdeudstobuiteat e d

Val oarea maxi ma a twaecmdstedel®Wpelan.i de admini s

BRD Asset Management S. A.I|. poate modifica valoar ec
sce&ddi acestuia, fara a depasi valoarea maxi ma, cu not.
lucr atdbearlea data efectuarii modificlAaidat arpnamidi car iaic erme
investitorilor. BRD Ass et Management S. A.I|. poate creste valoar e
autorizareaA.S.Fsintrai n vigoare |l a 10 zile dulpldat gruibdri,carmaomiod¢ &
Admi ni stratorul mentioneaza 1T n documentele Fondului va

Comisionld e admi ni strar e srec axad xald eladarei Admcnisst sat or
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In anumite situatii, pentru aplicarea strategiilor
di mi nuat temporar pentru anumite perioade de uluiilamp, c
ncheierea perioadei de timp respective.

In calcul ul comi sionul ui de administrare, in cazul
Asset Management S.A.l, se va aveav@derea eviaread u b | e i c o mveditoribon @inm dedueerea din
comisionul de administr@ perceput Fondului a comisionului de administrare perceput fondului in care acesta a
investit, aferent wunitatilor de fond detinute de Fond.

BRD Asset ManagemeBtAlpoat e acor da i nv e sdomigioau deladministrare intasat, B1a r i
functie de tipul investitorului, valoarea | mbussareénut a s
i mplica niciun cost Rambumeataa @dentomi Fdimmbmentul incae apl i

se decide acordarea sa.

3.7.2.2. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului

Pentru serviciile prestate 1T n conformit at Bepozitarul pr e v e
Fondului percepe comisionul de deppzt r € Si comi si 0 aancet idvei tcautsetao ddi ees fpaesnutrraut a
Comisionul de depozita@r e o val oare maxima de 0.20% / an aplioc

Comisioanele de custodie aplicate pentru instrumentele finangiages t in Romé&ia:

a)Comi sion pentru padikareanhnapigoaania: vemadwar ea
portofoliului de instrumente financiare in custodie;

by Comi sion de decontare si procesare transaear uri
brut a fiecarei tranzactii;

c) Comi sion pentru eveni mente corporative: ma X . 20
Comi sioanele de custodie aplicate pentru instrumen

a)Comi sion pentru pastrare Thasvguoamé¢a: ambual 0z 2

portofoliului de instrumente financiare in custodie;
by Comi si on de decontare tranzacti. CuU instrumente
c) Comisionpenttunodi fi care sau anul aamzdactainglatcitp i tr amaxad
d Comi si oane soutpof pooketrexpansés) (p,er cepute de catre de

custozi globali/locali, conf or m c o paucapute @entiu servicilea | i z
prestate pentru instrument el e fi nanciare aflate Tn cusi%dine pe
val oarea tranzactiei;
Comi sionul de depozitare si complsdtoeascddtde Oeptoadi a
Comisioanele datorate Depozitarulmai susme nt i ematiencl ud TVA si se supun r
privind taxa pe&€owalso @rama& | ®d swqdt &@videntiate zilnic 1Tn

3.7.2.3. Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare

Reprezinta comisioanele percepute pentru servicid.i de
comisioaneagr eat e prin contractul de servicii sau Tn |lista
Comisioanelesut vi denfi ate Tn activ |l a data regiligamnt iincas
intermediari conform celor mentionate in contractele d

3.7.2.4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare

Reprezintal eopmésc®@amt e de institutiile de credit wund
in oferta de comisioane agreate sau Tn |ista de comisi

3.725. Comi si oanel e sunt evident i at eurefitaCheltuielit ci dobahziain acdzalt a d e
contractarii de catre Fond a imprumuturilor si contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate
in conditiile reglementarilor legale

Fondul poatecontractaimprumut ur i T n si tuati.i cale Itart | me retxiceempati eo nlad , p
prezentul prospect.

In sieuwaeipsa omamrdtir act &r i i de catre Fond a unor T mpru
datorate ar fi evidentiate Tn acttd v si pl atite conform

3.7.2.6. Cheltuieli cu cotele si tarifele datorate A.S.F.
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Cotel e si tarifele datorate Aegaaphcdhi 3 ent Acelse eBndé¢inecd
limitala,cotal unara perceputa organi smel or dae epl aasca mevnutl ud o Ineect
BRD Asset Manzgemerdt catA. de Piepozitar pentru ultima zi

Comi sioane sunt evi dent iraspeetiveonférm prevedérildegalecaplicalble. s i pl ati
3.7.2.7. Cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului

Reprezinta cheltuield af erent e Boniulgi,Dacumientuluipuri and pea antay i u
esertialec hel t ui el i | egatne defpummbhicarea ormpoarteprsodumigia
cheltuield. |l egate de realizarea si transmiterea catre
fiscale.

Cheltuielile de emisims unt est i matpeerpeo aod daa n uinmirtedggi strate si regul

3.7.2.8. Cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond

Repr ezi nt datardtegpéntrwauditdreislie¢ uat i il or financiare anual e al
cu auditorul FonduleuiAdwin arreemau rGeerneetriad ia fai xAecttd ochar i | or B
Cheltuielile cu auditul financiar sunt estimate pe o

3.7.2.9. Contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de rascumparare) si care nu au fost inca achitate
investitorilor

3.7.2.10. Cheltuieli generate de utilizarea licentei Bloomberg Datalicense Agreement

Licenta este necesara pentru obtinerea cotatiilor ne
de piat ainde utaitp aMlelx i st epnrteeti cuonnopro zrietp erred edveant e

Cheltuielile sunt r e p a valoareaiastrementder fifarciard pentiu caterestefnavoie t i e
de cotatia necesara evaluari.i
3.7.2.11. Costuri aferente codului LEI (Legal Entity Identifier)

Reprezinta costurile generate de eliberarea codul ui
Fondului.

Cheltuielile de Tnfiintare, de distributie si de pub

Pentr u saucsttiivnietraeta i Fondul ui si Tn linie cu strategi i

prelua, in urma unei decizii interne, o parte din cheltlgeduportate de Fond.

3.8. Fuziunea si lichidarea Fondului
Fuziuneag lichidarea Fondului se pot @duce in conformitate cur e gl ement aril e Tn vigo
corespunzatoare a A.S.F., Tn termenii si conditiile im
3.8.1. Fuziunea Fondului cu alte fonduri
Fuziunea intre fondurile deschi semethéde: i nvestitii se p
a) prin absdb i unuia sau mai multor fonduri déitce un alt fond- se realizeaa prin transferul tuturor activelor
care apatin unuia sau mai multor fonduri deschise de invgistidtre alt fond, denumit fondul absorbansi atrage
dizolvareaondului/fondurilor incorporate;
b) prin crearea unui fond deschis de invistprin contopirea a do@ sau mai multe fonduri are loc prin
constituirea unui nou fond deschis de invel taruia fondurile care fuzione@i transfei in intregime actvele lor,
avand loc dizolvarea acestora.
In ambele cazuyiAdministratorul decide fuziunea a dasau mai multe fonduri deschise de invéistprin fuziune
ur ma r-seaxdusiv protejarea intereor investitorilorf ondur i |l or ce urmeaza a fuzi on:
Procedir a de fuziune consta 1 n:
-Administratorul/administratori:i fonduril or care fuz
de fuziune Tnsotita de proiectul pe baza enasrdedepaitas e 1 e ¢
privind numarul investitorilor si valoarea activul ui n

-Tn termen de maximum 30 de zile de la data depunerii documentelor de mai sus, A.S.F. emite o decizie de
suspendare a emisiuniie $iondastempdmdamirii l oni it anpilliecate i
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rascumpaé&araintegrale de unitati de fond, pana la final
suspendarii;

-Deci zia de suspendar e i mtartda Tcm mwing adnisirator/admidisitatodia ez i |
i mplicatl nhmgleiraretni .de 5 =zile de l a data acestei comu
obl i gats/aobpulglaitde si sa transmita liadAi8tEntdavaea fpab
care este suspendata emisiunea Si rascumpararea unitat

-Tn vederea protectiei investitorilor, admi ni strator
pivi nd fuziunea faptul ca, Tn urma procedurii de fuziur

detinuta anterior;

-Administratorul/administratori:i are/ au obligatia de
dintrepud i carea anuntul ui privind intentia de fuziune si |
unitatilor de fond ale fondurilor implicate Tn proces!
alin.(3) si (4) din Rpilamentul A.S.F. nr.9/2014

-Tn situatia fu’Ai GnFi petnagésaubprezatia fondul ui a
functioneze Tn conditiile | egale aplicabile;

-lncazul Tn care fuziunea se oedlbizeambBopiizatepnAofi Fi
functionare matenduwnr iproceismpl de fuziune si autorizeazsid
admi ni strate de o singura societate de administrare a

- AdministratorulFond u |l ui rezultat in urma fuziunii depune |
fuziunii, un certificat const at aia ooului mMdirezultad ® urcha fpzaumiii t ar
similar celui depuis nat infoimeartiuil @rnirwignd tfrdziiunea;

-Data calculul ui ratei de conversie a unitatilor de f

-Tn cazul in care fondurile 1 mplicate i wmonsptatorcestes ul d
Tnsotit -dedalgerpedaspsruilmi re T ncheiat cu ocazia transferulu

implicate la depozitarul fondului rezultat Tn urma fuziunii;

in vederea protetiei investitorilor, Administratorul are obligia publiérii unui anun in cdidianul mertionat
privind fuziuneas are obligéia de a onora toate cererile deiscumgirare depusein perioada dintre publicarea
anurtului § data int@rii Tn vigoare a susperi emisiuniisi rascumpgrarii unitd ifor de fond ale fondurilor implicaten
procesul de fuziune.

Societatile impdlieas® addopgtuei eamiet drriei de evaluare ic
financiarecare constituite active ale fondurilor implica . Aceste criteridi trebpentm sa f
fondul rezultat prin fuziune.

Niciun cost suplimentar nu este imputat investitorilor ca urmare a procesului de fuziune.

Caracterul adecvas i rezonabil al criteriilor de evalwuare fol
fondurilori mpl i cate Tn fuziune trebuie evaluat de catre audi
Romania.

In situatia Tn care A.S.F. decide |ichidarea, aceast
inconformiat e cu prevederile O.U.G. nr.32/2012 si Regul amen
3.8.2. Lichidarea Fondului

A.S.F. retrage autorizatia Fondului Tn urmatoarele s

a) la cerereBRD Asset ManagementSAl.pe baza transmiteridi u nadricaré aen d a me
constata ca valoarea activelor nu md&onduyuusti fica din pu

b) Tn situatia Tn care nu se poat e n uAdministratorriub u ad mi n

CereredAdministratoruliindicat @ | a | it. a) trebuie transmisa |l a A.S

termen de douda zil e | uCnsiBuluiodaAdeni d e s | BRB isset Mandgeendnit 8.A.le i
Hot ararea trebuie sa cuprinda urmatoarele:

a)fundamenh ar ea riguroasa privind decizia de I|lichidare;

b) situatia detinerilor (informati:i cu privire | a nu
certificat dondui; depozitarul
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¢) raportul auditorului financiar cu privirelag uat i a act i Fandulmjir si obligatiilor

d) nota de informare a investitorilor cu privire la lichidafe@nduluj

e) programul (desfasurarea cronologica) avut Tn vede

In termen de 15 zile de la data depuner documentel or mentionat e, A.S. F.
aproba nota de informare a investiwdr iplrorp,yr i wa Barsdy an fcio
saulT n ziua wurmatoare primiripeddar @o.ar©Opar &\t iSurFea adedesu s
rascumparar.i.i u Rointdaugliulio,r Tdne cfaodnrdulalper ocedur i de 1lichi
acordarea dreptului de rascumparare pentru investitori

Tn ter men d e are5de [aidata nceperi pedidadei de suspendare indicate Tn decizia A.S.F.,
Administratoruls ol i ci ta A. S. F. Fondulujr aagneer xedan da ultao rriezsapteicetii va sol i c
S i informati.i

a) situatia acthadli wiat ax ias tdeenftilan elrd lomo neexnptiurlar i i per.i
(informati. cu privire |a numarul de investitori S i V 8
Fondului;

b) raportul auditorului financiar cu privirelad uati a actual i zatFanddui. acti vel or si

Iin termen de maximum 15 zile lucr&dtoare de | a dat a
a ut or Fondulyj Administratorulincheie un contract cu un auditor financiar, membruCal A. F. R. , car e
altul decat cel cu care are incheiat contrastiministratorul in vederea desemnari.i ace
Il i chiFdmduliui . Contractul cuprinde obligatiile sin res
conformitate cu prevederile Legii nr. 297/ 2004 si al e
Tincheiat Tn urma analizarii a cel putin 3 oferte, astf

Obligg i a fundamentalada a administratorului Iichidarii e:
Pl ata administratorul ui l'ichidarii sFenddluh ce din fonduri

Administratorul tirabidaperspaneefisnbcensau juridice
in Tndeplinirea Tndatoririlor S i obligatiilor sal e, f
indatoririle. Subcontraobbrogati phecbomr stréhbhdia¢ osarifl e
intre Administrators i admi ni stratorul l'ichidarii. Administratorul
a altor cheltuieli catr e iteexdlusivdinecdmisiomltichidatotulair i i , acest ea

Administratorul l'ichidari.i pune sub sigiliu toate a
Administratorul l'ichidari.i ia Tn cust odirgeritcare paiFonl e t u't
pastrat &dminstramdir de catre depozitar,(egdlen conformitate cu

In termen de maximum 20 de zile lucratoare de | a
Tntocmeste un iancvteinvtearorciegmmplwdbtd iiaglait i ptegateste un rapol
cuprinde, fara a se |limita | a:

a) o evalwuare a tuturor activel or IFomduwial oarea | or de

b) o lista a teetunibratdietdedatond|l omudar ul S i val oar e
anterior Tnceperii procesului de lichidare;

c) o esalonare a datelor | a care se face Ilichidarea
lichidare.

Rapotul este transmisAdministratoruluis i A.S.F. Tn termen de maxi mum 48
publicat in Buletinul A.S.F.

Administrator ul l'ichidaridi alege o bancada din Roméani
bucur@a WWena reputatie si de bonitate financiar a, Tn s
sumel or provenite din Ilichidare. Administratorul i chi
Nu se permite depunereainadées cont a altor fonduri dec&t a celor rezu

Admini stratorul l'ichidari.i finalizeaza I|ichidarea 1r
raportului privind inventarierea, Ad mi ni stratorul a i<di darchiFeduda valdated gealt é
maxi ma oferitd de piata. Administratorul l'ichidaridi po
acestuitermende 60dezie,bn vederea | ichidarii activelor.

Pe par cur s ucksuld derlichidater &ondulupr @ a ur mare a cereri.i de ras
|l egale privind calcul ul, certificarea si FopdulbiAdtiwliaete a s e

Data ultimei actualizari: 20.12.2022 Page 27



BRD

Asset Management

GROUPE SOCIETE GENERALE Prospect de emisiune al Fondului Deschis de Investitii BRD EURO FOND

unitar val abi IAdminktratorsln &« ué ¢ ¢ iad & nr & tanmFEYEU, este ultmultVUAN calaulati e i
deBRD Asset ManagementS.Ali. certi ficat de depozitar.

Dupa T ncheierea lichidarii tuturor activel or jdargdmi ni
precum si orice alt ale Eoondslgi u ruir m@ain dd at dri inie reesstdemttea pent
scop din sumel e obti nutaeestdient aprema aldind miidsarriait.or Ul t driicd
repartizareass umel or rezul tate din Iichidare, Tn conformitate

Admini stratorul l'ichidari.i repartizeaza sumele rezul
termen de maximum 10 zile litt oare de |l a terminarea |ichidarii. Su.
numar ul ui de wunitati de fond detinute de fiecare 1inve
tratamentul ui egal , e cturbrineebtitoiilor, ndependent deworice dltercritariat or i u al

ITn situatia imposibilitati:i achitarii contravalorii
mentine T n desmssumebandatorate acdastnpranepdetermeéniadada C
cauza este constituit sub forma unui cont escrow nepur
credit autorizata de B. N.R. sau | a o s uembru. Adminidtratarul u n e i
l'ichidaridi pune | a dispozitia institutiei de croetdiit de
sunt pl asate Tn contul colector Tn cauza, Qedbricum s
admi ni stratorul ui l'ichidari.i nu pot institui pracedur
Admini stratorul l'ichidaridi informeaza institutia de ¢
aceasta situatie.

Administratorul l'ichidari.i Tntocmeste raportul fina
rezultate din I|lichidarea activelor, precum si modal it
efectuariiecpi aeil Rmapoesnpl f i nalinceosttied itarnaunlp meBswris.aSi FT n s
ASFE.Dupa efectuarea tuturor platilor, admi ni st .rPataotriule

datorate sunt considerate efectuatmtegral Tn cazul in care au fost achitate toate sumele datorate investitorilor.

3.8.3. Rascumpararea finala a unitatilor de fond

BRD Asset Management S.Adate decide &scumprarea tuturor unii itor de fondin circuldie, In situgia n
care valoarea actelor nete aleFondului scade sub 1.000.000 EURO pentru o peéioaai mare de o lud BRD Asset
Management S.A.la informa investitorisi A.S.F. cu privire l@scumgirarea integrad a unia itor de fond cu cel ptin
15 zileinainte de data la care sea face dscumpdrarea tuturor unii ifor de fondin circuldie. Préul de @scumgirare
va fi cel calculat pe baza activelor din data dscumgrare anuratd, in conformitate cu prevederile prezentului
Prospect de emisiune.

3.9. Regimul fiscal

Pentru @tigullpi er der ea r e@@uwimbra & dscumprariil unita todde fondde catre i nve:
determinata ca diferenta dintre preteclumdesir dend mpa rdaerce
i mpozitelor cor esspalicapatevarderveérei tCordiull airi Fiscal, cu mod
reglement.arile A.S.F.

In cazul existefei unor alte taxes/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin
dispoZiiile legale adoptate ulterior aprdiii prezentului prospect de emisiune, acestea se véti pbnform legii.

I nvestitoridi nerezident. au obligatia de a obtine si
inregistrare fiscala din Romania (NI F).

Detalii despre regimul fiscalphicabil unig itor de fond pot fi gsite pe siteul BRD Asset Management S.Aal.
adresawww.brdam.ra

3.10. Auditorul Fondului
Auditorul Fondului est®eloitte AuditS.R.L

Deloitte AuditS. R. L. 8 u d U & engiardd enualk ipotrizit prevederilor legale n vigoar@aportul
auditorului financiar, si, dupa caz, rezervele expri ma
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3.11. Informatii privind durabilitatea

Regulamentu(UE)2 0 1 9/ 208 8 sttraub iplaersttiec ippeannt i i |l a piata financi al
transparenta T n | egatura cu integrarea riscurilor | eg
asupra durabilitatidi idn fcuardnriuzla raecat iivniftoartmaltoiri |loar psrii vpr

produsele financiare.
BRD Asset Management S.A.l., prin calitatea sa de societate de administrare a unor organisme de plasament colectiv in

val or i mobiliare, @&msd¢iecamparticipant |l a piata fin
Factorii de durabilitates e ref era | a aspecte de mediu, sociale si ce
omului, chestiunile | egate de combaterea coruptiei si
Riscul legat de durabilitate este definitt n ¢ a diuniu3d.38 s,eFcatct or i i de risc derivand
Evenimentel egat e de <c¢lima rezultate din schimbarile ¢l i mat
aspectesoci al e (de exempl u, i negad,i tanheestiintciliuzimne,apr ea
accidentel or, schimbarea sbpmpodetadmentnlt ei del igarvteirinaarnt

recurente semnificativecarlwptaiedbi dat iho slorpmitid denvénpatean plr &
etc.) pot favoriza iscuri de durabilitate.

BRD Asset Management S. A. . considera riscurile | egate

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un ridistinct, darpot aveas impact asupra altor riscuri, cumdri , f ar a a
limitala,r i scur i de piata, riscuri operational e, riscur.i de
durabilitate este complexa si prefarit teo drie elfe ca umd cit e ed & ar
g uv er naemiiregnmentgl S- social] G- governancg Ment i onam dsponibile referitoanelg acéste e

aspectep o t prezenta neajunsur.i precum: p oehcudlizatesdii/fsiacui |i ndeex a
Astfel, chi ancesdt eatigonfcidentificedenoue x i st @i o Qarannhde corecti-t
completitudinea evaludarii riscurilor in baza acestora.

Materializarea riscului de durabilitate poate conduce la impact asupra activului Fondului, care poate varia ca
intensitate Tn functie de alte Inigeneral ur riscdde dubilifate peatru g de
activ poate genera o pierdere in valoarea acestgia |, pr i n mpactmagate asupsarvalorii activului net al
Fondului.Tot usi , consider and di ywebakilitated ca aaterializaraac unui girgglir gisc de- o n d
durabilitate sa afecteze semnasftiecartedvusvaal oarea acti vul

Pentu reducerea riscurilor de durabilitate ale Fondupot fi utilizate diverse instrumente, precum:

91 Lista de excludere care cuprinden f or mat i i coenfpamiii d &r e alcai vitatilelt
pentru nerespectareacriteriior de excluderedin Politicile ESG emise de Grupulin care BRD Asset
Management S. Al f ace parte. I n cele mai multe cazuri, cri
care descriu activitatea unui emitent;

T Lista de identifi cacefeitoarealaceo mpwamrii ii h e ipmfooremdteilie rsau
anumite regiuni sau |l a nivel mo ndi al gocial spuede tmediu. c ar «
Aceasta |lista se bazeaza pe cart aeagrafGreairpga prriecauwunr i
externe;

1 Ratinguri ES@yvaluaride risc saudeimpapte nt r u emi tenti si i ndustridi

Se atrage atentia ioweststoril msuelsnthgier abf hpt at ai

Desi BRD Asset Manaigeenetnal éS.mdede s adreg uinre andl i za activit
in scopul protejarid.i interesul ui investitorilor Fondur
factorii de durabilitate pot fiin acest momentdit i | de obtinut, incomplete, inexa
0O mare probabilitate de a nu fi fn masura sa ia Tn c
investitili asupr a [OeawmeapBRD IAfddanageenenduAl.anb vallua thaconeiderare efectele
negative ale deciziilor de investiftii rasupltaarfaatacesb
periodicitate si notificarea investitorilor privind or
BRDAs s et Manage me ndemeStriakvaluarea prieiral efectulemlzaldil al riscurilor legate de durabilitate
asupra randamentul ui produsel or financiare, rezultatul

cadrul Documentlui cuin f o r psartialei secti unea Profilul de risc si rand
Fondul nu este un produs financiar la care fac referire prevederile art.8 din Regulamentul (UE) 2019/2088, respectiv un

produscarepromovz & caracteristici de mediu sau sociale sau o
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Fondul nu are ca obiectiv investitii durabile si nu ex
la art.9 din Regulamentul (UE) 2088/2019.

4, DATE DE DISTRIBUIRE $I INTOCMIRE A SITUATIILOR CONTABILE

Situatiile financiare semestriale si anual e specifi
S.A.I., distinct de propriile situatgoaféenaRapareyl T an
de raportul de audit aferent Fondului.

BRD Asset Management S.A.l. Tntocmeste, publica si t
anual, in termenele si conditi Publistabéedi tapdar trelgdrem
internet a BRD Asset Management S.A.l. Sauw.brdam.ra

Raportul semestrial este transmis |l a A.S.F.mestiu publ
pentru care se face raportarea.

Raportul anual este transmis | a A.S.F. S i publicat
raportarea.

ITn cotidianul » Bursa”, BRD Asset Ma n a g denteedepuner®@a 1a . |
A.S. F. un anunt destinat investitorilor Tn care se met
obtine, |l a cerere, Tn mod gratuit.

5. DETERMINAREA $SI REPARTIZAREA VENITURILOR

Venituril e Fondul valori actvedoo dint portofdliu fiind eleteontinaté Ekilaic, prin calcularea
valorii activuluinec onf or m cel or menti onate | a puncjRagulid@evluarda n pr
activelor Fondului. Fondul nu distuli bue &I idd avti deeinmdep| zxEgamegetire |l e r ¢
cresterea valorii unei uni tati de fond.

Pentru investitiile Tn wunitati de fond ale OPCVM si/
poate incasa comisioane (rambursare @ mi si onul ui de administrare corespon:
strategia comerciala a acestor a, comi si oane care se coO
6. CONSULTANTI SI ALTE PERSOANE JURIDICE

La data intocmirii prezentului prospect de emise, BRD Asset Management S.A.l. nu a incheiat in numele
Fondul ui contracte pentru servicii.i de consultanta care
7. ACTIVITATI DELEGATE

BRD Asset Management S. Anfli.ondé ef diseo dip Bgutla daohdwui—t at i |
JMLISNI yAdzy AftS LIS OFNB ' RYAYAAGNF G2NBzZ S&aGS nYLzi SNy AOA

Distributia unitatilor de fond se poatlaesif apcrei ndiirnetcer
BRD Groupe Societe Generale cu aafimcheiat un contract de distribuiré. n f or mat i i p r iFonduliid di s
sunt disponibile la punctu.55. din prezentulProspectde Emisiune- ,5 A & 1 NJ&A 0 dzA G 2 NHzf  dzy A G Ny A f
Fond'.

Activitatea de contabilitate a fondului esext er nal i zat a catr-Neaga &ntispbai
Financial Consulting S.R.L..

8. ALTE PREVEDERI SEMNIFICATIVE
8.1. Cauze exoneratoare de raspundere - forta majora si cazul fortuit

Forta majora si cazul fortulidt g xiomeirrmmpaesi Wiel irtaastpeu ndde
sale cauzata de aceast a.

Consti taumag of artorice eveni ment extern i mprevizibil,
extrinsec circumstantelor corattr &dt uaslug,vemeindp Utnahb inlt ed &
S i care provoaca imposibilitate de executare totala s
obligatiile debitorul ui

Constituie caz fortuit acel eveniment care nu poate fi ni@ pra z u t S i ni ci T mpiedicat
raspunda daca -aefvpeodus ment ul nu s
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8.2. Clauze de continuare a contractului de societate

Mostenitorii sau succesorii investitorilor vor putea dafdli, sub condia adegrii la prevederile prezentului
prospectde emisiunes contractului de societate d&ondului, toate drepturile@nvestitorilor.

Contractul va continua cu ¢ieatorii de uni@a it de fond existeti $i cu magtenitorii sau succesorii care vor fi
obligai safaca dovada cali if lor succesor.

Dovada cald if succesorale se face prin prezentarea étoarelor documente:
- certificatul de deces al investitorului titular;

- certificatul de matenitor in care este specificat nuarul de uniti itde fond sau cota parte la care
mostenitorii au dreptu;

- documentele de identificare ale ngeenitorilor.

ITn cazul dizolvarii unor persoane juridice care sunt
lichidatorir aspunzator.i de executarea dj@aoévirebuievsedtpteril
necesare care sa ateste calitatea avut a.

8.3. Masuri de prevenire si combatere a spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism

BRDASSET MANAGEMESIA.l.a implementat un set de &suri i proceduri prin care asigérconformitatea cu
prevederilelegaleprivind prevenireasi combaterea terorismului, precursi cu prevederile legalg@entru prevenireasi
sangionarea splarii banilor.

Qubscrieile s rascumprarileu ni t at i |se efectdead ndinm@irpidn intermediul uni cont bancadeschis la

O institutie de cr e dcluptus ufiorprocedurimsricte pentrn vegpsctaied legisi Imaiisus
mertionate.

BRD Groupe Societe General e, in calitate ndpecefuidet ri bt
cunoastere a clientelei Tn scopul prevenirii spaleari.
S i l e pune |l a dispozitia BRD Asset Management SniridA. | . S
prevederilor legale incidente.

In acest sens, orice actualizare a datelor de ident.i
care tranzactioneaza prin intermediul a c reasetaprioceduriiéef ect u
actualizare a informatiilor initiata de catre BRD Gr ol
Asset Management S.A. I ., in vederea asigurari. actual
Management S.A.l. in raport cu investitorii.

8.4. Prelucrarea datelor cu caracter personal

Conform prevederilor Regul ame h(tGDPR"u)i gener al privind

- ,date cu caracter personal T nseamnda orice infor matciat 8 rsiavu nidd eon tpie
persoana identificabel poaseefb peesbahiécat a, direct s
element de identificare, cum ar fiun nume,unmar de i denti ficare, datlkedghelal ocal
unul sau mai multe el emente specifice, propri.i identit
sau socialg

-,prelucraré T nseamna orice operatiune sau set denadgaer at it
asupra seturilor de date cu caracter personal, Cu sau
inregistrarea, organizarea, structurarea, stocarea, adaptarea sau modificarea, extragerea, consultarea, utilizarea,
divulgarea pm transmiter e, di seminarea sau punerea | a dispc
restrictionarea, sSsStergerea sau distrugerea

GDPRst abil este normele referitoare | a protectia per s«
carecter personal, precusmor mel e referitoare |l a |libera circulatie a

BRD Asset Management S.A.l. prelucréadatele cu caracter personal ale investitorilpersoane fiziceale
T mput er ni cideipérsmanela fizieesatroer aact i onehzanfal aumpéeesoanada juri
IRegul ament ul UE 2016/ 679 al Parl amentul ui European

persoanel or f i zi cecrianr ecae edaa tceel oprr icvue sctaer apcrteelru per sonal |
si de abrogare a Directivei 95/ 46/ CE
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personalitate juridi ¢t@ategorinuaite @ n beeé£i cciear ud vivaid Jrlieda,) per s
inregistrata | a AutoritateaDMatilomalca Caraecpraveghsoaa

Datele cu caracter personal p r eilvestitariigti e T gnpruth eadirali e | € |
procesul ui de aderare |l a Fond sau pe car e inBRDt iAwsrsieit ¢\
investiton i s i 1 rppnwricare dnicanalejeidé comunicare existentespecial prin intermediul distribuitorului
fondurilor administrate de BRD Asset Management S.A.l., respectiv BRD Groupe Societe GenefaRDSASset
ManagementS.Alpr el ucreaza si date cu caracter personal din
electronice (de exemplugdate furnizate deent i t at i abi |l i bazdde daseacu pedoanesupusd r e z e
sanctiunilor i cate earfamdutilar, persodne expligriblib étcg. Datele cu caracter personal sunt
transferate doar 1Tn state apartinand Sp atecundsautiun fivelo n o mi
adecvat printro decizie a Comisiei Uniunii Europene

Inff or mat i i detaliate privind prelucrarea datelor cu
beneficiaza persoanele vizate si s ¢ o pvww.brdgnrr@drelucrarea r i i S
datelor-cu-caracterpersonal

8.5. Litigii
Contractul de societate este guvernat de Legea roméan
Litigiile, de orice natu, se vor soltiona pe cale amialdl
Dad acest lucru nu va fi posibil, litilgi vor fi supuse spre sdionare instatelor jude@toresti competente.

BRD Asset Management S.A.l. recomanda investitorilor sa se informeze in mod continuu cu privire la activitatea
Fondului si la modificarile intervenite in cuprinsul documentelor acestuia, urmarind informarile si comunicatele
transmise prin intermediul mediilor de informare mentionate in Prospectul de emisiune, respectiv in Regulile
Fondului.

Data Tntocmirii: 15.01.2010
Data ulime i act 24d2.2022ar i
BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A.

Mi hai PURCAREA Cristina BUZEA
Director General Expert Control Intern

2 Beneficiar real orice persoaa fizicd ce ddine sau controleazin cele din urm clientul si/sau persoaa fizica in
numele oriin interesul @ruia/careia se realizedx direct sau indirect, o tranzie ori 0 opergiune;
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REGULILE FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII BRD EURO FOND

Prezentele Reguli ale Fondului deschis de investitii BRD EURO FOND, denumite in continuare “Reguli”, sunt
stabilite de BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. cu respectarea prevederilor Ordonantei de Urgentd nr. 32/2012 si de
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, in vederea administrarii FDI BRD EURO FOND, denumit in continuare si “Fondul” si
fac parte integranta din Prospectul de emisiune al FDI BRD EURO FOND

1. INFORMATII DESPRE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A FDI BRD EURO FOND

1.1. Date de identificare a Societatii de Administrare
FDI BRIEURO FONBst e admini strat de societatea de admini st

S.A. I . S.A.. ( dBRDAsséetManagementS.Bsaut, Administratogul).

BRD Asset Management S. A.|l.despezicbnistketbuegdi Tnr co8f
comerci al e, cu modificarile si completarile ulterioar e
duratada nelimitatda de functionare,uif iBuncduriensrteigissutbr antra. |

codul unic de Tnregistrare 13236071. Obiectul de activitate al BRD Asset Management S.A.l. il constituie administrarea
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare.

BRD Asset Management S.A.l. a fost audotizaA de A. S. F. (fosta CNVM) prin I
finregistrata in Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAI R/ 400
Sedi ul soci al al BRD Asset Management S. A. Isectorbst e 1

Date de contacttelefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.1mail brdamoffice@brd.ropadresa webwww.brdam.ra
BRD Asset Management S.A.l. nu are sedii secundare.

1.2. Obiectul si obiectivul administrarii

BRD Asset Management S.A.l. are ca obiect de activitate administrarea organismelor de plasament colectiv Tn
valori mobiliareautorizateT n conf ormitate cu redlOegdomtadan ial ed el edgsagleen { ial
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014

Activitatea BRD Asset Management S.A.l. se desfasoar
reglementarile Tn vigoare.

Obiectivul Fondul ui consta 1T n moHial ipzearrseocaa nree s$aurzsiecl eo
entitati fara ppantreocoméleirt @t eojntii ndidcde unitati de fond

instrumentelor cu venit fix, respectand criteriile tiehiditate ridicata si diversificare, avindc a o bi ect i v ob{ |
venit prinperformante financiare stabile.

1.3. Nivel maxim al comisionului de administrare

Val oarea maxi ma a comi sil®®opé anPunctuid.7.21d am Pnospsctulde enmesiurees t e
la care prezentele Reguli suaitn e-x Gheltuieli privind plata comisioanelor datorate BRD Asset Management S.A.|
-detaliaza informatiile privind modalitatea de calcul s

1.4. Cheltuielile pe care Administratorul este imputernicit sa le efectueze pentru Fond
Punctul 3.7 din Prospectul de emi/shialnd hl!ad 9c arLe ! fr¢ez ¢

-detaliaza <cheltuielile ©BAlecsatree TBibut Assnetci Manageneente
comisioanelpe care | e suportd Tn numele Fondului. Modalitat:
comision.

1.5. Operatiunile pe care Administratorul este imputernicit sa le efectueze pentru Fond

Conform prevederilor legale, administrarea portofolituo | ecti v se refera | a:
a) administrarea investitiilor;
b) desfasurarea de activitati privind:
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1. servicii juridice si de contabilitate aferente admi
2. cererile de informare ale clientilor;
3. evaluar ea p o arcaovalaiiltiiudldr deipartgipare direltsi aspectale fiscale;
4. monitorizarea conformitati:i cu reglementarile Tn vi
5. mentinerea unui registru al detinatorilor de titlur
6. distributia veniturilor;
7. emit er erareaditlurilor departicipapea
8. tinerea evidentelor;

c) marketing si distributie.

In detalierea prevederilor |legale, mentionam atribut
1. ITndeplinirea tuturor f dondw i t&tilor incidente autori
2. Definrea politicii de investitili pentru Fond;
3. Reprezentarea Fondul ui in relatia cu tienr tsdo psuil Tamsdl
serviciilor neaecgedarexémpktj onantiact de depobzuittiaer,e csoint
de intermediere, contract de audit)
4. Ef ectuarea analizelor necesare asupr afurnizarilertde keovicii i ns
financiare n scopul sel ectari.i instrumentel or financiiar e,
intermediarilor/contrapartilor/institutiilor de credit
5. Aplicarea pol i ti crearesudselor financiaeih instrumentedimancrare, gontran goliticii de
investitii, ilosnecemfeectespreed i wl dransmiterea instructiunil
6. Exercitarea drepturiloaferente instrumentelor financiare din portofoliul Fondului;
7. Evaluarea portofoliului Fondului si determinarea val
8. Transmite ea catre Depozitarul Fondul ui a tuturor documer
termenele agreate prin proceduri de lucru;
9. Realizarea wevidentelor necestauna dtedf &gdrcdreinit adt iifvn
prevederile legale;
10. Crearea bazel orvidef damat isonal cneceasamneé desfasurarii
11. Emi terea wunitatilor de fond T n c¢ontdotumenielefeohdalyi subscr
12 Rascumpararea uni zaticleorerdéorf odeé TtTAasdbamparare depu:
mentionate in Prospectul de emisiune;
13. Transmiterea catre investitor.i a informatiilor nece
solicitarea exp mnfersdrepturilar avutesds invedtitor, i | or , co
14. Publicarea zilnica a valorii unindeumentete Fandulbii vul ui net
15. Pastrarea si actualizarea evidentei investitorilor,
16. Intocmi rea tuturor raportarilor solicitate de regl emen
17. Di stri buirea unitatilor de fond ale Fondul ui S i coor
fond, respecti v a sparerteainvesttorilor; corecte si tran
18. Coordonarea operatiunilor de marketing ¢gi publicitat
corecte si transparente a investitorilor;
19. Orice alte activitati necesare in administrarea port

1.6. Responsabilitatea Administratorului in desfasurarea activitatii de administrare

BRD Asset Management S.&lst e obtespgcapa sa@aata durata de fdwndtai on
aplicabile printre care:

a) Sa actioneze cu corectitudine si cu diligentBisprofe
integritatii pietei:;
b) Sa angajeze si sa foloseasca ef i ciefeient pracenile eecesages ur s ¢

pentru desfasurarea corespunzatoare a activitatii;
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c) Sa evite conflictele de interese, iar in cazul in
Admini strate beneficiaza de un tratament corect $i [

d) Saegdf asoare activitatea T n conformitate cu regl emen
investi tiaomntielgon tgitial pietei
In scopul respectarii regulilor prudentiale, eeBRD As

cerinte:

a) S stabileasca, sa i mplementeze si sda mentina procec
care precizeaza 1Tn mod clar si documentat structur
r e s p on s aferenteiacestar struceyi

b) Sise asigure ca peBRDAsset MdnagemertSduanse @areceduril e pe
urmeze T n scopul ducerii la Tndeplinire Tn mod conc

c) S stabileasca&,e sd ismplmaretnitred mecani sme corespunz.
asigurari.i respectari.i deciziilor si procedurilor |

d) S stabileasca, sda implementeze asrie ssda neceonmtuinnidac aure 9 il
nivelele ierarhice relevante alBRD Asset ManagemeBt. A. | . , precum si schi mburi
tertili i mplicati;

e) S mentina Tnregistrari corespunzatoare aBRD Asselonat
ManagementS.A.l,;

f) S operezein conformitate cuprevederile prospectului de emisiune, aledrlibr Fonduluisic u  ur mar i r e a
mai bune interesale Fondurilor Administrate

g) Sa nu efectueze operati uni dndonpaeministrania detadarenraltui fomd p ut
administrat, asiguréand un tratament echitabil tutur

h) Sa efectuezet r anzactii cu Fondurile Administrate;

i) Sa identifice si sda gesti on emrse caeoat puted prgjudica irdereselea t i i
investitorilor;

i) Sactioneze cu toata diligemndtar é nt @retfl e gmdarefai ;anumi tor

k) Sa se asigure de adecvarea continua si punerea ef
Fondului;

INFORMATII DESPRE DEPOZITAR, RELATIA DINTRE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE Sl DEPOZITAR
2.1. Datele de identificare a Depozitarului
Depozitarul organismelor de plasament colectiv in ialwbiliare administrate de BRD Asset Management S.A.l.

este o institutie de <credit din Roméani a, autorizata
institutiilor de credit, avizata odremi A.aS.eF .c up epnrtervue deecr ti il
Urgenta nr.32/2012 si reglementarile emise de A.S.F. 1

In baza contractul ui de depozitare si custodie Tnche
BRD Groupe Societe Gener&e. A. | denumita Tn continuare ,Depozitar?’
Mihalache, nr. 17 , Sector 1, Tnmatriculata | a Oficiul Regi str
inregistrare RO361579, T nslcorDEBPAR/ 140 0RO Fi starudlor Az&8t B. de
4338/ 09.12.2003, cu numar ul de Tnregistrare T n Regist

021.301.68.44, Fax: 021.301.68.43, adresa weiny.brd.ro.

2.2, Obiectul contractului de depozitare

Obi ectul contractul ui de depozitare gi custodie T1Tnc
Depozitarului:

- S desf gare servicii de depozitare pentru Fond, cu respectarea prevederilor Ordleinda Urgery dr.
32/2012. Depozitarulaspunde pentru gstrareain sigura a tuturor activelorincredirtate spre depozitare dedtre
Fond;

- S pastreze in condiii de sigurah aprin intermediul servicillor de custodie, toate activele Fondului, cu
exceqia celor mertionate la art.83, alin.(3) din Regulamentul A.S.F. nr.9/2014
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Conform prevederilor contractului de depozitare si ¢
1. Sa pastreze T n conditii de si gur an traorunFordulw, eepagat F o n d

de activele sale si ale altor entitati. Activele in f

siguranta de Depozitar si vor fi Tncredintate Admini st
2. Sa ofsgervicidi de custodie avadnd ca obiect activel e

acest scop, Banca:
21.deschide conturi de instrumente financiar e, pe nur
aflate In custodie;
22.deschide si mentine un cont curent Tn care sunt r

Aceste conturi vor fi debitate/creditate dBepozitar numaiin baza funtiilor sale de depozitare, cu informarea
AdministratoruluiFondului;

3. Srealizezejn cortul Fondului, decontarea tranzgitor cu instrumente financiare executate de intermediar,
in conformitate cu instrugunile primite de la Administratorul Fondulgiicu reglemenrdrile specifice pigelor pe care se
tranzadioneaz acestea;

4. S realizeze cdctarea dividendelor, ddmzilor g a altor fructe civile aferente activelor depozitate, la
solicitarea Administratorului Fondului;

5. Sise asigure&, n tranzagiile avand ca obiect activele Fondului, orice stipste achitaé in termenul stabilit;

6. Sise agure @ veniturile Fondului sunt administratg calculatein conformitate cu reglemedile In vigoare
si cu documentele Fondului;

7. SA se asigure &vanzarea, emiterea,ascumprarea sau anularea urdtifor de fond sunt efectuate dedtre
AdministratorulFonduluiin conformitate cu reglemesile in vigoaresi documentele Fondului;

8. A verifice zilnicg sa certifice valoarea activului net, dadocumentele transmise de Administrator sunt
completes corecte, valoarea unitara activului net, a nurului de investitori, &1 certifice raporgrile solicitate de
A.SF. ¢ sale transmifi catre Administratorul Fonduluin termenele, forma, contlile $i periodicitatea stabilite de i,
respectiv de /ASF.;

9. $A se asigure & valoarea unid if de fond este caldata in conformitate cu reglemesdile in vigoaresi
documentele Fondului;

10. S efectuezeinregistrarea, verificarea, monitorizargacontrolul activelor Fondului;

11. SAindeplineaséa instrugiunile Administratorului Fondului, cu exd# cazuluiin care acstea sunt contrare
reglementirilor in vigoare ori documentelor Fondului;

12. S informezein scris Administratorul despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea Forglchrie nu a
fost facut public prin intermediul mijloacelor de informahe mas;

13.5a f ur ni péadledata dewBhahuarie, o situtie a tetilor (Custozi Globali/Locadi/sau Depozitari
Internationali) @rora Banca leincredirtat spre @strare activele Fonduluigstratein custodie pe pie externe

14.S &urnizeze la cerereascri®s a Administratorului, criteriile utilizate pentru selectarea tieor mertionati
anterior, precumsi masurile luate pentru monitorizarea actidiii dest grate de partea tef &electas;

15.Sa teviderf duturor informatiilor transmise/primite Admirstratorului/de la Administratorin format
electronic, pe suport durabiin decursul execaii contracului pe durata stabilié in legisldia specifi@, dar nu mai
putin de 5 ani de la data primirii inforrtiai;

16. S durnizezeserviciile ce fac obiectWlon t r act ul ui d e d, &gpaniorimitate cweinstsuunile u st o d
transmise la timp dedtre Administrator;

17.Sa p r sewsitii@le compensare decontare conform procedurii de lagmeate cu Administratorul

18.S & ispdnibilizee instrumente financiare din portofoliul Fondului numai la primirea instrienilor
corespunatoare de la Administratgmumaiinu r mat oar el e cazur i

ajin data decontarii tranzactiei, |l a vanzarea unui i n
b) ca urmare ainstrat i uni | or primite Tn caz de fuziune gi i n
lichidare;

cjca urmare a constit ui gidnie daruate de Foralria copfdrmitatepce prevederileo p e r

legale in vigoare;

19.S8 di sponiebaisiciaz eizredtprrument el e exclusiv pe princiapi
i

instrumentele financiare din portofoliul Fondul ui dec
depozitare.

200Sa informeze Admini streataorludat dlican gquormmenttiantlaan f apt L
activelor Fondul ui nu mai este suficienta pentru-a asi

a delegat custodia.
21.Sa fufslnad zeererea scrisatraskhAdnmienicsdnrtatpriuviund e&a&tin
intermediul sistemul ui pus |l a dispozitie de catre Depo

Data ultimei actualizari: 20.12.2022 Page 4



BRD

Asset Management

GROUPE SOCIETE GENERALE Regulile Fondului Deschis de Investitii BRD EURO FOND

2.3. Durata contractului de depozitare

Contractul de depozitareg i ¢ ueste \@ldhil pe o perioadde 3 an, incepand de la data intdrii in vigoare, cu
posibilitatea prelungirii tacite, dacniciuna dintre @rti nu notific celeilalte in termen de 90 de ziléncetarea
contractului.

Contractus e poate modi fic,@rinpbnchebeoedulbnparacteraditi onal

2.4. Instructiuni primite de Depozitar de la Administrator

Admi ni strat or ul coraunieain tinbpl util dappzitaaului dnstrudanile corespunatoare s toate
datele necesaréndeplinirii obligaiilor Depozitarului, precuns alte informaii care sunt solicita de acesta pentru

buna desé grare a relaiilor dintre parti § monitorizarea activé it FonduluiAd mi ni st r at or ul este r
instructiunile pe care | e transmite Depozitarului, pr
administrare a Fondului.
Administratorul t r ans mi tire conformitater cu grpdedurile de duérd agecateDeup o z i
procedurile operationale ale institutiil orade addalg.it @l F
Depozitarul actioneaza Tn baza instructiunilor prim
reglementarilor | egale sitdac¢umeprelcam: Fondul ui
1. Realizarem per ati uni |l or tmreangsaane idfeef emtaesnaisaremepée pi a
externe, in baza obligatiilor avute prin contractul
2 Reali zarea decontarilor tranzactiilor cu instrume
3 Debitarea/creditarea conturilor de instrumente financiaate Fondului
4 Hectuarea platilor din contul Fondul ui
5. Exercitarea drepturilor aferente instrumentelor financiare din portofoliul Fondurilor;
6 Certificarea valorii activuwyenuriFondet si a valorii u
7 Transferul de instrumente financiare,ingaz i | e menti onate de regl ementar
8. Pentru orice alte operatiuni ce pot fii desfasurat
ncheiat;

2.5. Nivelul comisionului incasat de Depozitar pentru activitatea de depozitare

Structura comisianel or percepute de Depozitar ,pemisiu moadmVi diai
de c al c aéacestpiconpsloang&udost prezentare Tn mod detaliat la punc8il.2.2. din Prospectul de emisiune
lacarepr ezent el e R e, Lheltuielik privimdtplata aoraisioanelor datorate Depozitarulti .

Comisioanele efective sunt cele péeutein contractul de depozitare care poate fi pus la dispaznvestitorilor
spre consultargratuit, la cererea acestorda sediulAdministratorubi.

2.6. Responsabilitatile Depozitarului fata de Administrator si investitori

Depozitarul &spunde fg§ &le dginatorii de unif it de fond la Fondsolidar cu Administratorulpentru orice
neregul s/saue v e n tfrauddlcd@misi de dtre acestain legitura cu activele Fondulugi care ar fi trebuit identificat
de Depozitar conform atrilgilor stabilite deOr d o n a n{ a nd @/2012sgde Reguamentul &F. nr. 9/2014 s
pe care nu a raportab citre ASF.

Depozitarul &spunde fa de Administratorsi fa @e dginatorii de unita itde fond la Fondpentru orice pierdere
suferitd de acetia ca urmare andeplinirii necorespurétoare sau néndeplinirii obligaiilor sale.

Depozitarul rikosdg u n deat Ratdae udiesi daafond peatru ipérderdaeinstrumentelor
financiare pastrate Tn custodDepoidintdar welreints allacw@meii etr a
del egat custodia. Tn cazul pi erder i i Depoztar, adgestaestituicuume nt f
i nstrument financiar de acel &oindtuilpisawmudeadmi nalseare oc
numele Fondului n t er men de o zi l ucratoare de | a data produ
raspunadcea epodate dovedi ca pierderea a intervenit ca r
rezonabil, ale carui consecinte ar fi fost inevitabile
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Depozitarul va asigura confidgalitateainformatiilor si/sau documentelor primite din partea Administratorulbai
procesul de evaluare a legdlii opergiunilor efectuate de acestin contul Fondului. Confid¢ralitatea nu poate fi
invocaiin cazul controalelor efectuate de A.SB-N.Rsau alte instituii abilitate ale statului.

Depozitarul informeaza Tn scris Administratorul desp

Depozitarul nu are autoritateaadransfere, & ipotecheze, & garantezein orice mod sauddispurg, in orice alt
fel, de orice instrumente financiare sau sume de Baaiedirtate spre @istrarein numele Fondului, cu excgp cazului
in care exisd instrugiuni corespunatoare ale Administratorulusi numaiin beneficiul investitorilor, cu respectarea
prevederilor legalén vigoare. Interdigia nu se apli&in cazul dispunerii dedtre A.S.F. a unor asuri speciale.

Deinatoriideu ni t a{ iemiseale Fordmpat invocaspunderea DepozitarulGin mod direct sau indirect, prin
intermediul Administratordui, cu condiia ca aceastaasnu du@ la o dubéreparare a prejudiciului sau la un tratament
inegal alinvestitorilor.

In situabeipiolzei tiar udarceonst at a, |l a decont ar erad otnraann zea c to
Ur g em. 322012, aleRegulamentului nr. 9/2014au aledocumentelor Fondulyi acesta are obl i ga:
i medi atAdwinishatdfulc usipri vire |l a o asemenea situatie.

2.7. Tncetarea contractului de depozitare

Contractul de depozitarg i ¢ u cetead de plin drept, Bra nicio formalitatesi fa r idtervertia instariei, in
oricare dintre urndtoarele situdii:

a) n cazul denuh i@ unilaterale a contractului dedtre oricare dintre @irti. Incetarea va opera dupacordarea
unui termen de preaviz de minum 90 ¢k zile. Acest termen va curge de la data nddificdenurt @& contractului
catre A.S.F.;

b) In cazul retragerii autorif@i/avizului de funtionare a oriérei par{i de étre A.S.F.g/sau B.N.R.in cazul
Depozitarului;

c) in cazul irfierii procedurilor de spraveghere sau administrare speéde Gtre B.N.Rin cazulDepozitarului;

d) in cazul deschiderii procedurii falimentuluicar ieia dintre parti. Procedura va fi conside@ateclargata in
urma emiterii de étre judecitorul sindic a haddrarii de deschideg a acesteia, indiferent dachotararea a fost
supusiunei @i de atacs indiferent de soltia pronurtata de instaria superioag;

e) prin acordul @rtilor, cu avizul A.S.An acest caz, fenenul de preaviz de 90 de zile p&ut la punctula) nu se
mai apica;

f) 1n cazulin care Depozitarul va notifica Administratorul cu privire la faptuha este covins & pastrarea
activelor Fondului la un custode global/local este asora suficieni de protegie a activelorsi Administratorul
solicita pastrareain cortinuare a activelor Fondului la respectivul custode global/lottajofida avertismentului
Depozitaruluijn condiiile prevazute la pnctul a)

2.8. Forta majora in cazul contractului de depozitare

Excepéind cazurilein care nu au praédzut in mod expres al#l, niciuna din grtile contractului de depozitarg i
custodienu va fi Bspunatoare pentru neexecutarea la termegi'sauin mod corespurdtor, total sau patial, a ori@rei
din obligdiile carefi incubd in contract, dad neexecutarea obligéei respectve a fost cauzat de un eveniment
imprevizibil, insurmontabil, inevitabil, independent de vpigpartilor, care impiedi@ in mod absolut executarea
obliggiilor de @tre una din @rti.

Oriceimprejurare independerdét de voirta partilor, interveni@ dupa data semi ir contractuluisi careimpiedic&
executarea acestuia este consideidbr{ #@najora s exonereaa de raspundere partea care o invacSunt considerate
fort{ @ajora, in sensul acestei clauzimprejurdri ca: Bzboi, revolgie, cutremur, marile inunaii, embargo, acte ale
autorita itor cu inciden @ desf grarea operdiunilor, intreruperi in alimentarea cu energie electdcsau @deri ale
sistemului ngional de comunicgi.

Partea care invacforfa majod trebuie st anurte in scris cealadt parte, imediat sauin maxim 5 zile calendaristice
producereas incetarea acestuigi i ia orice nasuri carefi stau la dispogie in vederea limidrii consecipelor
respectivului eveniment, idn maxim 15 zilegprezinte certificatul constatator emis de Caraate Comer.

Dad@ nu procedead la anurfarea,in termenele de mai sus, laceperiisi incetarii cazului de far @najord, partea
carell invo@ va suporta toate daunele provocate celeilaltér prin neanunarea la termen.

In cazulin careimprejurdrile cae obligi la suspendarea exedcirii contractului se prelungesc pe o perigaghai
mare de 30 de zile, fiecare parte poate céreetarea contractului.
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3. INFORMATII CU PRIVIRE LA FDI BRD EURO FOND
3.1. Descrierea obiectivelor Fondului
3.1.1. Obiectivul financiar al Fondului

Obiectivul Fondul ui consta Tn mobilizarea resurselo
entitati fara pereopnbdkrtateopuirndiacde pmin@arg i de fond,
pi at a mbaimsstrummentelorgu venit fix, respectand criteriile tehiditate ridicata si diversificare, avand ca
obiectiv obtinerea unei performante pe termen mediu su

n euro emise de statul roman.

Plasamentele efectuate de Fond se vor face oper&nd pe princifdudrsificarii riscului S iadministrarii
prudentiale, conform | egislatiei 1Tn vigoare.

Stabilitateaper f or mant ei financiare consta Tn minilmizdatar if
caracteristicilor plasamentelor efectuate.

Lichiditatea e st e conferita de doua component e semni ficati
instrumentelor cu scadenta apropiata si,rspedode pdlatsda mea
incat 1Tn orice moment Fondul sa fie iTn masura sa |ichi

3.1.2. Politica de investitii

Politica de investitili a Fondul ui urmareste realiza
venit fix, depoite bancare, instrumenta | e mioetee¢iare precum si Tn abndi actli e
mentionate Tn prezentele regul i ®Bdl ictui crae sdpee cit v eesat irteigil
diversificarea portofoliuluig i mentinerea unui ni vel de risc pentru i
obiectivele de administrare ale Fondului.

Activele Fondul ui vor fii investite cu precadere 1n
cota af iumieal abur se, precum Si in depozite bancare cons
respectarea prevederilor |l egale Tn vigoare. I nvestitili
pietei monetiar,e fdiimdRom&mt e $i, instramemtesat! ief i phnoneiane titluriade o r i m
participare emise de O.P.C si instrumente financiare
of icial a dai nunlbrri lbnuer&eEBEt i opean&ccaudimruao EumrGpéeewmpereaza
regul at S i sunt recunoscute si deschi se muwblsitcaul utier tc
apr obat a.Foddel poate ivesti.in valori mobiligrms t r ume nt e al e, titlii detpaticiparadan et ar
O. P.C. si instrumadmiesdi hancobhaeofleci abeteunadi saurseseg
piata regl eometndrad at e@ritnd,r car e opeeaceuarzas ciunt amosd rdeegswelha ts
conditia ca alegerea burusneistsaatu tpeireft esia rfeigel eanpernotbaattea ddie
Management S. A.|. va depune |l a A.S.F. s o Idii oni tsatraetau | d et «
mini mum 30 de zile lucratoare Tnainte de efectuarea in

In conformitate cu prevederile art. 183 din Regul a
ulterioare, Fondul poate investi in wal i mobiliare, instrumente ale pietei

i nstrumente financiare derivat e acthmdasTerontos&toak Bxchangd@3Xj ci a l
Japonia: Tokyo Stock Exchge - TSEStatele Unite al Americii (S.U.A.): New York Stock ExchangdYSE, Nasdaq Stock
Market — NASDAQ, Chicago Mercantile Exchan@ME, Chicago Board of Trad€CBOT si ICE Futures {JMarea

Britanie: London Stock Exchange, ICE Futures Europe, NEX Exchange MairCBoaElrope Equities Regulated

Market Bur sel e menti onate opereaza 1 n mo ddecontaeudglantentatedn s p un
mod corespunzator si fac obiectul autorizarii si supra

Categorile de instrummnt e fi nanciare mentionate anterior nu sunt
alte instrumente financiar€ e | putin 70% din activele Fondul ui au exp
prin hedging).

Fondul i nvest etsitei gdanr & idrhiugd de glatre OPCVM si fondur
10% din activele sale.

Cand Fondul investeste Tn unitati de fond ale alto
comi sioanele de subswcegeroi ere si rascumparare sunt
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Fondupoat e sa fimviersdterassme&int e financiare derivate atat
pentru acoperirea riscului.

ITn conformitate cu prevederile art. 176 aliheftéyide
ulterioar e, Fondul nNu investeste Tn instrumente financ

Fondul nu va investi in instrumente de tipul Total Return Swap.

Fondul nNu investeste Tn actiuni

Fondul nu investeste direct tituade particighieremisetde drgamismé des i v
pl asament colectiv care T ndeplinesc conditiile I egale)
netranzactionate pe o piata reglementata sau pentru ca

Fondul nu investeste T n metale pretioase sau Tnscris

Fondul este expus riscurilor de durabili8agtFea,ctagaic!
risc derivéand didnppspecti ti ca de investitii?

Fondul integreaza riscurile |l egate de durabilitate
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport op
alinvestt or i I or . Riscurile de durabilitate sunt supuse, 1n
unor procese de identificare si di minuare a acestor a.
compl et S i aeplardd irai sumwrri apatf provoca un i mpact negat.i
suplimentare pot fi gasite Tn sectiunea 3.11 ,Ilnfor mat

Se atrage atentia investitofiohdul abupioa fFfaptimlfdiueod
negative ale uneia sau mai multor piete financiare pe
garantare a investitiilor efectuate de investitor:i
3.1.3. Categorii de instrumente financiare in care Fondul investeste

I nstrumentele financiare T n care Fondul investeste s

ayval or i mobiliare si instrumente ale pietei dionet ar

Roménia sau dintun stat membru

b)val or i mobil i aea episdt einsmamueneanrtee aad mi se -d at a&rod at erfti a

negociate pe o altao ptianad trergtlemendne aogémeaza T n m

deschisa publicului, cu comgdiemeataa eals@PSH;ea alpuondait a

c) valori mobiliare notemise
dtitluri de participare ale OPEC¥Mregl emanE&8AIi tea Tar v

efdepozite constituwite la institutii de credit
f) instrumente financiare derivate, indua nd s pe cele care implica decon
tranzactionate pe o piata reglementata T n sensul it
afara pietel,or reglementate
gfinstrumente al e pieeatadi credree ttaraen,z acl{tieolneat e pe o pi a
au o valoare care poate fi;, precis determinata Tn ori
h) alte valorimolil i ar e s i nstrumente ale pietei monetare dec
sa neustienavsca mai mult de 1;0% din activele sale Tn ac:
Prospectul de emisiune lacare prezdstRe gul i sunt anexa 3dEategotiiidainsttuméne p u n ¢
financiar¢ -condi ti il e | egale pe <care tr eimantele desnai sus @entiuradiep | i
considerate eligibile.
3.1.4. Limite ale politicii investitionale
Conform prevederilor | egale Tn vigoare, Fondul poat e
conditiile de mai fobuyuilgivpdetepareducevestiterilor:
1. Fondul nu poate detine mai mult de 5% din actiyv
monetare emise de acel asi emitent. Fondul nu poat e
constituiteh aceeasi entitate.

e —
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2. Expunerea la riscul de contraparte al Fondului-tintr t r anzacti e cu instrumen
negociate Tn afara pietelor reglementate nu poate de¢
a) 10% din activele sale, atunéncd contrapart ea e scusedid sociahia Raméniatori am de c 1
stat me mbr u. ITn sitouattarad Ttnerctadr,e isnestaftlud i lantdre cr edi
prudentiale evaluate de A.S.F. ca fiind echivalente a
b) 5% din ativele sale, Tn alte cazuri.
3. Limita de 5%, prevazuta |l a alin. (1) poate fi (
totala a valorilor maodi lmamet g1 e ade tnist utuemedhe eFomd pi
detine HP%sdin activele sale, sa nu depaseasca, 1Tn n
l'imita nu se aplica depozitelor si tranzactiilor ¢
regl ement ate 1 nchceiiaartee ccaur @ nfsatc taubtiiec tfulnamnei suprav
4, In conditiile respectari.i l'imitelor indivoduale
proportie mai mare de 20% din activele sale:

a) investitiile T mewakbonl empbeftearmosatiaresemuse de o
b) depozitele constituite |l a aceeasi entitate; sau

c) expunerile care decurg din tranzacti.i CuU instrumer
Cu aceeagsi entitate
5. Limtade 5% r evazuta |l a alin. (1) poate fi depasita,
sau instrumentele pietei monetare sunt emise sau ga
ale statul ui me mbr u, de octaiateendfijiosaluedei mrgante
multe state membre.
6. Limita de 5% prevazuta | a alin. (1) poate fi
obligatiuni, daca acestea sunt emise fiteunc asttraet ome nmbsrt
care este supusa unei supravegheri speciale efectu
detinatoridi de obligatiuni. I n particular, sumel e |
conform legis at i ei , in active car e, pe toata durata de vi
obligatiuni S i car e, in caz de insolvabilitate sau
rambur sar ea pr iohaozlop achmulbtel i S i pl ata d
7. Daca Fondul detine mai mult de 5% din activele
catre un singur emitent, valoarea totala a acestor
8. Valorile mobiliae s i instrumentele pietei monetare prev
considerare pentru aplicarea | imitei de 40% menti on:
9. Limitele prevZiytaul poal fn. cpimpbinate. I nesamdes eci n
instrumente ale pietei monetare emise de aceeasi en
efectuate cu respectiva entitate conform alin. @ 7 ) nu pot depasi, Tn niciun
Fondul ui .ceSoapa&ntt@aitnm |l enui grup si care transmit rapo
|l egi slatia comunitarda si cu regulile contabile recur
entitate Tn scopul eeaibuwsul arii | imitelor prevazut
Sunt permise investitiile cumulative Tn wvalori mo b i
grup péana la o limita de 20%.
Fondul nu poate detine 0 expunere totala mamisear e d
persoane juridice membre ale aceluiasi grup de soci
format din persoane juridice care au cel putin un a
soci al adcifeiteagdr emenmsbre a grupul ui, sau care au cC
administratie, 1Tn cazul societatilor organizate 1Tn
sistem dualist.
10. Fondul poate sa edestii nnau nceornatru riin clueriensti T n valut a
sau. Aceasta limita poate fi depasita, pana |l a maxi:r

a) sumel e provin din emisiunea dea wrciatdéetnit ad e afuo ndd ,n
instrumente financiare din portofoliu;

b) depasirea | imitei nu se Tntinde pe o perioada mai

Data ultimei actualizari: 20.12.2022 Page 9



BRD

Asset Management

GROUPE SOCIETE GENERALE Regulile Fondului Deschis de Investitii BRD EURO FOND
In calcul ul acestei l'imite nu se includ sunpeitre afer
O. P.C. V. M. admi ni strate in instrumente financiare d
12), sumele existente Tn conturi curente nu sunt | ue
Prin exceptie, | idmgittada dped 280 Y9 g oma xei mhiu m dee(p%, cu Tnderg
condi tidi

a) sumel e sunt determinate de activitatea de <const
Fondului sau din dezinvestiri majore de instrumente financiargoditofoliu;

b) sumele depasind 20% sunt plasate | a depozitar;

c) depasirea |Iimitei de 20% pana |l a maximum 60% nu ¢
d) sumele respective pot fi pl asate 1T n deqomsiddratee ove
depasire a |imitei de expunere pe 0o banca.

11. Fondul nu poate detine mai mult de:

a) 10% din obligatiunile unui singur emitent;

b) 25% din titlurile de participare ale unui OPCVN
Ur g e n322017 r

c) 10% din instrumentele pietei monetare emise de ul
Limitele prevzute la punctele a), b3 c) pot fii depasite Tn momentul ac
obligatiunilor sau a instrumearat el ori tdiuatidior moeemd tseer e
momentul achizitiei
12 Expunerea globala a Fondul ui |l egata de instrument
activului sau net.
Pentru investiti,ilnesttonmemtil enon@dreetoilpiiillutrai ede participare
instrumente financiare derivate d mi se | a cota oficiala a unei bur sua sau
stat nonUE membru al G% i Marea Biimi amai enaxi ma e x ptivul Foadul &arecpaatedir o c e |

investitad este:
a) 15% din activul total al Fondului in Statele Unite ale Americii (SUA);
b) 45% din activul total al Fondului Tn Marea Britanie
¢) 15% din activul total al Fondului in Japonia;
d) 15% din activul total al Fonlli'in Canada

3.1.5. Depasiri ale limitelor investitionale si autorizari speciale

Fondulnu wva fi obligat sa respectele |Iimitele de inves
drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiareecar s u n t incluse Tn activul S
respectiva sa nu se Tntinda pe o perioada mai mare de

Inconformitate cu nAd52/8x08.2040t i Ao nFdounld up wdt e sa detina,
risculuiQ%paéain@d &aat ilWwel e sale Tn valori mobiliare gi i
statul roman sau de autoritatile publice | ocale ale ac

1. Nivel ul de protectie al i nv e sat investtoriiorl irarun OTPIC.V.Mocard e st

respecta |imitele reglementarilor |l egale;

2. Fondul detine valori mobiliare si instrumente al e

conditia ca valorile mobire ade Isa o misecamueneadit retl re pé rait

din totalul activelor sale;

3. Fondul mentioneaza Tn materialele publicitare fapt:

sale in val ori mobi |l i ar e $ésau garantate dene stadt meméarl, de upa sautmaii m

multe autoritati publice | ocale ale acestuia sau de

multe state membre.

Depasirea | imitelor investitiormrealte Saphdriut es af acruampea |
instrumente financiare va conduce | a adoptarea unor [
respectarea intereselor detinatorilor de wunitati de fo

Data ultimei actualizari: 20.12.2022 Page 10
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3.1.6. Instrumente tehnice care pot fi folosite in administrarea portofoliului Fondului
Prospectul de emisiune la care prezeet® e g u | i sunt anexa dgnstarhentatehhicel a pu

care pot fi folosite Tn administrarea portofoliului Fondulut tehnicile care pot fi folosite Tn administrarea pafoliului
Fondului.

Fondul poatesaf ol oseasca Tn administrarea portofoliului t e
instrumentelor pietei monetare, 1Tn conditiile si i mit
AS. F. nr.9/2014, Regul ament ul UE 2015/ 2365 privind ¢t
financiare S i transparenta reutilizaridi S i de mo d i
ESMA2014/93™d e st i nat autorist atsiolcoreta@ad¢ mp ot e roderdorgdbmiminin selecear e  a
urmeaza ,Regul amentul UE 2015/ 2365") , cu conditia ca
administrare eficienta si Ipnicokdrntuiagli®e, a apest ef olpieu lay ii
Fondul s&a incalce obiectivele sale de investitii preva
3.1.7. Durata minima recomandata a investitiilor

Avand in vedere natura plasamentelor care urmaéazfi realizate de Fondse recanandi investitorilor plasarea
resurselor financiare pe un termen deinim un an Cu toate acestea, uiitte de fond pot fi &cumgrate n orice
moment fra a se percepe comisioane déscumgirare.

3.1.8. Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului

I nvestitiiidte ®nd€ o mpuonrittd nu numai avantajele ce |l e su
obiectivelor, inclusiv al unor pierder.i pentru icmvest.i
riscul.

Fctorii de risc derivadnd din politica de investitili

- Risculdecredit cuprinde si riscul de tara, riscul de tran:t

- wAalddz; RS LAIYN

- Riscul de lichiditate

- wAaldzZ 2LISNIyYyA2YL ¢

- Riscul de contraparte

- Riscul de dectare;

- Riscul de custodie

- Riscul juridic (leggl

- wAaodzZ :cRiQ rliinldyeN sj riscal dabpubarde rata a dobanzii
- wAaldzZ NBLMzil yA2Y Il €T

- Riscul de durabilitate.

Fiecare din riscurile mai S u se emigine lia cangaereatelesReguli surd e f i n
an elagunctul 3.38,C OG2NAA RS NAAO RSNAGNYR RAYy LRtAGAOF RS AY

BRD Asset Management S.A.l. e d i rdedcdgBiaed mi ni str arii riscul ui car e
riscurile maéeé. s8Becimetndti @®amarevi zui este periodic caracte
admi ni strare a riscurilor si supune aprobari.i Consiliu
modi ficare a cadmaneui de reglementar.i
3.2. Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

Consiliul de Administiee st e responsabil pentru el aborar ecaregeol i t i
reflectda 1 n do Duecterinsdurd fegpongabiln pelnuir.u apl i carea politicii
Fond.

ITn cadrul BRD Asset Ma da gdistmdtnrespaSabiA c L. ,anakxi gha opor't
investitionale gi pl asarea acti vetljmspecivDi t @ affvieass mii tfatie c
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Direlcntvieast i i i ia deci zii privind plasarea resurselo
vigoar e, a politicidi generale de investitidumpirleow dagiut @o |
interne aprobate de catre Consiliul de Administratie.
BRD Asset Management S. Al.n .s alceoatdar eoa ap eernst a rea lduelousie bd
si T n pregatirea sa permanent a.
3.3. Informatii cu privire la emiterea, vanzarea, raiscumpararea si anularea unitatilor de fond
Participarea |l a Fond este deschisa persoanelor fizi
straini, cu exceptia persoanel or cahbgtéensabcopuntisdi ok
emi siune, au semnat formularul de subscriere si au ach
Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond au | oc
Nu se efectueazaemepel atdasaumpar sudsade iunitat.i de fon
in zilele de s&mbata si duminica, zilele declarate ca
Pentru cererile de subscriere transmise, respectiv sumele virate Thurdlencolectoare atunci cand nu se
efectueaza operatiuni de subscriere (ex.virament banca
pe baza activelor din urmatoarea zi l ucratoare fata de
Pentrucere i | e de rascumparare de unitati de fond trans
rascumparare (Jdeixneé)yanseniver eamuml a unitati de fond Il a p
din urmatoarea zitdars@ttoariei f@ae @dediei zdewar dascumparar e.
|l denti ficarea sumel or achitate de investitori sau |
subscrise, procesarea platilor sumel or dat orrdastceu ncpaatrraet
precum si efectuarea de wverificari in aplicarea preve
banilor, a finantarii actelor de terorism si/sau a min
per sonal (C.N.P.) al investitorul ui sau potentialul ui i
Operatiunile de subscriere si rascumparare pot fi ef

- Prin reteaua Distribuitorului,;

- Prin wutilizarea unui serviciu al Di ststbubuotorfrul
investitorilor posibilitatea de a wutiliza un asemene
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contrac
Gnditiilor Generale Bancare ale Distribuijtorului <car

- Prin telefon, Tn cadrul unitatilor Di stribuitorulu

telefonice, conform prevederilor legala vigoare.
- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;
- Prin virament bancar in cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;
Tn cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau In cadisgeriibilitate a

serviciuluide online banking al Distribuitorului c | i ent i i pot efectua subscrieri |
3.3.1. Proceduri pentru subscrierea de unitati de fond

Participarea | a Fond are | oc prier esreémnade as umbsarmeart
contului colector/conturilor colectoare al/ale Fondulu

Pentru a putea realiza subscrieri de wunitati de f onc«
are obligeargieatdedacpmentel e gi informatiile necesare
prevederile |l egale Tn vigoare, inclusiv de a furniza i
documentel or sizaitref,orvmatfiii | @o mpgluetnat S i semnat de cat
situatia Tn care informatiile furnizate sunt incorecte
T si poate TiTndeplini ohlleirgat icllieenlt esd auli € pmriewiemd r eanca
combaterea terorismul ui sau obligatii de raportare cat
dreptul de a refwuza initierea reld¢iioper adieumnnif,aceni ca
existent.

Acordul privind aderarea | a Fond, se considera a fi
Cererea de efectuare a respectivei 0 p e rasen mcestui forrdutar s ub s
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decl ar ca am primit, am amiielestpr pvedpect el adestwmi 81 uneé

investitorii devin parte a contractului de societate s
Cereea de subscriere, odata transmisa spre procesare ¢
Unitatile de fond se vor achizitiona |l a pretul de cu
Pretul de cumparare al unitatil or de esfedomdt die satomeapr et

unitara a activul ui net calcul at a de-GBUpdSodetesCerteraldlinn a g e

calitate de Depozitar, pe baza activelor din ziua in came sf acut creditarea cont wl ui c

include si comisionul de cumparare/subscriere, daca es

integral la momentul subscrierii.

Participarea initiala trebuie sa acopere ocbhitgawviaapa
as i mentine aceasta calitate, de a detine Tn permanen
pentru un numar Tntreg sau fractionat de unitati de fo

Plata wunitatilor de f ond snddus prin itransfer lsapcar finacontul/conturitea i 7
colector/colectoare ale Fondului sau prin servicialonline bankingal Distribuitorului. Nu sunt acceptate
subscriere Tn numerar.

In situatia Tn care invesstuimarmdi dmipwieddmatc onumd ro
subscri s, in ziua lucr-atbadcetucmadoaneeaetent ihuiclhcent
Fondul ui , BRD Asset Management S. A. | .tivulwi met valahilg la dataT n z
depunerii sumei initiale, demersurile necesare pentru
nu poate fii returnata din cauze neimputabile BR&fiAsset
inregistrate ca venituri ale Fondului, T mpreumaenau t o0c¢

pot fi returnate/recuperate din diverse motive. Comisioanele bancare generate de restituirea sumelor vor fi suportate
de depundadStuomel e care nu acopera valoarea comisioanel o
constituie venit la Fond.

Fondul poate percepe comisioane de cumparare pentru opy
de BRD AssetManageemmt S. A. |l . Val oarea comisionul ui de cumpar ar ¢
BRD Asset Management S. A. . poate decide modificare
sau scaderii acestuia, ,sifaapliacdepa@dasunoral paagar maxalmar
Modi ficarea valorii comisionului de cumparare se not
efectuarii modi ficarii, ur mand sa i et inesttdriior Iivéotidaraulr e | a
mentionat Tn Prospect.

Comi sionulr edepcaitnmgp afria di ferit pe fiecare clasa de un
Comi sionul de cumparare poate fi negmacatadifli dief ersemeir
de contravaloarea unitatilor de fond subscrise.

La data autorizari:i nict doirfiizcadgriiai AP rSo.,skFpleaea momisidndluip@es .n0 3A
cumparare este 0.

ITn situastuinea iTm caasraslde citrorc arntfelr &c de suma Tnscrisa pe
investitorul ui numarul de wunitati de fond corespunzato

O persoana care subscrie unitatinidatfbod devifoadinE
de fond se va realiza Tn ziaa fleout dtcaoerdea tar mat camd ud e
Numar ul de unitati de fond subscrise se dettoerr nginaprcet L
cumparare,6bzeci majet Faind utilizat <criteriul rotunjiri
subscriere in contul investitorului se efectueazda | a d

La efectuarea primei opart i u n i de subscriere, BRD Asset Managemen
titluri Tn care vor fi evidentiate toate operatiunile

Dupa efectuarea wunei s tebrsicorairear dceei nonjidtadte , pcatbes cfrace e
investitorul poate opta T n cazul subscrierilor ulterio
BRD Asset Management S.A.I. S. A. sa e mddedebitare ia coatylii, de
confirmat de extrasul de <cont , fara semnarea unei ce
identificare complete si corecte ale investitorului. <
conditiile Tn care investitorul detine minim o unitate
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Dupa efectuarea wunei Ssubscrieri initiale, Ssubscrier
bancar, fara semnarea wunei <cereri tde pruluddriinurle f(osemn 3
completat ramane valabila), Tn conditiile Tn care ace:
subscriere initiala, investitorul autori zamnmt BIRDs #Aws.s el
exercitarii acest ei optiuni, investitorul trebuie sa
identificarea sa certa: nume sSi prenume/ dentbanday edugad d
caz, ifsotita de mentiuni privind subscrierea |l a Fond. L
identificari:i investitorul ui S i i mplicit la Tntarzier:eé
folosit ih acest caz ircso p u | alocarii de wunitati de fond va fi pret |
S. A.I|. detine toate informatiile necesare alocarii. B
posibile Tntéarzieritdé¢iadecdoadsadacanalkésitedesenidatore
rubricii de explicatii a ordinului de pl ata. Tn cazul
ciuda eforturilor sale rezonabile, sumele vor fi returnate in coite din care au fost virate, orice comisioane bancare
aferente acestei operatiuni fiind suportate de depunat
Participarea | a Fond si numar ul unitatilor de fond
investitorilopeuvbhtéeounor dei escbseriere de catre -BoRd® Asse
Societe Generale, Tn calitate de Distribuitor, hiza sedi
o0 adresa de emaiui tonutel agieasta Poosatei Hhi folosita pent
Il nvestitoridi pot desemna T mputerniciti pentru efect
subscrierii initiale careioiut poatepéiaticahiilzanr at @lréfmon
prinut i I i zarea unui serviciu al Distribuitorul ui de tip
posibilitatea de a wutiliza awnre aasdemempear asteiruvniici awu plemitt
serviciului se realizeaza conform contractul ui Tnchei
Generale Bancare ale Distri privire taoservidiulepectivd meg ocoat i nl @r
i mputernicitidi sunt furnizate prin intermediul docume
prezenta documentele de identitate Tn originailcPribio.cume
exceptie de linav eascteiatsotra ir epgoutl ae,f ect ua si pr i mdoardngazulat i un
in care unitatile de fond fac parte din portofoliul in
in cazul investitorilor persoane juridice, operatiuni
de reprezentantul/reprezentantii l egalii sau de persoan
prin furnizareadocumnt el or necesare care atestada T mputernicirea.
Eventualele speze si/sau comisioane aplicabile Tn op

intregime de investitor.

3.3.2. Proceduri pentru rascumpararea unitatilor de fond

Investitorii Fod u | u i au dreptul de a rascumpara oricand, i n
conditia ca acestea sa nu fie grevate de alte sarcini
rascumparar e, conform prievedarel ese deemafi gdsnumar ul (
cazul in care, ca urmare a unei cereri de rascumparar
mod obligatori u, Cu aceeas.i 0 ctaizu reeg a vrae zfiid urmad f1¢c u nRpaasrcaut
unitatilor de fond detinute de un investitor al Fondul

Cererea de rascumparare, odata transmisa de ipimesti't
intermedi ul retel ei Distribuitorului [/ prin intermediu
in cazul persoanelor fizice, respectiv de catre repre.
persoané or juridice. Transmit er e a secvieiul Bistribuitordduede tfipsoslicelbankirg,r ar e
respectiv prin telefon, poate fi accesata doar de catr
Serviciul Distrbui t or ul ui de tip online banking poate fi folo
posibilitatea de aut i | i za un asemenea serviciu pentru Ulleseadasur a
serviciului s e rreaadtiwlewiz &7 nccomefioartm Tcrotnrte i nvestitor si
Generale Bancare ale Distribuitorul ui care contin prev

Pretul de rascumparare este pretmériciareernersiei cdiei m&s
format din valoarea wunitara a activul ui net calcul ata
certi fi cat aGrodpe Scridtd Geaerald, RrDcalitate de Depozitar, pe baza activelorudirirzicare &
Tnregistrat cererea de rascumparare. Din valoarea rasc
alte taxe |l egale si comi sioane bancar e, dupa caz, conf
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platac er eri l or de rascumparare este de 10 zile lucratoare
ntdmpinarea nevoilor investitorilor, BRD Asset Management S.A.l. depune toate eforturile necesare pentru a efectua
pl ata r as ctrunjntemwalde tilmpaat mdi scurt.

Fondulpoate percepe comisioanede & sy mp ar are pentru operati uinn |feu redteicd

conjunctura pietei financiare sau de circumetanpneedsD:
situati e, comi sioanel e dénr ducnamparzar € at @éar cfai weomnla ei @t taat
activele Fondul ui, spr e ben e VYaloaréawinisiodubiitde mn@si mp &l ar e des tu
maxim5%li n suma aferentda rascumparari.i

BRD Asset Management S. A.|I. poate decide modificar eec
sau scaderii acestuia, si aplicarea unor praguri valor

Modi ficarea valoridi comi sionul ui de rascumparare se
data efectuari.i modi ficarii, urmand sa intre Tn vigoar
mentionatt in Prospe

Comi sionularae paatempi di ferit pe fiecare clasa de
clase. Comisionul de rascumpdadarare poate fi negoci abi l
in functi edededepteirnieoraedaa uni tatil or de fond, precum Si
rascumparat e.

La data autorizarii niat doirfiizcadriiai AR rSo.,skFplcaed momisidndluip@es .n0 3A
rascumpar.are este O

Anul ar¢alaonid&@ fond se realizeaza Tn ziua lucratoar
rascumparar e.

I ndi ferent de modal i tatea de rascumparare aleasa, <co
transfer banciaoruti ndeconntvuelstdetor in valuta Fondul ui. N
Distribuitorul ui sau |l a sediul BRD Asset Management S.
investitor privind transferul sumelor prin virament,caani oanel e supl i mentare aferente
se recupereaza integral de |l a acest a. Prin exceptie,
subscrisa Tn unitat:i de fond e midamagehment &A.It, acesta poate solicita A d n
pl ata rascumparari:. in contul colector al Fondul ui | a
subscriere | a Fondul |l a care doreste subsctrebeae ¥Yal
aceeasi cu valuta Fondului/clasei 1Tn care se doreste s

Eventualele speze si/sau comisioane aplicabile Tn op
in intregime de investitor.

Rascumparar ea unint &toinltaurl denvfeesnd toril or, respectiwv
achizitionar-Firstimfosta@alt or a (FI FO

In situatia Tn care un investitor depune o cerere de
soldd di sponi bil, rascumpararea unitatilor de fond din
soldului disponibil la data pentrucareess depus cererea de rascumparare.

In caz de deces al titul @&r plowit,e stodars ft@ar wWloaunidtea tcial
baza de documente care atestda calitatea succesoral a.

Rascumpararea din Fond, numar ul unitatilor de fond
comunicate prin cozniffiiramairnevae sptuistaorlia odi supot eri or fi ecar e
Asset Management S:GAolupes®@&swcdet eaGeae BRDe, in calitat
Distribuitorului. Tn sitouatdirae sian deareenaiidv d st irtedrauli av a
folositd pentru Tindeplinirea obligatiei mai sus mentio

Orice cerere de rascumparare care depaseste 5% din v
cu palvadnl v al oarea acesteia. Il nvestitorul care solicit:
mult de 10% din activul Fondul uild% vdai np uvt aelao afrie at aarciefsatta
Sumele rezultate din tarifareasuple nt ar @ constituie venituri ale Fondul ui
3.3.3. Circumstantele in care emisiunea si rascumpararea de unitati de fond pot fi suspendate

Suspendarea emisiunii si rascumparari. unitatilor de
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1. Pentrupra ectia interesul ui publ i c
emi siunii si/sau rascumparari.

t
u tatilor d
Suspendarea poatzelfilinpralengiot & v c d

i
i
h e
2.A. S. F. suspenda emisiunea si rascumpararea T n cazu
finalizarea procesului de fuziune.

3. Daca Depozit ar.r tupiivireflacoricmefazdd afi. Sa i nf or mat i i S i doct
suspenda emisiunea si rascumpararea de unitati de fo
mult doud zile lucratoare.

S
n
e

Alte situatii Tn care emi si un ed suspendateasant repngzentata des a U
urmatoar el e:

n eventualitatea transferul ui activelor la un al
tinute pentru Fond, se suspenda emisi undeanupdater as c u
pasi 30 de zile de | a data avizari:. noului depozit
i

n si t uaddninstraiomlart ar Enl ocuit de catre o alta societat

]
e
e

]
mi siunea si rascumpararea umistféetriullari dadnfiond tirmrviad

woNoap

I'n situati:i exceptionale (de ex. suspendarea tempo
politice, economi ce, militare &etc care pot T mpi edi
protef area interesul ui investitorilor, S. A.I|. poate su
fond, Cu respectarea prevederilor regul il or fondul u
A.S. F.. In acestenagietmeatti iS. ABRD, AdqnetcaMa t ate de Ad
comunice, fara Tntarziere, decizia sa A.S.F. S i mo t
publicarea unei note de informare.

Masurile de | imig¢a@aurmpdredarpioir aurdi taati |l or de fond sunt

1.1 n situatia Tn care, Tn cursul unei seunlpeo¢entdeolfd®% r av a
din valoarea activelor Fondul ui, BRD Assep e rMatniagreimeae
itati de fond pentr wumbO pzirli®alddcd&t aame. de maxi m

n situatia 1Tn care, in decur sul a cinci zile | u
este 15% din valoaréManageimeatorS. Ronduligi, rBREBT.
tiunile cu wunitati de fond pentru o perioada de

Q¢

zul exceptional al aplicarii acestor masuri, (
il catre investitori si catre A.S.F., cu detaliere

cazul Tn care apreciaza ca susfpaecnudtarecwa rde spactaa r
aplicabile sau prel ungegisred® dneetsdiid oaf kot pazrhda Si Rt eres
suspendarii

De asemenea, emisiea S i r a sreauunmpiatrat i | oproad e f o n,dpeutmpneunda ddciai
fundamentate aDirectorilor S AJ. moti vel e suspendarmare ainvestadocilor findnatificateoin a d e
prealabil Autoritati.i

3.3.4. Numele si adresa Distribuitorilor de unitati de fond

BRD Asset Management S. A. | . S. A. are 1Tnchei-@rbupeun co
Societe Generale, cu setl in Bulevard lon Mihalache nr.-71, sector 1, Bucuresti, t e
021.301.68. 43. Distribuirpeaimniéeféeala prDihermddiolBRO Asser u leuwil
Management S.A.l. S.A., préerviciul Distribub r u |l u i de tip online banking, Tn
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea
transmiterea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciuluidpti onl i ne banking al Distribui
contractului Tncheiat Tntre investitor si Distribuitor
care contin prevederi cu privire |l a serviciul respect.i

DistriBgiiliarudiet fond se poate realiza si prin internm
persoane fizice Tnscrise in Registrul Public al A.S. F.
S. A. I in batzraaawthwal e.elAdgenticionde distributie nu pot f
sau catre investitorii Foafiduk pio ninwbnbkdénarp@agent i |l or de di
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3.3.5. Modalitatea de anulare a unitatilor de fond
Anularea unid itor de fond se realizeazc a ur mar e a depuner i i fJuzuelucitaarer er i

imediat urmétoare datei deinregistrare a cererii deBscumprare.

R dcumprarea unit itor de fond din contul investitoior respectiv anularea acestora se realize@z ordinea
achiztionarii acestora (FIFO,First in, first out).

3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale Fondului

3.4.1. Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calcularii sale

Invedeea determinari.i val or i unitare a activul ui net
reflectate 1Tn activul net la valori stabilite Tn conf
urmadtoare referadtoiavel dra. eBRD uAseat Management S. A. .
evaluare a activelor pe o perioada de minimum 12 |l uni,
Fondurile Administrate de BRD Asset Management S.A.l..

Valoaea totala a activelor Fondul ui se calculeaza zini
Fondului.

Val oarea activul ui net se determina prin scaderea o
totala a activelor.

Astfel:

Val oarea activul ui net al FondVdluoare & ad mlairgat itiolt ad a

Calculul wvalorii unitare a activul ui net a Fondul ui

Val oarea activul ui net | a acea da
Val oarea wunitara a -aeti-v-dt+-doi--—net-—-—F-a-—-a€cea data =
Numarul de dunaftlaatie dien fcoinr cul ati e

Numadrul de wunitati de fond aflate Tn circulatie se s
numarul de unitati de fond rascumpdarate |l a o anumita d

Val oarea activul ui net tsisevealad a&crud @ awmi tzarlania act icvad Ir
S i se certifica de catre Depozitar pe baza evidentei p

acestuia de c &tarl ® aAckmi nnindttragtdolre.aaé@t it nulROIN.net se cal cu
Pentru elementele de activ denominate in alte valute convertibile decéat valuta Fondului, pentru conversia in

valuta Fondul ui se utilizeaza cursul comunicat de B. N.
comunicat deB.N.R. in raport cu moneda Fondului. Pentru elementele de activ denominate in valute pentru care B.N.R.
nNnu comunica un curs de schi mb, pentru conversia 1Tn val
tarii Tn monedanaefraecaiestefdeBomhe euro, cursul EUR/ RO
calculeaza activul S i apoi cursul comunicat de B. N. R.
Erorile identificate Tn calculul zilnic al valorii unitare a activului net, constatdtet er i or r aport ari i
vor corecta si se vor regwsleaifiinzaeldareapai aocnpi al apiriotle
I'n situatid.i exceptionale Tn car e s BRDcAssetMarmgedenteStader i de
obligatifanihicmidrarmaxi ma de toleranta a materialitati.i
In cazul in care se constata Tncadrar ea alinuestitorilog ast a
pentru care au avut |l oc operatiuni Cu unitat. de fond
depasita, BRD Asset Management S.A.l. nu revine asupra
ITn cazul Tn care nsiet ed ondset att &l edreapndtsai reeaerldr i i de cal
prejudiciu adus investitorilor pentru care au avut | oc
efectueaza operatiunile neweasdradg i prdien foorde catl aorcead en u maers
de suma catre investitori la data realizarii corectiei
BRD Asset Management S. A.I|. inregistreaza instrumen
tranzactiei
In scopuliinwcmidri 30 de zile de netranzactionare me
considera ca prima zi de netranzactionare prima zi I
Tnregistrat tranzactii
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Sumel e T nregiast,rSautnee pien pcouzrist de rezol vare” care nu p
timp de trei ani de zile de |l a data Tnregistrari:i l or

In scopul numar arii celomrar 80 mdatizona®t edefl nnecadmulact
considera ca prima zi de netranzactionare prima zi I
inregistrat tranzacti:i
3.4.2. Evaluarea instrumentelor cu venit fix

Instrumentele financiee cu venitixs e eval ueaza prin metoda bazata pe u
MI D Tn situatia existentei unor repere de pret compozi

In situatia Tn care rpecnut rvue nuint ifnisxt rnuumeenxti sftian arnecpiear d e
instrument va fi evaluat pe baza metodei recunoasteri.i
la pretul net de achizitie vauare.l udepgamud @u emo epntpedtiz i & p
compozit relevant, S i cu conditia existentei acestui a
observatie Tn care se analizeaza r el efixava fi avalmtpectmzau i pr
cotatiilorideepédmdil cMI Diua lucratoare i mediat ur mat oa
tranzactionare

ITn situatia Tn care reperul de pret compozibvtadadl osi
observatie de 30 de zile de tranzactionare, se va ut
amortizarea discountului/ pri mei fncepand cu ziwua lucra
de tranzachiodade, |l@g ul ti mul pret compozit folosit 1n

Tn situatia 1n car e, ulterior aplicarii met odei b
di scountul ui/ pri mei aferente exista unrieeseovant gde ODr ape
observatie de 30 de zile de tranzactionare, atunci se
MI D Tncepadnd cu ziua lucratoare imediat urmatoare per.i

In situatia Tn care principalul si cupoanele aferent
l ucratoare de | a termenul prevazut 7 In activrleov@lpaeca rewl In d e ¢
monitorizaweadreumdr zile |l ucratoare, calendarul care se
al instrumentel or cu venit fix, in situatia 1Tn <care
l ucratoare afeaeatée¢éemameonul stamet da Dde plata coincide ¢
automat péana la sfarsitul primei zile lucratoare.

Pentru instrumentele financiare cu venit fix aflate
t r anoznaacrtee T n cadr ul unei piete reglementate sau al unui
an de |l a emisiune, conform conditiilor de emisiune al
constat a, caonffammngii tau &t ipielrda odi ce al e emitentul ui aces
acesta sa nu 1si iTndeplineasca obligatiile de plata af
graduale de valoare ale expuner@ pespectivul instrument, Tn baza unei analize interne sau a unui raport de evaluare
Tintocmit de un evaluator autorizat Respectivele aplic
aplicarii acestei procedur.
3.4.3. Evaluarea instrumentelor pietei monetare

I nstrumentele pietei monetar e, precum, fara a se |
bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzi.i S i amortiz
efectilda r i i pl asamentul ui

Operatiunile de piata monetar a, respectiv cumparari/
(repo/reverse repo) se evidentiaza Tn portofoliul Fond

aycumpararile reversibileaicntn iwvadredli gé & drea peondwl taow

ferm al contrapartii de a rascumpara respectivele ac

tranzactiei, sunt evaluate prin mewahoastarda achnikct

bpvanzarile reversibile in cadrul carora Fogsednbazavi nd

unui angajament ferm sa rascumpere respectivele acti

tranzactiei, sunt evaluate astf el

1. pe perioada cuprinsa intre data primirii sumei a

ferm de rascumparare, titlurile care fac obileacet ul 0

aferente activelor suport;
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se va iTnscrie cu semnul " min
dr ul unei pozitii dectaicanat g |

, conf-qrCondrta.c8 2, dlei tr.egp)ordi mp

2. 1T n aceeasi perioad
dat or i ei atasate, 1n
pe o piata reglementa
admi ni stratia publica centrala
Tranzachiuiyi Ibeacskelsli bbaucyk sunt evidentiat eimullaneact i vul F

a,
ca
t a

3.4.4. Evaluarea titlurilor de participare emise de organisme de plasament colectiv

Titlurile de participare emise de organisme de pl as
ultimele 30 de zile deperanpaatidaomargd ednzantlt emdimbdr it Fa uw ¢
sunt evaluate | a spercetiwlnide diencphiiadtedar ecoanlsi derata piat a
efectueaza calcul ul

Titlurile de participare emise de organisme de plasamerd | ect i v admi se | a tranzact
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zil e l ucratoa
reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative denzr&a c t i o n-anrset dmembru sau st at
evaluate | a pretul de referinta aferent zil ei pentru c
sistem de tranzactionare pentru fiecare ditntdree rseefgenmreinnt
alculeaza Tn baza activitatii de tranzactionareedin d
n deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urm

- o

At unci cadand sunt admimwl tlea ptireatnez arceg g | oennmainetuliapt sstengii / s a u
de tranzactionare decéat pietele reglementate, inclusiv
emi se de organisme de plasamenhi dceorleecali vs st iewmiliu ede ap
principala sau | a pretul de referintd furnizat 1T n cadr
frecventa a tranzactionari.i acel ui i nistaumemér dliwmiande
inregistrate Tn anul calendaristic anterior. Cal cul ul
calendaristic.

Titlurile de participare emise de organisme de plasameumtectiva d mi s e la tranizatéi on
reglementat a, in cadrul unui sistem alternati-unswtau 1 n
me mbr u, inclusiv Tn cadrul unui sistem alternativ de t
unei bursesaa unui sistem alter nan i vt ate ettarratm zdaacrtt i omart € dinntur
de tranzactionare (zile lucr a&at adr ed)e, nveotrr afniz aecv d lonatre, |
val oare unithena calacl aval wi pumHAQG clart al idpes aa ddnii :1.p e ir [&it lo
BloombergTitlurled e par ti ci pare emise de organi sme de pl asament
la ultima valoareubhit¢tatra@a e aftiti mel pii nateprecunoscute
sau |l a wultima val oac &l awwmlp & talkr iAc dat da cdtel ORCH mii nlinsgtraa t dir sIp o
i nf or maBloomberg.r pe

3.4.5. Evaluarea detinerilor din conturi curente
Detinerile din conturile curente se evalueaza prin |
efectueaza calculul. Operatiunile sunt reflectate Tn a
Sumeleexk st ente T n conturile curente ale Fondul ui l a ins

fi incluse Tn activul net la valoarea zero.

Contul colector/conturile colectoare al e Foandarledi tsau
contul ui colector/ conturilor colectoar e al e Fondul ui ,
nealocate nu sunt incluse Tn calculul activului net.

Sumele aflate in contul colector/conturile colectoare ale Fondyloi f i remunerate cu dobanoc
iar T n aceasta situatie dobadnda reprezinta un venit al
3.4.6. Evaluarea depozitelor bancare si a certificatelor de depozit

Depozitele bancare si certificatele decdenpazsitter €@antz
dob&dnzii aferente perioadei scurse de |l a data efectuar

Depozitele structurate sunt evaluate pe baza princi
respectivului depozit structurat care vafitiod i cat a8 de banca. 1n situatia negar
se va face |l a dobéa&dnda mini ma de covrstiportcsar @énmcadtiLat stade
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constituiridi depozitului, seobvadae@emdaut et odiit fae rpeenrtiao
constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va f

Depozitele cu plata dobéanzii in avans, indi ferent d
costituite ca depozit pe toata perioada depozitul ui

In cazul in care pentru depozitele bancare constitui@s ef ect uat T ncasar.i de dob:
sumel e astfel iTncasate sunt deduse din valoarea cal cul
3.4.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate

I nstrumentele financiare derivate aglimitsreranaadtriammratcd
30 de zile deuntraevalctatoeala pretul de T nchidere al S
aferentzilepent ru care se efectueaza calcul ul

I nstrumentele financiare derivate admise |l a tranzact
regl ementat e, inclusiv Tn cadrul altor si snefmeriadittae rfnul
de catre operatorul respectivul ui sistem de tranzactio
utilizat ca pret de referinta se calculeaza Tnukkaza a-
calcul ul activului, wutilizat ca reper Tn deschiderea s

At unci cand sunt admi se | a tranzactionare pe mai mu
tranzactionare decati nileatsdlve Trne gclaedmeunit aatlet or si st eme d
derivate se evalueaza |l a pretul de Tnchidere al sectiu
furnizat Tn cadrul sistemelor alternative avand celimamar e grad de | ichiditate gsi f
i nstrument financiar, determinata pe baza volumul ui S
anterior. Calculul se efect ue auzad cakendaristic.cf recventa anual a

I nstrumentele financiare derivate admise | a tranzac
alternativ sau Tn cadrul al tor sisteme decéat pietele
tranzad¢gzidmade@cratoare), v-ar zfii dev ale atlizira Ekncicangnéradedpe c U  a
pietele financiare (de exemplu, raportarea | a valoarea
a fluxuluidedeevalmearae gioptiunilor etc.), astfel Tncéat

Instrumentele financiare derivauei headmdseehai tianpa
financiare (de exemplu, raportarea la valoarea cugéenta unui alt instrument financi
fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor etc.),
3.4.8. Evaluarea produselor structurate

Produsele structurate rseufnetri ey al ulaatfeerleat pueeul edeé si
structurat e, respectiv unei sedinte de tranzactionare
respectivele instrumente, dupa cum ur meaza:

1. media aritmeti cael ecialntauil ali LlBn ep ec obtaaztai ic de cumparar e

vanzare (bid) introduse/ administrate de catre furi

maker/ mar ket makeri, dupa caz, existeéater amzpc it @an an

Tn care au existat cotati.i ale furnizorului/furnizor

simbol ul a fost di sponi bil l a tranzactionardee pVaeto a

corespunzator simbolului respectiv,;

2pretul de Tnchidere Tnregistrat Tn piata principala

fost di sponi bil I a tranzactionar e, Tn snizorwua de a Tn

lichiditate/furnizorilor de I|ichiditate sau ale mar

Tnregistrate tranzactii Tn sedinta de tranzactionare

3.cel ma i recent pret de refmedi mtddndale siembodl dli ciat § pr ¢

indeplinite cumulativ urmatoarele cerinte:

()nu au fost Tnregistrate tranzacti.i Tn cea mai recert

di sponibil |l a tranzactionare;

(i)nuauex st at cotatii ale furnizorului/furnizorilor de

dupa caz, l a Tncheierea cel ei ma i recente sedinte d:¢

tranzactionare.
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3.4.9. Mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net

Val oarea activul ui net si valoar&@aauritarada fa agawthilvcl
Asset Management S.A.l. S.A. pe pagina sa de internet (www.brdam.ro) o eiuat isf i @ ar ifii transm
publicare Tn cotidianul Zi arcudr tFiifniacnariiair T n ziua |l ucr a
3.4.10. Valoarea initiala a unitatii de fond

Valoarea nominadlinitialda unei uniéi itde fond este de (0  s) euto.a

Valoarea unitat a activului né (VUAN) se rotunge la 4 zecimalgrin trunchieres i se modifica pe
existentei Fondul ui

4, CONDITII DE INLOCUIRE A ADMINISTRATORULUI $I A DEPOZITARULUI

Atunci cand apare necesitatea Tnlocuirii Depozitarului sau a Administratorului, obidctivp r i nci p al ur i
protectia si informarea adecvata a investitorilor, CC
eventualepr ej udi ci i produse cu ocazia transferul ui reavi ne |

produs prejudiciul respectiv.

4.1. Conditii de inlocuire a Administratorului
Admini stratorul poate fi Tnlocuit Tn urmadtoarele caz
1. Retragerea aAISFNni zapi diclocharr cndt oar

a solicita expres retragerea autorizatiei,;

b) autorizatia a fost obtinuta pe baza unor decl arati

¢¢ nu mai Tndeplineste conditiile care au stat | a basz

d a T ncalcat grav slie/gsiasu astijsetie naaptliicc apprielveeder i | e

elalte cazuri prev®&s8Ete de reglementarile

ITn cazul retrageri. autorizati eiASAdemsemséeazadouvunl aidmg
provizoriu care va efectua numai acte de administrare pentru conservarea patrimorsuluidu | u i precum S
obligatoriu al administrari.i catre o societate de admi
tuturor diligentelor necesareairmr aobé inteanereded0 deazfeddmliani st r
desemnarea sa, sa identifice si sa pr op u.B.Bpoae pglurgi num
mandat ul O singura data pentru o perioada de 90 de zi
ntr-un interval de maximum 15 zile de la terminarea mandatului precedentului administrator provizoriu. in cazul in
care nici ulterior expirarid.i acestui t eASeens treu Tan fda stp
di spuna | ichidsar emsa Fowmmdadsuca un | ichidator. I n cazul

provizoriuva restitui Fondului comisioanele incasate.
La data comundaratiiiordaerce zdweir elter agerea autor iazat ideei ,

administrare a Fondul ui S i Tfncepe transferul atributi
administratorul provizoriu desemnat, inclusiv transfe
publicitare,c ont r act el or si al oricaror altor documente Tn or
l a data comunicarii deciziei de sanctionare.

Retragerea autorizatiei Admini stratorul ui n itarepr odu
Depozitarul trebuie sa Tsi Tndeplineasca T n continuare
societate de administrare.

2Avi zar edSHFae a¢décirzi ei Administratorul ui AS8.Ea cionrldoac uaivriez
cu privire | a Tnlocuirea Administratorul ui in termen d
daca aocpeearsatt i une nu prejudi Adad aiisntrant es alll e air rev mshtl ii tgaarn |
in termen de maxi mum doua zi |l e aavizwurca prvie laénloclieca daanotaldet a i
informare a investASFrihoriga Hecmatoamsemut matoar e, do
informa r e . La expirarea unui termen de 15 zile de |l a dat
realizarii transferului ASBsnisperndardmi sFsiommdaid ugi tmrancud mj
pana | a authmri saorcaetwinei de administrare Tn calitate d
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incepe, 1Tn termen de maxi mum douda zile de |l a data susp
catre soci et at eeapreidie admidismarer iestprearnt e v u | Fond, precum si E
corespondentei, mat(edraicadl ed otre pawdzulc) t acontractel or S i
Fondului respectiv.

3. Cazuri de fuziuneu alte fonduritlnurm& ar ora rezul ta fonduri adamiriledes t r a't
fuziune suntdetaliate la punctul 3.1 din Prospectul de emisiune ,Fuziunea Fondului cu alte fondtri la care
prezentele Reguli sunt anexa

4. Orice alte sgltamd¢ nAtiSFipiideavea zut e T n r e

4.2, Conditii de inlocuire a Depozitarului

BRD- Gr oupe Societe Generale 1si poate 1 ncwrespectdreaanct i @
prevederilor contract:ului de depozitare si custodie
a)Denuntarea coattrreaecBRD uAs det Ma n a g e mé&mupe Sciete. | . S
Gener al e ASkou i mii ciam@am 90 de zile Tnainte ca acesta
Contractul de depozitare Tnceteaza in urmatoarele mo
- din initiativa BRDsaABRBG@roupeNbaciete Genenadent S. A. |
- prin acordul partilor;

Contractul de depozitare poate fi denuntat wunilatera
zile, termen ce curge de | a dASR notificarii denuntari

Deci zia de denuntare a cont r autwebwww.brdatheoindeenerodei3vier e s
l ucratoare de | a data denuntarii. BRD Asset HWoporzitagge ment
in termenul de 90 de zile mai sus mentionat, intrarea
zi lucratoar e-a@Gamat oare celei de

b))l nitierea procedurilor de supr aveRB.hsaurdeschilerana ad m
procedurii falimentului;

In cazul in care Tmpotriva Depozitarul ui se decl anse
cea a falimentului, Tn termen de maxi mum 5etkadnhgemente | a
S.A.I. procedeaza |l a schimbarea depozitarul ui pentru F

In cazul falimentul ui, procedura este considerata c¢
hot ar ar i ereaasestdi@sc hi d

c) Retragerea avizului/ aut ocASIFzaB.i.iR.desdwnauti @miatr &t
statul membru care supravegheaza activitatea instit

ASFeste Tn drept sa retraga avizul emis Tn urmatoarel

a) daca acesta a fost obtinut pe baza unor informati

b) dapa@zitarul nu respecta dispozitiile legale privi

c) @Oepazidaruluitafostet rasa autorizatia de catre B. N.R.;

d) la solicitaredepozitarului;

e) T n situatia Tn care nu se mai T1Tndeplinesc condit.i

f ) Oepazifarul nu a incheiat contracte pentru depozitarea activélonduluip e o perl8lonadkdd de
data acordarii avizului si nu a sodgaleci t at suspendar ea

ITn cazul retrageri. aviDzpud aliit gpre nda r diIASRac@hicir ear dike irz
De pozi t BRDAdsat Marageiment S.A.lIn urma primirii decizieA.S.Fde retragere a avizuluepozitarului,in
termen de maximum 5 zile de |l a declansarea unei aseme.l
schi mbarea depozitarul uinipeanterrual FAo nsdc,r i psrai m dceomnu rtaacrteud u

Depozitarul cedent Tncepe transferul Cc 0 mpin terten ad act
doua zile lucratoar e A8®F.alnauluidcantract da depazitanePiei pdeer i omatdrae e f ¢
transferul ui activelopenadi ewmtei prereadrsgi Foasdcumparsar e a
transfer nu poate depasi 30 del nzitleer ndeen |dae dnaatxai mauvm zddor L
incheierii transferuluactivelor, dar nu mai tarziu de termenuli mi t a de 30 de zile de Il a d

depozitarul cedent aASda prdésiluyerbalidapradarganismi t er ai atai vel or
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pentru prejudiciile aduse cu ocaziar ansf er ul ui revine depozitarului -aceden
produs prejudiciul respectiv.

In termen de 7 zile de |l a Tncheierea procesul ui de |
de a transmiteA.S.Fs iRDB Ass et Management S. A.I|. un raport pentr
modul ui 1Tn care a operat transferul activelor, valoar
detinatori de titludie detparti diepgrag tgici pamar €lmi se 1| a
operatiune de transfer.

In termen de 15 zile de la data finalizari:. procesul
transmiterii la A.S.F.a procesuluverbal de predareprimire a activelor Fondului Tncheiat cu depozitarul cedent.
Ridicarea suspendari. emi siuni i S i rascumpar arAiSiFa t i t 1 u
procesuluiverbd de catre depozitarulepoedéntrulsacardei acaitree tr
responsabilitated i ecarui depozitar respectarea prevederilor pri

5. DISPOZITII FINALE

Pe parcursul functionari:i sal e, Fondul |Isreleschise ds up un
investitidi

BRD Asset Management S. A. |. supune autorizari. A. S. F
Fonduluspubl i ca o nodat rdee d entfiomrarnaarei i de unitati delledathond 1
comunicari.i de@i mioaiidfed ecédaturdeo dA .£SR.cFa.r.i | e intra 1T n vigoar
notei de informare pgagina de internea Administratoruluwww.brdam.ra

Nureprez nt & modi ficari ale conditiilor care au stat | a
alin.(2) din Regulamentul AS.F.ir/f 2014 care sunt notificate catre A.S.TF
cotidianul ,Bursd8 1T memn ede maxi mum 10 =zile Ilucratoare de | a ef
publicaridi notei de informare a investitorilor.

Pentru a asigura informarea coreth investitorilor, A.S.F. poate ceie orice momentBRD Asset Management
S.A.Isd adopte sau & modifice informdiile din Prospectl de emisiune

Prospectul de emi sse@neegds-@RevgvibmanmireasiiFeomondulfuai-werailci t at
transmis la adreshrdamoffice@brd.ro

Prezentele Reguli ale Fondului sunt parte integéamProspectului de emisiune al Fondului

BRD Asset Management S.A.l. recomanda investitorilor sa se informeze in mod continuu cu privire la activitatea
Fondului si la modificarile intervenite in cuprinsul documentelor acestuia, urmarind informarile si comunicatele
transmise prin intermediul mediilor de informare mentionate in Prospectul de emisiune, respectiv in Regulile
Fondului.
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Mi hai PURCAREA Cristina BUZEA
Director General Expert Control Intern
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