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DETALII REGLEMENTARE

Denumire POLITICA PRIVIND EXERCITAREA DREPTULUI DE VOT

reglementare

Scopul Reglementarea are ca scop instituirea unor principii de urmat in scopul
reglementarii exercitarii drepturilor de vot pentru detinerile de actiuni ale Fondurilor
Administrate

Versiunea Versiunea 6
reglementarii

Data aprobarii 19.12.2024
versiunii curente

Data intrarii in 31.12.2024
vigoare

Solicitare aprobare O Reglementare noua

Modificare reglementare existenta

Reglementari
inlocuite

Responsabilitate Directia Investitii

intocmire Responsabilitatea intocmirii presupune si responsabilitatea asigurarii
ca reglementarea este intocmita si aprobata cu respectarea
prevederilor legale incidente in vigoare.

Tofti salariatii trebuie sa aplice in mod consecvent prevederile sale.
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Versiunea 1.0.

N/A

04.07.2017

Versiunea 2.0

. Includerea unor mentiuni cu rol de
clarificare a prevederilor existente;

. Includerea la punctul 5.1. de mentiuni
privind monitorizarea evenimentelor importante
care se produc la nivelul societatilor din portofoliul
Fondurilor  Administrate, privind exercitarea
drepturilor de vot in conformitate cu obiectivele si
politica de investiti a Fondurilor Administrate,
privind prevenirea si administrarea eventualelor
conflicte de interese care decurg din exercitarea
drepturilor de vot;

. Detalierea la punctul 5.2. a situatiilor Tn
care societatea va exercita dreptul de vot:

1) Detinerea este de peste 2% din activul Fondului
si detinerea cumulata a Fondurilor Administrate n
capitalul emitentului este de peste 0.5%;

2) Detinerea este de peste 5% din activul Fondului;

3) Detinerea cumulata a Fondurilor Administrate Tn
capitalul emitentului este de peste 1%;

4) Alte situati unde S.A.l. considera relevanta
participarea sa la vot.

. Includerea la punctul 5.3. de mentiuni
privind pastrarea dovezii transmiterii formularului
de vot in cazul votului prin corespondenta;

. Includerea la punctul 5.5. de prevderi
privind potentiale conflicte de interese care trebuie
aduse la cunostinfa Compartimentului Control
Intern si a Conducerii Executive;

. Includerea la punctul 5.6. de prevederi
privind disponibilitatea Politicii de vot;

24.10.2018

Versiunea 3.0

. Modificarea structurilor SAl din
~compartimente” in ,directii”;

. Actualizarea cazurilor in care S.A.l. va vota
in cadrul Adunarilor AGA ale emitentilor din
potrofoliul Fondurilor Administrate (punct 5.2);

16.12.2019

Versiunea 4.0

. Integrarea dialogului cu actionari si parti
interesate in politica de investitii;

. Actualizarea principiilor luate in
considerare in exercitarea dreptului de vot prin
includerea celor legate de ESG.

08.03.2021
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Data aprobare

Istoric Modificari fata de versiunea anterioara Consiliu de
Administratie

. Modificarea titlului punctului 5.4.7 din
+Abordare sociala responsabila” in ,Abordarea

durabild”

. Adaugarea de principii specifice pentru
fondurile care promoveaza caracteristici de mediu
sau sociale:

- S.A.l. va sustine initiative de natura sa
contribuie la Tmbunatatirea caracteristiricilor de
mediu, sociale sau de guvernanta ale emitentilor in
Versiunea 5.0 care investeste; 20.12.2022

- S.A.l. va vota impotriva initiativelor care ar
putea sa contribuie la sporirea riscurilor de mediu,
sociale sau de guvernanta ale emitentilor in care
investeste;

- S.A.l. va vota impotriva initiativelor care
sunt Tn contradictie cu principii ESG recunoscute in
tratate internationale consacrate (de exemplu,
United Nations Global Compact);

. Modificarea Tn cadrul Capitolului 5.2 —
Cazurile in care S.A.l. va vota — a detinerii din
capital social care conduce la obligativitatea votului
(din 0.5% n 1%), cumulat cu detinerea de peste 2%
din activul Fondului;

. Modificarea Tn cadrul Capitolului 5.2 —
Cazurile in care S.A.l. va vota — a detinerii cumulate
Versiunea 6.0 a Fondurilor Administrate in capital social care 19.12.2024
conduce la obligativitatea votului (din 1% Tn 1.5%);

. Introducerea 1n cadrul Capitolului 5.2 -
Cazurile in care S.A.l. va vota — a mentiunilor
privind faptul ca exercitarea votului nu este
obligatorie n situatia unui grup de actionari
majoritari.
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1. CONTEXT

Prezenta politica a fost elaborata in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta a Guvernului
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare
a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului
A.S.F. nr. 9/2014 ce solicita societatilor de administrare a investitiilor sa elaboreze, sa implementeze si

sa puna la dispozitia investitorilor informatii privind politica de vot.

2. OBIECT

BRD Asset Management S.A.l. SA (denumitd in cele ce urmeaza si “S.A.l.”) stabileste urmatoarea
politica ce are ca scop sa asigure exercitarea dreptului de vot asociat detinerilor Fondurilor Administrate

urmarind cel mai bun interes al investitorilor.

3. DEFINITII & ABREVIERI

A.S.F. - Autoritatea de Supraveghere Financiara;
A.G.A. - Adunarea Generala a Actionarilor;

S.A.l. - Societate de Administrare a Investitiilor;

4. DOCUMENTE DE REFERIN]’A

° Ordonanta de urgenta nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv Tn valori mobiliare
si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, modificata si completats;

° Regulamentul nr.9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv Tn valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de

plasament colectiv in valori mobiliare;

5. CONTINUT

5.1. Principii generale

BRD Asset Management S.A.l. SA (denumita in cele ce urmeaza si “S.A.l.”) este preocupata n
permanenta de performanta financiara a companiilor in care investeste. Aceasta performanta nu poate
fi sustenabild decét in cadrul unei viziuni pe termen lung, asociata principiilor europene de guvernanta
corporativa, impact asupra mediului si responsabilitate sociala. In acest cadru, S.A.l. isi indeplineste

rolul sdu de actionar in exercitarea drepturilor de vot.

In calitate de societate de administrare a investitiilor, BRD Asset Management S.A.l. urmareste a-si
exersa, in favoarea clientilor sai, ansamblul drepturilor patrimoniale atasate titlurilor pentru care asigura

gestiunea, iar dreptul de vot constituie unul din aceste drepturi.

Aprobaté in sedinta Consiliului de Administratie al BRD Asset Management S.A.l. S.A. 6
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Adunarea Generala a Actionarilor unui emitent reprezinta un moment important din viata de actionar,
este locul in care sunt exercitate drepturile de vot si este important pentru investitorii Fondurilor

Administrate ca S.A.l. sa participe la deciziile ce sunt luate si ce pot influenta evaluarea companiei.

Votul este exercitat in interesul exclusiv al investitorilor Tn fonduri gi Tn scopul maximizarii valorii
investitiilor. Exercitarea dreptului de vot este realizata in cadrul Directiei Investitii. Acesta din urma va

analiza informatiile disponibile si va vota n linie cu strategia de investitii a fiecarui Fond Administrat.
S.A.l. este in favoarea principiului « 0 actiune — un vot » si a mentinerii unei singure categorii de actiuni.

S.A.l. a definit o politica ce precizeaza criteriile de analiza Tn vederea votului in functie de tipologia

solutiilor dezbatute la Adunarile generale.

n vederea reprezentdrii corecte si eficiente a intereselor investitorilor in AGA societatilor din portofoliul

Fondurilor Administrate, membrii Directiei de Investitii vor avea in vedere:

e monitorizarea evenimentelor importante care se produc la nivelul societatilor din portofoliul
Fondurilor Administrate, inclusiv strategia, performantele si riscurile financiare si nefinanciare,

structura capitalului, impactul social si asupra mediului si guvernanta corporativa;

e dialoguri cu emitentii in care s-a investit; dar si cu alti actionari, sau cu alte categorii de parti

interesate (stakeholders) in emitentii in care s-a investit;

e asigurarea exercitarii drepturilor de vot in conformitate cu obiectivele si politica de investitii ale

Fondurilor Administrate;

e asigurarea prevenirii si administrarii conflictelor de interese (reale sau potentiale) care decurg

din exercitarea drepturilor de vot.

Se interzice cu desavarsire obtinerea de catre angajatii S.A.l. sau de catre S.A.l. a oricarui avantaj din

exercitarea drepturilor de vot.

In chestiunile curente, care nu au un impact material asupra intereselor actionarilor, S.A.l. se va abtine
in general de la vot. In cazurile in care S.A.l. apreciaza ca este in interesul investitorilor sa voteze

pentru/impotriva unei propuneri supusa votului, va actiona in consecinta.

5.2. Cazurilein care S.A.l. va vota

. S.A.l. exercita dreptul de vot pentru ansamblul Fondurilor Administrate;

. S.A.l. monitorizeaza convocarile A.G.A. ale emitentilor din portofoliul Fondurilor Administrate
si pastreaza evidenta deciziilor de participare si de vot. Participarea la vot este obligatorie pentru
fondurile si emitentii care Tndeplinesc cel putin una din conditiile de mai jos:

1) Detinerea este de peste 2% din activul Fondului si detinerea cumulata a Fondurilor Administrate Tn
capitalul social al emitentului este de peste 1%6-5% ;

2) detinerea este de peste 5% din activul fondului ;

3) detinerea cumulata a Fondurilor Administrate in capitalul social al emitentului este de peste 1.51% ;

4) alte situatii unde SAI considera relevanta participarea sa la vot. Decizia de a participa sau nu la vot

Aprobata in sedinta Consiliului de Administratie al BRD Asset Management S.A.l. S.A. 7
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in acest caz se ia de catre Directorul Directiei Investiti. Toate limitele mentionate mai sus sunt

considerate la data de Tnregistrare.

. Pentru situatiile anterior mentionate la punctele 1), 2) si 3), in cazul in care exista un actionar

majoritar sau un grup de actionari majoritari (care sa detina mai mult de 50% din drepturile de vot),

exercitarea dreptului de vot nu este obligatorie.

. Tn cea mai mare parte a cazurilor, votul este exercitat pentru totalitatea titlurilor din portofoliu.
In functie de constrangerile la nivel local al titlurilor de capital, este posibil ca votul sa fie exercitat asupra
unei parti din titlurile de valoare detinute, astfel incéat Directia Investitii s& poata indeplini constrangerile

inerente Tn gestionarea procesului de gestiune.

. In caz de cesiune temporara a titlurilor, votul nu este exercitat asupra titlurilor ce fac obiectul
Tmprumutului.
. Perimetrul de vot este determinat in functie de evolutia practicilor de guvernanta corporativa

ale societatii, de specificitati si de limitarile locale Tn materie de operatiuni de vot.

5.3. Modalitatea exercitarii dreptului de vot

Caregula generala, participarea la A.G.A. se realizeaza sub forma unui vot prin corespondenta, iar in

acest caz, membirii Directiei Investitii vor pastra dovada transmiterii buletinului/formularului de vot.
Membrii Directiei Investitii pot asista la A.G.A. unde Tsi pot exprima votul.

Votul poate fi exercitat prin procurd, cu mentiunea mandatarului si votul imperativ, adica cu obligatia

mandatarului de a vota n sensul indicat de catre S.A.l..

5.4. Principiile politicii de vot adoptate de catre S.A.l.

Luarea Tn considerare a principiilor privind impactul asupra mediului, responsabilitate sociala, precum
si de guvernanta corporativa in cadrul societafilor cotate si evolutia acestora reprezinta unul din criteriile
de apreciere si investitie ce contribuie la crearea valorii. S.A.l. este un investitor ce privilegiaza investitia
pe termen lung si deciziile sale se hcadreaza n acest obiectiv. Calitatea informatiilor transmise
actionarilor - transparenta, claritate,consistenta, precum si gestionarea eficienta a relatiilor cu investitorii

— constituie, de asemenea, elemente esentiale pentru studiul rezolutiilor.

Directia Investitii analizeaza fiecare propunere de vot, si va decide in fiecare situatie particulara

modalitatea de exercitare a votului.

Precizam principalele criterii avute Tn vedere Tn exercitarea votului pentru anumite tipologii de rezolutie,

stiind ca aprecierea finala cuprinde factori proprii situatiei fiecarei societati.

5.4.1. Analiza si aprobarea situatiilor financiare ale societatii, calitatea informatiilor

furnizate si dialogul cu emitentii

. Actionarii sunt indreptatiti la informatii financiare clare, relevante si complete. O calitate
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nesatisfacatoare a informatiilor precum si lipsa disponibilitatii informatiilor, antrena o abfinere sau chiar
un vot negativ. Dialogul cu firmele din portofoliu se poate realiza atat direct, cat si indirect, Intr-un cadru

organizat sau ad-hoc, prin vizite de lucru, telefonic sau pe parcursul unor conferinte si evenimente.

. Tn vederea promovarii obiectivelor de mediu, guvernanta si sociale pe termen lung, S.A.l, se

poate angaja in dialoguri constructive cu emitentii din portofoliu;
. S.A.l. va avea in vedere pertinenta schimbarii principiilor contabile.

. n stabilirea votului privind distributia dividendelor, S.A.l. va avea in vedere printre altele,

situatia financiara a societatii si rata de distribuire. Nu sunt favorizate platile dividendelor Tn actiuni.

. Operatiunile de rascumparare a actiunilor sau a reducerii capitalului: S.A.l. acorda o atentie
particulara naturii obiectivelor si explicatiilor aduse de catre societate cu precadere in perioadele de
oferte de preluare. Daca rascumpararea actiunilor proprii este utilizata ca masura anti-preluare, votul

va fi in general negativ.

5.4.2. Consiliul de Administratie si Consiliul de Supraveghere

. Nominalizarile sau refnnoirile mandatelor administratorilor sunt examinate, caz cu caz,
apreciind competentele, disponibilitatea si experienta candidatului. Este important ca societatea sa

aduca la cunostinta actionarilor criteriile retinute pentru a putea califica fiecare Administrator.

. Compozitia consiliilor trebuie sa asigure un echilibru intre membrii executivi si membrii
independentj, sa fie conforme principiilor de responsabilitate sociala si sa nu slabeasca guvernanta

corporativa.

. CV-ul detaliat si legaturile cu societatea trebuie prezentate. Este luat Tn considerare si raportul
administratorilor independentj, in functie de natura actionariatului, de nivelul controlului si de exercitarea

atributiilor de catre presedinte sau de catre directorul general din cadrul societaji.

. S.A.l. se opune in general votului “in bloc” pentru diversi administratori, cu exceptia cazului in

care ar conduce la o ameliorare semnificativa a guvernantei.

. Comitetul de remuneratie trebuie sa fie compus din cel putin 50% administratori independent;.
Comitetul de remuneratie nu trebuie sa cuprinda salariati sau membrii ai conducerii generale a societatji

Tn cauza.

. Remunerarea fixa si variabila a conducatorilor: informatiile trebuie sa fie explicite, valoarea
globala trebuie sa fie Tn limitele standardelor pietii, in concordanta cu strategia si performanta pe termen

lung a societatii.

. Indemnizatii de renuntare a conducatorilor: conform practicilor unei bune guvernari, acestea
trebuie sa se bazeze pe remuneratie, durata prezentei in societatea respectiva, precum gi performanta

acesteia Tn timpul mandatului.
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5.4.3. Fuziuni si achizitii

S.A.l. va evalua beneficiile potentialelor fuziuni si achizitii de la caz la caz. S.A.l. favorizeaza astfel de

tranzactii daca:
+  pretul tranzactiei reflecta valoarea companiei;

« tranzactia propusa are capacitatea de a contribui la crearea de valoare pentru actionari.
5.4.4. Auditorii

S.A.l. acorda atentie asupra independentei auditorilor financiari si sustine schimbarea periodica a

acestora.
5.4.5. Structura capitalului si operatiilor financiare

S.A.l. studiaza rezolutiile privind structura capitalului sau operatiile financiare cu efect neclar asupra

capitalului sau a nivelului de cregtere a societatii si a nevoilor proprii.

In calitate de actionar minoritar, S.A.l. trateaza cu atentie orice diluare prea mare autorizatd a
capitalului. Astfel, se estimeaza ca, exceptand anumite proiecte distincte, majorarile de capital cumulate

nu pot depasi 50% din capitalul emitentului.

Emiterea de titluri oferind acces la capital

Tn lipsa unei operatiuni precise si a unei strategii de dezvoltare clare afisate de catre societate:
- in general S.A.l. se opune majorarilor de capital fara drepturi de preemptiune;

- S.A.l. se opune in general diluarilor excesive, astfel ca toate emisiunile de titluri cu drepturi de
preemptiune nu ar trebui sa depaseasca 50% din valoarea curenta a capitalului existent. Acest prag se

apreciaza pe o baza anuala si are un rol orientativ.

Cu un proiect precis, autorizatiille de majorare cerute vor fi examinate caz cu caz.

Cresterea capitalului prin introducerea de rezerve, prime sau beneficii

Asiguram coerenta intre situatia financiara a societatii, nivelul de distributie si nivelul de rezerve.
Operatiile de capital rezervate salariatilor si conducatorilor

Se pune accentul Tn special pe transparenta formulelor propuse si efectele posibile asupra structurii de
capital a intreprinderii. Autorizatiile de majorare de capital rezervate salariatilor si conducatorilor sunt

admise intr-o limita de 5% din capitalul existent.

Autorizarea planurilor de stock options sunt admise sub rezerva:
«  Existentei unui comitet de remunerare;
« Informarii privind conditiile de performanta;

«  Existentei unei perioade de atribuire strict definite;

Atribuirea de actiuni bonus este admisa sub rezerva:
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«  Existenta unui comitet de remunerare;
« Informarea privind conditiile de performanta;

« Perioada de atribuire strict definita.

Autorizatiile privind majorarea capitalului privind programele de stock options destinate conducatorilor
trebuie, de preferat, sa faca obiectul unei hotaréari separate si sa cuprinda conditiile de performanta
necesare obiectivului acestuia. In cazul unei hotarari unice, se convine sa se precizeze procentul atribuit
conducatorilor. Aceeasi regula se aplica pentru autorizatile de majorare a capitalului legat de
programele de atributie de actiuni gratuite.

Se va urmari ca suma cumulata a planurilor Tn curs stock options si actiunile bonus sa se Tnscrie intr-o

limita maximala de 10% a capitalului existent. Acest prag are rol indicativ.

Directia Investitii poate deroga de la principiile mai sus mentionate dar cu obtinerea prealabila a
acordului Conducerii Executive.

5.4.6. Modificari statutare

Schimbarea modului de gestiune (separarea puterilor) se studiaza caz cu caz. Nu vor fi agreate

modificari statutare cu potential de slabire a guvernantei corporative.

5.4.7. Abordarea durabila

S.A.l. integreaza n politica sa de vot criteriile CSR Aceste criterii participa la crearea valorii unei

societati, iar rezolutiile ce conduc catre aceste teme sunt examinate caz cu caz.

S.A.l. sustine initiativele ce permit ameliorarea conditiilor mediului inconjurator si social al societatji
unde OPCVM investeste

S.A.l. sustine, in principiu, initiative de crestere a transparentei privind politicile abordate de companii

n domeniul mediului, responsabilitatii sociale si guvernantei corporative.

Principii specifice pentru fonduri care promoveaza caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie
a acestor caracteristici (la care se face referire in articolul 8 din Regulamentul UE 2019/2088) sau
produse care au ca obiectiv realizarea investitiilor durabile (la care se face referire in articolul 9 din
Regulamentul UE 2019/2088):

- - S.A.l va sustine initiative de natura sa contribuie la imbunatatirea caracteristiricilor de

mediu, sociale sau de guvernanta ale emitentilor in care investeste;

- - S.A.l. va vota impotriva initiativelor care ar putea sa contribuie la sporirea riscurilor de

mediu, sociale sau de guvernanta ale emitentilor in care investeste;

- - S.A.l. va vota impotriva initiativelor care sunt in contradictie cu principii ESG

recunoscute in tratate internationale consacrate (de exemplu, United Nations Global Compact);
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5.5. Prevenirea conflictelor de interese

Politica de vot este stabilitda in totald independenta fatd de BRD GSG. O separare efectiva este
organizata intre activitatile celor doua entitati, ceea ce garanteazad o autonomie de gestiune si de

decizie.

in cadrul exercitarii drepturilor de vot, reprezentantii Directiei Investitii vor consemna cazurile unor
potentiale conflicte de interese. Aceste cazuri vor fi aduse la cunostinta Directiei Control Intern si

Conformitate si a Conducerii Executive Thainte de exercitarea dreptului de vot.

5.6. Disponibilitatea politicii

Politica privind exercitarea dreptului de vot pentru fondurile administrate va fi revizuita periodic, iar orice

modificari ale acesteia vor fi aduse la cunostinta investitorilor prin intermediul website: www.brdam.ro.

Detaliile actiunilor intreprinse in baza prezentei politici vor fi puse la dispozitia detinatorilor de titluri de

participare gratuit si la cererea acestora.

Semnat,
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