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1. Structura organizatorica a BRD Asset Management S.A.l. S.A.

Structura organizatorica a BRD Asset Management S.A.l. S.A. (denumita in cele ce urmeaza ,S.A.l.”
sau "BRD AM”) este stabilitd cu respectarea dispozitiilor prevazute in legislatia aplicabila pietei de
capital si face parte integranta din Regulamentul de organizare si functionare al Societatii. (Structura

organizatorica este prezentata in Anexa 1 la prezentul document).

BRD Asset Management S.A.l. S.A. face parte din Grupul BRD — Groupe Société Générale, iar BRD —
Groupe Societe Generale S.A., in calitate de companie mama, pune la dispozitie informatii relevante si
ofera acces in loc ugor accesibil la urmatoarele informatii si sectiuni pe adresa de website www.brd.ro:
e Structura organizatorica si componenta structurii de conducere:
Sectiune: Despre Noi/ Grupul BRD/ Cine suntem
e Principalele caracteristici ale sistemului de guvernanta:
Sectiune: Despre Noi/ Investitori si actionari/ Guvernanta corporativa
e Principalele caracteristici ale cadrului formal privind aplicarea principiilor i practicilor de raportare
financiara:
Sectiune: Despre Noi/ Investitori si actionari/ Comunicare financiara
e Principalele caracteristici ale sistemului privind administrarea/managementul a/al riscurilor:

Sectiune: Despre Noi/ Investitori si actionari/ Comunicare financiarad/ Rapoarte anuale

2. Componenta structurii de conducere

a) Consiliul de Administratie

Nume si prenume Functia
Mihai PURCAREA Presedinte
Marius STOICA Membru
lancu GUDA Membru Independent

b) Conducerea executiva si persoana care inlocuieste Directorul General sau Directorul
General Adjunct

Nume si prenume Functia
Mihai PURCAREA Director General
Mihaela UNGUREANU Director General Adjunct
Alexandru COMBEI Tnlocuitor Director
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3. Principalele caracteristici ale sistemului de guvernanta

BRD AM asigura aplicarea unui sistem de guvernanta corporativa pentru o administrare corecta,
eficienta si prudenta bazata pe principiul continuitatii activitatii, prin elaborarea si actualizarea
continua a cadrului normativ intern, in conformitate cu reglementarile legale aplicabile pietei de
capital, Tn vigoare;
in cadrul activitatii desfisurate, BRD AM aplica sisteme de guvernanti corporativa care respecta
urmatoarele cerinte, precum: asigurarea unei structuri organizatorice transparente si adecvate,
alocarea adecvata si separarea corespunzatoare a responsabilitatilor, administrarea
corespunzatoare a riscurilor/managementul riscurilor, adecvarea politicilor si a strategiilor,
precum s$i a mecanismelor de control intern, aplicarea unor proceduri operationale solide care
sa impiedice divulgarea de informatii confidentiale, crearea unui sistem eficient de comunicare
si de transmitere a informatiilor;

in cadrul BRD AM structura organizatorica este construitd cu respectarea prevederilor legale

incidente, in vigoare, in asa fel incat activitatea BRD AM sa decurga fluent, in cel mai bun interes al

detinatorilor de titluri de participare la fondurile administrate de catre BRD AM.

Structura organizatorica a BRD AM permite minimizarea riscului unui conflict de interese:

- intre BRD AM si Investitori;

- Intre Investitori;

- intre Investitori si Fondurile Administrate;

- intre Fondurile Administrate si intre acestea si SAI.

Structura organizatorica a BRD AM reflecta in mod clar si documentat structurile ierarhice de

raportare, precum si alocarea functiilor si responsabilitatilor aferente acestor structuri si procesul

decizional in BRD AM;

Tn activitatea pe care o desfasoara, BRD AM respecta urmatoarele principii generale:

- Are stabilitéa, aplica si mentine o structurd organizatoricd in care sunt specificate clar
nivelurile ierarhice, functiile si responsabilitatile sunt repartizate in mod clar si formalizat,
astfel incat sa se respecte principiul separarii si independentei functiilor;

- Stabileste, aplicd si mentine mecanisme corespunzatoare de control intern destinate
asigurarii respectarii cadrului legal aplicabil, a deciziilor si procedurilor interne la toate
nivelurile ierarhice;

- Stabileste, aplica si mentine un sistem intern eficient de raportare si comunicare a
informatiilor la toate nivelurile relevante, precum si schimburi eficace de informatii cu toate
partile terte implicate;

- Pastreaza o evidenta adecvata si ordonata a operatiunilor efectuate si a organizarii interne.

Tn anul 2025, au fost aduse modificari asupra cadrului de reglementari al BRD AM existent, precum si

crearea de reglementari noi pentru a asigura un grad corespunzator de detaliere si claritate privind

activitatile desfasurate de structurile S.A.l.
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4. Concluziile evaluarii pozitiei financiare avand la baza situatiile financiare
auditate pe anul 2025

n exercitiul financiar 2025 s-a Tnregistrat un profit brut in suma de 18.949.130 lei (2024: 10.402.993 lei)
si un profit net de 16.246.439 lei (2024: 8.710.829 lei), active totale n suma de 49.185.124 lei (2024:
41.653.552 lei) si capitaluri proprii in suma de 39.403.013 lei (2024: 31.867.403 lei).

Activele sub administrare la 31 decembrie 2025 calculate conform reglementarilor A.S.F. sunt in suma
de 9.272.572.187,99 lei' (la 31 decembrie 2024 au fost in suma de 6.150.521.635 lei).

5. Principalele caracteristici ale cadrului formal privind aplicarea principiilor si
practicilor de raportare financiara, inclusiv cele de raportare prudentiala

BRD AM opereaza in conformitate cu prevederile Prospectelor de Emisiune, in cazul fondurilor de
investitii administrate, sau ale actului constitutiv, in cazul raportarii financiare proprii.

Activitatea de contabilitate la nivelul S.A.l. este externalizata catre entitatea specializata - Neaga &
Asociatii Contabilitate Consultanta si Audit S.R.L., iar activitatea de contabilitate la nivelul fondurilor de
investitii administrate este externalizata catre entitatea specializatd - Neaga & Asociatii Financial
Consulting SRL.

Politicile contabile au fost elaborate astfel incat sa asigure furnizarea, prin situatiile financiare anuale ale
BRD AM si Fondurilor Administrate, a unor informatii care sa fie:

a) inteligibile, In sensul de a fi usor de inteles de utilizatori;

b) relevante pentru nevoile utilizatorilor in luarea deciziilor;

c) credibile, in sensul ca: reprezinta fidel rezultatele si pozitia financiara a societatii, reflecta
substanta economica a evenimentelor si tranzactiilor si nu doar forma juridica, sunt neutre,
prudente, complete, sub aspectele semnificative;

d) comparabile, pentru a compara in timp situatiile financiare.

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii in viitorul previzibil. Situatiile
financiare ale BRD AM si ale Fondurilor Administrate sunt intocmite in conformitate cu Standardele

Internationale de Raportare Financiara (IFRS) si cu reglementarile ASF in vigoare.

Responsabilitatile structurilor organizatorice ale BRD AM implicate in aplicarea principiilor si practicilor de
raportare financiara, inclusiv cele de raportare prudentiala:

a) Consiliul de Administratie este responsabil de asigurarea existentei unui cadru adecvat de
verificare a modului in care se aplica legislatia specifica privind raportarea catre A.S.F., precum
si a informatiilor transmise catre A.S.F., la solicitarea acesteia, privind anumite actiuni
intreprinse de Societate.

b) Conducerea executiva se asigura de integralitatea si corectitudinea raportarilor si a altor

" Conform Anexei 2 la prezentul document
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informatii cu privire la activitatea si situatia financiara a S.A.l., conform legislatiei aplicabile, cu
respectarea termenelor de raportare.

c) Comitetul de Audit are atributiile si regulile de functionare aplicabile comitetului de audit prevazute de
legislatia nationala in materie Tn vigoare, in special:

- informeaza membrii Consiliului de Administratie al BRD AM cu privire la rezultatele auditului
statutar si explica in ce mod au contribuit auditul statutar la integritatea raportarii financiare si

care a fost rolul comitetului de audit in acest proces;

- monitorizeaza procesul de raportare financiara si transmite recomandari sau propuneri
pentru a asigura integritatea BRD AM,;

- monitorizeaza eficacitatea sistemelor utilizate de BRD AM pentru controlul intern al calitatii
si gestionarea riscului si, dupa caz, eficacitatea auditului intern in ceea ce priveste
raportarea financiara;;

- monitorizeazéa auditarea situatiilor financiare individuale anuale;

- raspunde de procedura de selectie a auditorului financiar si recomanda desemnarea in

conformitate cu reglementarile in materie in vigoare;

- evalueaza si monitorizeaza independenta auditorului financiar.

d) Directia Control Intern si Conformitate este responsabila cu monitorizarea si verificarea cu
regularitate a aplicarii prevederilor legale incidente activitati BRD AM si a regulilor si procedurilor
interne si tine evidenta neregulilor descoperite;

e) Directia Administrare Riscuri este responsabild cu monitorizarea riscurilor aferente activitatii
desfasurate de catre BRD AM atat in nume propriu cat si in numele fondurilor de investitii
administrate;

f)  Auditul Intern evalueaza modul in care sunt respectate dispozitille cadrului legal, Reglementarile
interne, precum si modul in care sunt implementate politicile si procedurile Societatii si daca este

cazul, propune modificarile necesare.

6. Principalele caracteristici ale sistemului de administrare /management a/al
riscurilor

e Politicile si activitatile de management al riscului sunt create conform celor mai bune practici si
se concentreaza asupra anticiparii si identificarii, cat mai rapid posibil, evaluarii si monitorizarii
riscurilor.

e Principalul obiectiv al managementului de risc este de a gestiona profilul de risc al S.A.l. in mod
eficient, pentru a optimiza rentabilitatea ajustata cu gradul de risc.

e BRD AM implementeaza aceasta abordare, prin intermediul functiei de management al riscului,
independenta de celelalte functii. Implementarea combina crearea de politici la nivel centralizat

concomitent cu descentralizarea controlului si a monitorizarii riscului.
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e Factorii de risc semnificativi asociati investirii activelor proprii (sustinerea de catre S.A.l. a unor
fonduri noi, pe care le administreaza, nefiind inclusa Tn aceasta categorie) sunt riscul de piata,
riscul de lichiditate si riscul de credit. In plus, este monitorizat si riscul operational, influentat atat de
factori interni, cum ar fi angajati, structuri sau sisteme, cat si de factori externi.

o BRD AM isi asuma riscurile aferente investirii in capital initial al fondurilor deschise de investitii
pe care le lanseaza avand in vedere importanta dezvoltarii activitatii. Riscurile aferente celorlalte
investitii ale BRD AM sunt controlate prin limite investitionale. Astfel, riscul de piata (inclusiv
riscul de dobanda) este limitat prin investirea doar in titluri de stat cu maturitatea ramasa de
maxim 5 ani si Tn depozite (cu dobanda fixa). Riscul de credit este tinut sub control prin depozite
constituite doar la BRD GSG si achizitia doar de titluri de stat emise de Ministerul Finantelor.
Investirea doar in titluri de stat emise de Ministerul Finantelor si depozite contribuie si la limitarea

riscului de lichiditate.

7. Extras privind concluziile evaluarii eficientei sistemului de administrare
/management a/al riscurilor in anul 2025

e Instructiunea privind administrarea riscurilor a fost revizuita si actualizata in cursul anului 2025,
cu elemente noi, in principal prevederi privind ajustarea indicilor interni pentru BRD Obligatiuni,
BRD USD Simplu, BRD EURO Simplu si BRD Simplu, respectiv reducerea limitei maxime de
maturitate a instrumentelor financiare cu riscuri multiple la 5 ani.

e Au fost efectuate teste de stres asupra portofoliilor Fondurilor Administrate, de catre Directia
Administrare Riscuri.

e In cursul anului 2025 s-a inregistrat o singura data depasirea limitelor investitionale. Aceasta
situatie a fost Tnregistrata in mod pasiv, fara efectuarea unor tranzactii de cumparare din partea
BRD Asset Management S.A.l. S.A. si a aparut in contextul modificarii documentelor fondurilor
BRD Actiuni, BRD Orizont 2035 si BRD Orizont 2045 in vederea incadrarii acestora sub art. 8
din Regulamentul (UE) nr. 2019/2088, spre a promova caracteristici de mediu si sociale. Au fost
dispuse masurile necesare in vederea reincadrarii in limita.

o In cursul anului 2025 nu s-au inregistrat evenimente importante de risc operational cu pierderi

materiale semnificative aferente.

8. Dispozitii finale

Prezentul document este intocmit in conformitate cu prevederile Regulamentului Autoritati de
Supraveghere Financiara nr. 9/2019 Tmpreuna cu anexele:

Anexa 1 - Organigrama BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A.

Anexa 2 - Situatia Fondurilor Administrate de BRD Asset Management S.A.l. S.A.la data de 31.12.2025
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9. Anexe

Anexa 1 - ORGANIGRAMA BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A.
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Anexa 2 - Situatia Fondurilor Administrate de BRD Asset Management S.A.l. S.A. la data de

31.12.2025*
Activ Net Activ Net Unitati de fond

s (et (valuta clasei) (RON) in circulatie | YUAN | Valuta
1.1. BRD ACT'UN' - Clasa RON 550.429.830,12 550.429.830,12 851.334,42 | 646,5494 RON
1.2. BRD ACTlUNl - Clasa EUR 147.522.529,11 752.143.614,67 1.682.787,89 87,6655 EUR
21. BRD DIVERSO - Clasa RON 102.690.228,64 102.690.228,64 373.969,48 | 274,5952 RON
2.2. BRD DIVERSO - Clasa EUR 47.046.621,03 239.867.197,32 1.269.381,94 37,0626 EUR
3. BRD EURO FOND 113.953.556,43 580.992.207,46 763.270,84 | 149,2963 EUR
4.1. | BRD GLOBAL - Clasa RON 55.479.686.81 |  55.479.686,81 192.562,19 | 288113 | RON
4.2. BRD GLOBAL - Clasa EUR 21.121.423,33 107.687.576,85 538.427,95 39,2279 EUR
4.3. | BRD GLOBAL - Clasa USD 11.673.259.40 |  50.681.790.34 355.015,69 | 32,8809 | USD
5. | BRD OBLIGATIUNI 90.046.006.28 |  90.046.006,28 391.079,33 | 2297213 | RON
6. BRD SIMFONIA 891.073.164,88 891.073.164,88 16.245.178,52 54,8515 RON
7. BRD SIMPLU 2.096.670.083,71 | 2.096.670.083,71 16.520.774,72 | 126,9111 RON
8. | BRD USD SIMPLU 70.327.047,58 | 305.338.942,48 545.658,53 | 128,8847 | USD
9.1. BRD ORIZONT 2035 - Clasa RON 65.729.479,93 65.729.479,93 431.424,12 | 152,3546 RON
9.2. BRD ORIZONT 2035 - Clasa EUR 12.828.097,31 65.404.054,14 347.905,28 36,8723 EUR
10.1. | BRD ORIZONT 2045 - Clasa RON 47.948.825,11 47.948.825,11 289.779,33 | 165,4666 RON
10.2. | BRD ORIZONT 2045 - Clasa EUR 11.783.227,96 60.076.787,75 294.106,30 40,0645 EUR
11.1 BRD OPORTUNlTATl - Clasa RON 64.223.842,03 64.223.842,03 442.702,33 | 145,0722 RON
11.2. | BRD OPORTUNlTATl - Clasa EUR 44.501.442,27 226.890.603,41 1.265.772,05 35,1575 EUR
11.3. | BRD OPORTUNlTATl - Clasa USD 10.354.304,16 44.955.282,37 253.505,55 40,8444 USD
12. BRD EURO SIMPLU 563.742.862,35 | 2.874.242.983,69 20.557.135,07 27,4232 EUR

TOTAL Activ Net (RON)

9.272.572.187,99

*Valorile sunt calculate pe baza datelor disponibile in cadrul calculului activului net, nu sunt inregistrate ajustarile conform IFRS.
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