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Dragé investitorule,

Investitia ta in Fondurile Administrate de noi este si o investifie in echipa noastra si o dovadi de
incredere. Mulfumim! Si te asigurdm c& meritam increderea ta.

BRD Asset Management S.A.l, este una din cele mai vechi societéli de administrare a investifiilor din
Roménia, cu o traditie de 18 ani in gestionarea banilor clientilor. Pe parcursul anilor, am gestionat
resurse de la persoane fizice, companii si institufii financiare, ajutand clienfii sd Isi indeplineascs
obiectivele investitionale. Ne folosim de toat experienta acumulatd pentru a gestiona cu
responsabilitate, zi de zi, resursefe financiare care ne sunt incredintate.

Prima jumétate a anului 2019 a adus deopotrivd multe provocdri fn gesticnarea investitiilor, cét si
oportunitafi. Pe pian local, cresterea economicd a incetinit, inflafia a continuat s& creascd puternic
erodénd puterea de cumpdrare, dobanzile au crescut semnificativ, iar piata de acliuni a incheiat
semestrul cu un avans modest Piefele internationale au fluctuat putemic pe fondul tensiunilor
geopolitice gi au inregistrat de multe ori evolulii divergente. O caracteristicd definitorie a primei
Jumétati a anului a fost Intoarcerea volatilitatii in pietele financiare, multe active inregistrand fluctuatii
mari de pre{ intr-un orizont scurt. In astfel de momente apar riscuri suplimentare, dar se nasc si
oportunitafi.

Stabilirea unui orizont de timp potrivit, diversificarea plasamentelor §i investirea periodica, toate sunt
modalitafi promovate de BRD Asset Management S.A.I. clientilor §f potentialilor sai clienti in proiectele
sale ce vizeazd educatia financiara prin care §i tu ifi pofi spori sansele de indeplinire a obiectivelor
investitionale. Noi, echipa BRD Asset Management S.A.l., fe susfinem in acest proces prin produse
adecvate indiferent de profilul investitional si obiectivele dorite.

Povestea anului 2019 continud cu provocéri pe care incercém sa le transformam in oportunitati. Ne
bucurdm cé ne esti aldturi.

Cu deosebitd consideratie,
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1. Informatii generale

Prezentul report prezintd evolutia Fondului deschis de investiti BRD Euro Fond (denumit n cele ce
urmeazé ,BRD Euro Fond”) Tn primul semestru al anului 2019.

BRD Euro Fond este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare, autorizat de A.S.F. prin
Decizia nr. 452/30.03.2010 si este finregistrat in Registrul Public al AS.F. cu nr.
CSCO06FDIR/400064/30.03.2010.

Fondul este constituit Ia initiativa BRD Asset Management S.A.l. prin contract de societate Tncheiat la
data de 30.03.2010, iar durata Fondului este nedeterminata.

Avand in vedere obiectivele Fondului si politica de investitii, acesta se adreseaz investitorilor cu un
profil conservator, dispusi s& Tsi asume un nivel scazut de risc, ce urmaresc obtinerea de venit prin
performante financiare stabile pe termen mediu.

Durata minima recomandatd este de minim 1 an. Cu toate acestea, unitdtile de fond pot fi
réascumpdrate in orice moment.

Date privind Administratorul Fondului

BRD Asset Management S.A.l. este constituitd Tn conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu reglementérile specifice
aplicabile pietei de capital, cu o duratd nelimitatd de functionare, fiind fnregistrata la Oficiul Registrul
Comertului Bucuresti sub nr. J40/7066/2000, cu codul unic de fnregistrare 13236071. Obiectul de
activitate al BRD Asset Management S.A.l. 1l constituie administrarea organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare.

BRD Asset Management S.A.l. a fost autorizata prin Decizia nr. 527/30.03.2001 si este Tnregistrata in
Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAIR/400010 din data de 26.02.2003. Sediul social al BRD Asset
Management S.A.l. este in Bucuresti, Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, etaj 5, sector 5. Date de
contact telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.10, e-mail office@brdam.ro, adresa web
www.brdam.ro.

Date privind Depozitarul Fondului

in baza contractului de depozitare si custodie incheiat de BRD Asset Management S.A.l., Depozitarul
Fondului este BRD Groupe Societe Generale S.A. cu sediul social Tn Bucuresti, Bdul. lon Mihalache,
nr. 1-7, Sector 1, inmatriculats la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/608/1991, cod unic de
Tnregistrare RO361579, inscrisd in Registrul A.S.F. cu nr. PJR10DEPR/400007, autorizatd de A.S.F.
prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, cu numéarul de inregistrare in Registrul A.S.F. PJR10DEPR/400007
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din data de 09.12.2003, Tel: 021 .301.68.44, Fax: 021.301.68.43, adresa web: www.brd.ro.

Date privind distributia de unititi de fond ale Fondului

Operatiunile de subscriere gi riscumparare de unitati de fond pot fi efectuate astfel;

e Prin reteaua Distribuitorului:

e Prin serviciul on-line MyBRD Net al Distribuitorului (dedicat persoanelor fizice);
e Prin telefon pentru clientii private banking;

e Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.:
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2. Evolutia macroeconomica in primul semestru 2019

Prima jumatate a anului 2019 a fost la nivel global, o perioadd marcaté de o confirmare a schimbarii
directiei politicii monetare din partea marilor banci centrale. Astfel, la inceputul anului, FED (banca
centrald a SUA) a anuntat ¢& va opri ,detipdrirea de banii” si cd nu va mai majora dobanda de politica
monetard. Si Banca Centrald Europeand (ECB) a avut o schimbare de abordare, inclinand spre o
relaxare a politicii monetare. Aceste schimbéri de directie au venit dupa ce activele riscante au
nregistrat corectii puternice de pret in ultimele luni din 2018 iar activitatea economica a incetinit (cu
precédere in Asia si Europa) sub impactul ,razboaielor comerciale”. Aceasté schimbare a abordérii
politicii monetare a ficut ca aproape toate clasele de active s& aibd evolutii pozitive in primul
semestru 2019. Astfel, randamentele obligatiunilor din tarile dezvoltate au scazut (preturile au
crescut), unii indici bursieri au atins noi maxime, iar activele tarilor emergente, atat obligatiuni, cat gi
actiuni, au avut evolutii pozitive. Dupa o lund mai in care ingrijorérile privind ,rézboaiele comerciale”
au crescut, marile banci centrale si-au amplificat mesajul privind o posibilé relaxare monetara,
investitorii asteptandu-se deja la sfargitul lunii iunie la reduceride rate de dobandé pana la sfarsitul
anului in SUA. Si obligatiunile corporative au avut o jumétate de an extrem de favorabila, primele de
risc contractandu-se, Tn contextul in care investitorii gi-au amplificat ,goana dupa randamente”.

n Romania, capul de afis al primelor doud luni ale lui 2019 I-a tinut controversata OUG 114. O prima
versiune a acestei ordonante care impunea o taxé bancara importantd, inclusiv asupra titlurilor de stat
detinute de catre b&nci, a facut ca obligatiunile guvernamentale denominate in RON s& aibd un
inceput de an mai dificil. Evolutia acestora nu a fost favorizaté nici de deprecierea monedei nationale
fata de euro, ceea ce a speriat investitorii stréini. Dar, dupé ce a devenit clar ca varianta finala a taxei
bancare va fi modificatd semnificativ, titlurile de stat in RON au inceput sa aibd o performanta mai
buni. Randamentele acestor titluri au incheiat semestrul tn scédere, ajutate de contextul extern, dar
si de reconfirmarea Iui Mugur Isarescu ca guvernator al BNR pentru inca un mandat. Totusi, in
context regional, titlurile de stat romanesti denominate in RON au sub-performat, o parte din aceasta
evolutie putand fi pusa pe seama presiunii inflationiste din economie.

Obligatiunile guvernamentale roménesti denominate n EUR si USD au fnregistrat o performanta
foarte buni in aceasta perioada. Pe langd contextul extern cu rate ale dobénzilor n scadere, prima
de risc cerutd de investitori pentru a detine aceste obligatiuni s-a diminuat, in principal dupé ce
Romania a emis pe pietele externe noi eurobonduri la sfarsitul lunii martie.

Cresterea produsului intern brut (PIB) real in trimestrul 1 din 2019 de 1,3% trimestru la trimestru si
5,0% an la an, a depésit asteptarile economigtilor. Avansul consumului privat, sustinut de majorarea

venitului disponibil, a ramas principalul motor al cresterii economice. Incurajator este faptul ca si
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investitile au avut o contributie pozitiva Ia cregterea PIB-ului. Exceptand industria, toate celelalte
componente majore ale economiei, pe partea de oferta, au Inregistrat cresteri. In trimestrul al doilea
din 2019, datele pentru PIB au depasit usor estimarile pietei, economia a avansat cu 4.4% an la an.
Pentru prima jumatate a anului, cresterea Tnregistrata de economia romaneasci a fost de 4.7%.

Inflatia a continuat s& creeze probleme in prima jumatate a anului 2019, iesind din intervalul de
variatie urmérit de BNR si depasind de multe ori asteptarile analigtilor. Dup& un maxim de 4,11% atins
Tn aprilie, inflatia anuala a incheiat semestrul la un nivel de 3,8%. Faptul ca presiunile inflationiste din
economie au ramas ridicate este reliefat de faptul cé inflatia de bazd (CORE3) a accelerat in toate
cele sase luni, atingand un nivel de 3,3% la sfarsitul perioadei, nivel care nu a mai fost inregistrat din
2013.

Cum guvernul nu a luat masuri pentru a contracara relaxarea fiscald din ultmii ani, deficitul fiscal a
continut s& rdmana una din ingrijorarile legate de Romaénia, investitorii si agentiile de rating
monitorizand riscul ca tinta de 3% sa fie depasitd. La sfarsitul lunii iunie, deficitul fiscal a fost de
1,94%, cu mult peste nivelul de 1,58% inregistrat in perioada similara a anului anterior. La nceputul
anului, agentiile de rating au fost ingrijorate $i de potentialele repercusiuni ale primei variante a QUG
114. Astfel, S&P si-a mentinut rating-ul acordat Romaniei (ca si celelalte doud mari agentii de rating),
dar perspectiva asupra ratingului, tot stabild, a fost anuntata cu intarziere, doar dupa ce guvernul a
amendat semnificativ ordonanta 114.

Deficitul comertului exterior ramane o vulnerabilitate a Romaniei, singura tara din regiune care
inregistreaza un deficit al comertului exterior cu bunuri si servicii. La sfarsitul lui iunie, deficitul de cont
curent al tarii a ajuns la 5,1 miliarde EUR, reprezentand o pondere de 4,9% din PIB (anualizat) fata de
un nivel de 4,6% din PIB la sfarsitul anului 2018. Calitatea acoperirii sale (prin transferuri de la UE
sau prin investitii stréine directe) s-a deteriorat.

Dec.17 Mar.18 Jun.18 Sep.18 Dec.18 Mar.19 Jun.19

Produsul

intern brut 6.80% 4.00% 4.10% 4.20% 4.10% 4.95% 4.40%
(%, an/an)

Productia

industriala 12.20% 4.10% 6.70% 4.00% -1.00% 1.40% 4.10%
(%, an/an)
Dinamica
salariilor
nete (%,
an/an)
Rata
somajului 4.60% 4.40% 4.50% 4.10% 3.80% 3.80% 4.00%
(%, anfan)
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Dec.17 Mar.18 Jun.18 Sep.18 Dec.18 Mar.19 Jun.19

Deficit

bugetar

(ultimele 12 2.97% 3.33% 3.63% 3.60% 2.88% 2.75% 3.14%
luni, % din
PIB)

Inflatie (%,
an/an)
Dobanda de
politica 1.75% 2.25% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50%
monetara

Randament

obligatiuni

de stat cu 2.79% 3.21% 4.39% 3.99% 3.76% 3.23% 3.40%
maturitatea 2

ani

Robor 3 luni 2.05% 2.08% 3.15% 3.17% 3.02% 3.23% 3.23%

3.30% 4.90% 5.40% 5.03% 3.27% 4.03% 3.84%

Dupa ce a majorat de trei ori dobanda de politicd monetard in 2018 péné la un nivel de 2,5%, BNR a
decis in primele sase luni ale anului 2019 s& o lase nemodificatd, in ciuda inflatiei care a iesit din
banda de variatie. In conditiile in care nici alte banci centrale din regiune nu au dat semnale ca vor sa
majoreze dobanzile, BNR a optat ca intarirea politicii monetare sé se faca printr-un control strict al
lichiditatii. Astfel, dobanzile din piata monetara s-au situat n aceasta perioada peste dobanda de
politicd monetara.

Moneda nationals s-a depreciat fatd de EUR in primele gase luni ale anului 2019. Dacé pe parcursul
anului 2018 RON-ul s-a apreciat fat de monedele din regiunea CEE, Tn ultimele sase luni, moneda
nationala s-a depreciat fatd de acestea care au beneficiat de faptul ca marile bénci centrale au
semnalat o oprire a procesului de iitarire monetard (RON-ul nu a beneficiat deoarece vulnerabilitatile
interne au prevalat).

3. Obiectivele de investitii

Fondul are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si lichiditatea ridicata in conditi
de expunere limitatd la risc. Din aceste considerente, politica de investiti va urmari structurarea
plasamentelor cu preponderentd pe piata instrumentelor cu venit fix, in instrumente pe termen scurt gi
mediu sifsau in active lichide, cu respectarea conditiilor legale impuse de A.S.F.. Politica de investitii
a Fondului va urméri mentinerea unui nivel de risc pentru investitorii in Fond care sa fie compatibil cu
obiectivele de administrare ale Fondului si cu duratd minimé recomandaté a investitiilor.

Pe parcursul primelor sase luni din 2019, valoarea unei unitati de fond emise de BRD Euro Fond a
crescut cu 2,38%. In graficul de mai jos, este prezentatd evoluia valorii unitare a activului net al

___M,__._Mm,_—ﬂ_ﬂ—""ﬁw———m——————-m———_
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Fondului faté de un indice de referinta. !

Performance BRD Euro Fond vs. randament de referinta
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==BRD EURO FOND === [ndice de referinta

Activele cu venit fix sunt evaluate prin marcare la piatd (atunci cand existd o cotatie de piata
relevanta). Valoarea activului unitar net al Fondului a fost la 28 junie 2019 de EUR 141,3695. De la
lansarea Fondului, valoarea unitara a activului net a crescut cu 40,6%.

Pe parcursul semestrului | 2019, activul net al Fondului a crescut cu 71,5 milioane EUR, adica cu
25,9%, la 347,6 milioane EUR.

Investitiile Fondului la data de 28.06.2019 se prezinta astfel: 99,0% obligatiuni guvernamentale,
municipale, corporative si titluri de stat, 23,9% in depozite bancare, sumele aflate in conturile curente
reprezinta 3,8%, investitii in titluri de participare reprezints 3,4%, operatiunile repo reprezinta -27,6%,
iar alte active 2,5%.

Valoarea unitard a activului net a urmat un trend ascendent in aceasta perioada inregistrand o
volatilitate redusa. Nivelul minim al VUAN-ului a fost cel din 04.01.2019 (138,0746 EUR), iar cel
maxim din 28.06.2019 (141,3695 EUR).

Numarul de investitori la data de 28.06.2018 a fost de 5.381, din care 5.174 persoane fizice gi 207
persoane juridice.

" Indicele de referinta este compus 90% din indicele titlurilor de stat ale Romaniei denominate in EUR
GERO (ICE BofAML Euro Romania Sovereign Index) si 10% din EURIBOR la 3 luni, in linie cu

obiectivele Fondului.
mﬁ——“———g
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4. Politica de investitii

Politica de investiti a Fondului urmareste plasmente preponderente in instrumente ale pietei
monetare si instrumente pe termen scurt si mediu. In luarea deciziilor de investire, sunt avute n
wedere criterii de lichiditate si risc. Politica de investifii a Fondului permite alocarea de péna la 100%
cin active Tn instramente monetare si cu venit fix. Fondul nu poate investi in actiuni. Fondul se
sdreseaza investitorilor care doresc expunere pe moneda EUR.

\Yazutd din punctul de vedere al principalelor clase de active, expunerea Fondului pe obligatiunile
cuvernamentale a fost pe un trend ascendent. De la un nivel de 51,8% la sfarsitul lui 2018, ponderea
obligatiunilor guvernamentale a crescut la 55,1% in martie si a terminat semestrul la 60,9%. De
departe cea mai mare parte a acestora a fost denominaté in EUR, 59,0% la sférsitul lunii iunie 2019,
in timp ce o micé parte a fost denominaté in USD, acestea din urma inregistrand o scadere ugoara a
ponderii. Obligatiunile guvernamentale denominate in USD au inceput semestrul cu o pondere de
5,5% din active i l-au terminat la 1,9%. Din punctul de vedere al emitentilor, majoritatea titiurilor de
stat au fost emise de catre Ministerul Finantelor Publice din Romania, ponderea acestora fiind de
457% la sfarsitul lui decembrie 2018 si 52,4% la sfarsitul lui iunie 2019. Ceilalti emitenti de tituri
guvernamentale au fost guverne din tari balcanice. Maturitatea medie a obligatiunilor guvernamentale
din portofoliu a crescut ugor pe parcursul semestrului. Fondul a participat si la emisiunea de
eurobonduri a Romaniei de la sfarsitul lunii martie, achizitionand titluri cu maturitate 2026.
Obligatiunile de stat romanesti denominate in EUR si USD s-au bucurat de unul dintre cele mai bune
semestre din ulimii ani. Cele denominate in EUR s-au mentinut constante in primul trimestru,
investitorii asteptand o nou& emisiune de eurobonduri denominate in EUR. Apoi cum primele de risc
ale acestora ajunsesera s fie mult mai mari decét ale altor tari din regiune, aceste obligatiuni au avut
Jan o performanta superioard in trimestrul al doilea cand si contextul extern cu dobanzi in scidere a
ajutat. Si obligatiunile roméanesti in USD au inregistrat aprecieri de pret in cele sase luni, dar mai
aniform, inca de la inceputul anului cand FED a dat de inteles c& nu va mai intari politica monetara.
Cea mai mare parte a riscului valutar al Fondului (expuneri pe alte valute decat EUR) este acoperitd
prin operatiuni specifice.

in opozitie cu evclutia obligatiunilor guvernamentale, obligatiunile emise de cétre companii au avut o
pondere in scadere Tn activul fondului. De la o expunere totala fad de astfel de emitenti de 471% la
sfarsitul anului 2C18, Fondul si-a redus ponderea acestor obligatiuni pana la 37,6% in martie 2019 si
a scdzut-o pana la 38,0% la sfarsitul lunii iunie.Evolutia ponderii de obligatiuni corporative nu a urmat
trendul crescator al subscrierilor nete si, mai mult, au fost inregistrate véanzari de obligatiuni
corporative din portofoliu . Astfel, Fondul a vandut obligatiuni emise de catre banca Goldaman Sachs
in valoare de 13,4 milioane EUR si obligatiuni emise de catre Banca Santander, in suma de 9
milioane EUR. Printre achizitiile de noi obligatiuni corporative putem mentiona cele 7,2 milicane EUR
in obligatiuni emise de cétre Alpha Bank Romania. Acestea obligatiuni cu o maturitate de 5 ani au
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reprezentat o premiera pentru piata bancara romaneasca fiind primele obligatiuni ipotecare emise de
catre o banca din Roménia. Agentia de rating Moody's le-a acordat un rating de Baa2, cu o clasa
peste cel al Romaéniei avand in vedere ci sunt garantate de un portofoliu de credite ipotecare
acordate de catre banca. Fondul si-a mérit expunerea pe NEPI Rockcastle, unul din cei mai mari
jucatori pe piata de real estate din zona CEE si cu un focus pe Romania, prin participarea la noua
emisiune de obligatiuni cu maturitate 2023 cumparand titluri in valoare de 2,9 milioane EUR.
Totoadatd, BRD Euro Fond a cumparat obligatiuni corporative de circa 17 milioane EUR ale
emitentului luxemburghez SPIRE, avand maturitati intre 2026 si 2029,

Expunerea Fondului pe depozite bancare a scizut continuu pe parcursul celor sase luni, de la 27,3%
in decembrie 2018 ajungand la 23,9% la sfarsitul perioadei. Expunerile din operatiunile repo ale
Fondului au fost fluctuante in aceasta periodd in jurul a circa 30%, incheind anul 2018 la -28,1% si
terminand semestrul la -27,6%.

O evolutie a pricipalelor clase de active ale Fondului este prezentats in graficul de mai jos.
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Prin investitiile pe care le-a realizat, Fondul a avut si expuneri pe alte t&ri decat Romania. Astfel, la
sfarsitul lunii junie 2019 primele tari pe care fondul avea expuneri sunt prezentate in tabelul de mai

jos.
Tara Pondere in activul total (%) Expunere (Milioane EUR)
Romaénia 61,5% 213,6
Franta 10,1% 35,2
Luxemburg 4,9% 17,0
Grecia 4,6% 16,0
Polonia 3,0% 10,4
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Tara Pondere in activul total (%) Expunere (Milioane EUR)
Ungaria 2,7% 9,3

Topul detinerilor Fondului din punctul de vedere al emitentilor este prezentat n tabelul de mai jos.

Emitent Activ Pondere in activul total (%)
Ministerul Finantelor Publice Obligatiuni de stat 52,4%
Alpha Bank Romania Depozite bancare/ oblig: 10,5%
corporative
SG Issuer (Societe Generale) Obligatiuni corporative 7.7%
First Bank Depozite bancare 5,1%
SPIRE Obligatiuni corporative 4.9%
Ministerul Finantelor din Grecia Certificate de trezorerie 4.6%
Credit Europe Bank Romania Depozite bancare 4.5%
Nepi Rockcastle Obligatiuni corporative 3,2%
PKN Orlen Obligatiuni corporative 3,0%

5. Schimbari semnificative in prospectul de emisiune

in primul semestru al anului 2019, nu au existat modificari in documentele de constituire ale Fondului
BRD Euro Fond.
Documentele Fondurilor, depuse spre autorizare catre Autoritatea de Supraveghere Financiard in
semestrul doi al anului 2018, ca urmare a modificérilor aduse la Regulamentul A.S.F. nr.9/2014,
modificat prin Regulamentul A.S.F. nr.2/2018, precum si a alinierii prevederilor existente printr-o
regrupare a informatiilor pentru a fi cat mai clare si transparente pentru investitori se afla in analiza la
Autoritatea de Supraveghere Financiara si vor fi aduse la cunostinta investitorilor la autorizarea
acestora prin intermediul unei note detaliate publicate pe site-ul www.brdam.ro.
Modificarile relevante constau in:
1. Includerea prevederilor referitoare la politica de remunerare, conform Legii nr.29/2017 pentru
modificarea si completarea 0.U.G nr.32/2012;
2. Modificarea numarului de zecimale utilizat pentru evidenta fractiunilor de unitati de fond de la
4 zecimale la 6 zecimale pentru Fondurile Administrate;
3. Includerea posibilitatii de a investi In valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare, titluri
de participare la O.P.C. si instrumente financiare derivate admise la cota oficiald a
urmétoarelor burse din Canada: Toronto Stock Exchange - TSX; Japonia: Tokyo Stock
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Exchange - TSE; Statele Unite ale Americii (S.U.A): New York Stock Exchange - NYSE,
Nasdaq Stock Market — NASDAQ, Chicago Mercantile Exchange - CME, Chicago Board of
Trade — CBOT i ICE Futures U.S.;

Detalierea prevederilor referitoare la transferarea responsabilitatilor Depozitarului;

Includerea unor prevederi noi, conform modificarilor aduse de Regulamentul nr.2/2018 privind
descrierea conflictelor de interese care pot aparea in activitatea curenta a Depozitarului;
Detalierea informatiilor privind identitatea Fondului;

Adaugarea unui paragraf nou ,Profilul investitorului”;

Reformularea punctului »Categorii de instrumente financiare in care Fondul investeste” — in
sensul prevederilor art.82 din 0.U.G. nr.32/2012, respectiv art.83, alin.(1), lit.a) din O.U.G.
nr.32/2012;

Detalierea prevederilor privind limitele investitionale, conform prevederilor art.91, alin.(4) din
0.U.G nr.32/2012;

Includerea paragrafului privind durata minima recomandata din prospectul de emisiune in
regulile Fondului, conform modificarilor aduse de Regulamentului A.S.F. nr.2/2018:

Detalierea prevederilor privind evaluarea activelor conform prevederilor Regulamentului
nr.2/2018 si modificarea limitei maxime de toleranta a materialitatii erorii de caleul: 0.50%
pentru fondurile cu investitii in actjuni si 0.25% pentru fondurile cu investitii preponderente in
instrumente cu venit fix:

Detalierea prevederilor privind prelucrarea datelor cu caracter personal in contextul
Regulamentului GDPR;

Modificarea prevederilor privind obiectul contractului de depozitare, conform noului contract
de depozitare semnat cu Depozitarul si detalierea obligatiilor Depozitarului, conform
prevederilor contractului de depozitare;

Detalierea prevederilor privind instructiunile primite de Depozitar de la Administrator, conform
prevederilor contractului de depozitare:

Modificari ale structurii de comisioane Suportate de Fondurile Administrate;

Includerea unor prevederi conform Sectiunii B - Informatii care trebuie incluse in prospectut
OPCVM - ului din Regulamentul Delegat (UE) 2365/2015. Totodata se mentioneaza ca
Fondurile nu investesc In instrumente de tipul Total Return Swap;

Includerea unor prevederi referitoare Ia situatiile n care Fondurile Administrate pot beneficia
de Tmprumuturi;

Includerea, in cadrul capitolului cu drepturilor investitorilor, a dreptului acestora de a obtine,
la cerere, informatii privind functiile de pastrare in siguranta a activelor de citre Depozitar,
delegate de cétre acesta:

Extinderea posibilitatii de subscriere la Fondurile Administrate (pentru minori, prin virament
bancar pentru subscrierile ulterioare, prin telefon);
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20. Introducerea posibilititii ca sumele rascumpérate din unul din Fondurile Administrate s3 fie
subscrise in alte Fonduri Administrate de SAI:

21. Introducerea obligatjei investitorului de semnare a unui contract cadru cu Disfribuitorul privind
serviciul de primire si transmitere de ordine pentru unitati de fond, cu respectarea legislatiei
care reglementeazé prestarea de servicii gi activitati de investitii;

22. Modificarea in sensul cresterii a tarifului suplimentar incasat de la investitori pentru cererile de
rascumpdrare ce depasesc un anumit procent din valoarea activului fondului.

23. Detalierea prevederilor privind fuziunea $i lichidarea Fondurilor, conform prevederilor legale;

24. Includerea unor prevederi privind obligatiile investitorilor de actualizare a datelor si de
achitare a obligatiilor fiscale;

25. Detalierea in cadrul Regulilor Fondurilor a operatiunilor pe care Administratorul este
imputernicit sa le efectueze pentru Fond si a responsabilitatilor in desfasurarea activitatii de
administrare;

26. Modificarea Dispozitiilor finale din Regulile Fondului privind notificarea modificarii conditjilor
care au stat la baza autorizarii;

27. Introducerea posibilitatii de suspendare a emisiunii i rascumpararii unitatilor de fond pe baza
unei decizii fundamentate a Directorilor S.Al., motivele suspendarii, precum si nota de
informare a investitorilor fiind notificate Tn prealabil A.S.F;

28. Detalierea caracteristicilor unitatilor de fond, a procedurilor pentru subscrierea de unitati de
fond si pentru rascumpérarea unitatilor de fond;

6. Evenimente relevante in legituri cu aplicarea principiilor de guvernanta

corporativa
Evenimentele relevante in legéturd cu aplicarea principiilor de guvemnantd corporativa in decursul
primului semestru al anului 2019 de citre BRD Asset Management S.A.l. S.A. au constat in:

- Revizuirea procedurilor interne relevante pentru guvernanta corporativd, precum: Codul
Deontologic al S A.l, P olitica de remunerare, Re gulamentul Intern al S.A.l, Re gulamentul de
Organizare si Functionare al S.A.l., Procedura privind inregistrarea petitiilor in cadrul S.A.,
Procedura privind selectia, evaluarea si monitorizarea membrilor structurii de conducere si a
persoanelor care detin functii cheie in cadrul S.A.l, Proceduri privind Lupta Tmpotriva coruptiei,
reglementéri ce vizeaza evaluarea performantei personalului S.A.l., proceduri privind administrarea
riscurilor;

- Reevaluarea interna a Conducerii Executive si a functiilor-cheie de c#tre Consiliul de Administratie.
in primul semestru al anului 2019, Consiliul de Administratie a luat la cunostints rapoartele privind
activitatea de control intern si activitatea de administrare a riscului.

Aprobat,

Mihai PURCAREA
Presedinte Director General
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Anexa 4

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR Sl CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU FDI BRD EURO FOND
La data de 30.06.2019

Sold la:
Denumirea elementului Nr. Inceputul anului Sfarsitul periaodei de
Rd. raportare
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 02) 1 351,271,245.75 393,821,917.32
I. IMOBILIZARI FINANCIARE (ct. 265 + 2 351,271,245.75 393,821,917.32
267)
B. ACTIVE CIRCULANTE (rd. 04 + 05 + 3 1,318,705,265.99 1,767,688,802.40
06)
I. CREANTE 4 166,387.99 25,521,155.04
(ct. 409 + 411 + 413 + 446" + 452 + 461 +
473" + 5187)
[l INVESTITII PE TERMEN SCURT 5 1,302,074,370.96 1,679,165,138.19
(ct. 5031 + 5061 + 5082 + 5071 + 5072 +
5081 + 5082 + 5088 + 5113 + 5114)
. CASA $1 CONTURI LA BANCI 6 16,464,507.04 63,002,509.17
(ct. 5112 + 5121 + 5124 + 5125 + 5311 +
5314)
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) din 7 0.00 0.00
care;
Sume de reluat intr-o perioada de pana la 8 0.00 0.00
un an (din ct. 471)
Sume de reluat intr-o perioada mai mare 9 0.00 0.00
de un an (din ct. 471)
D. DATORII: SUME CE TREBUIE =~ 10 385,999,808.28 520,692,091.21
PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA
LA UN AN
(ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 452** + 167 +
168 + 269 + 446** + 462 + 473** + 509 +
5191 + 5192 + 5198 + 5186)
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, 11 932,705,457.71 1,246,996,711.19
RESPECTIV DATORII CURENTE NETE
(rd. 03 + 08-10-15)
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII 12 1,283,976,703.46 1,640,818,628.51
CURENTE (rd. 01 + 09 + 11)
G. DATORII: SUME CE TREBUIE 13 0.00 0.00
PLATITE INTR-O perioada mai mare de
un an
(ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 452** + 167 +
168 + 269+ 446™* + 462 + 473** + 509 +
5186 + 5191 + 5192 + 5198)
H. VENITURI IN AVANS (ct. 472) din 14 0.00 0.00
care:
Sume de reluat intr-o perioadad de pana la 15 0.00 0.00
un an (din ct. 472)
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare 16 0.00 0.00
de un an (din ct. 472)
I. CAPITAL $1 REZERVE 17 X X




Anexa 4

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR Sl CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU FDI BRD EURO FOND
La data de 30.06.2019
Sold la:
Denumirea elementului Nr. Inceputul anului Sfarsitul periaodei de
Rd. raportare
A B 1 2
I. CAPITAL 18 905,758,164.11 1,124,003,661.74
- capital privind unitatile de fond (ct. 1017)
Il. PRIME DE EMISIUNE 19 135,155,713.84 516,814,966.77
- prime de emisiune aferente unitatilor de
fond (ct. 1045) -
lll. REZERVE 20 0.00 0.00
- rezerve (ct. 106)
V. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117) X X
Sold C 21 248,106,987.28 0.00
Sold D 22 0.00 0.00
V. REZULTATUL LA SFARSITUL X X
PERIOADEI DE RAPORTARE (ct. 121)
Sold C 23 -10,909,958.95 48,029,989.55
Sold D 24 0.00 0.00
- Repartizarea rezultatului (ct. 129) 25 -5,865,797.18 48,029,989.55
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 18 + 26 1,283,976,703.46 1,640,818,628.51
19 + 20 + 21-22 + 23-24-25)
Administrator, Intocmit,
Mihai Purcarea Simona BELEHUZI
Direcieg General Coordonator Compartiment Financiar si Operatiuni

o



Anexa 5

SITUATIA VENITURILOR $1 CHELTUIELILOR PENTRU FDI BRD EURO FOND
La data de 30.06.2019

- lei -
Denumirea indicatorilor Nr. Rd. Realizari aferente perioadei de
raportare
Precedente Curente
A B 1 2
VENITURI -TOTAL (rd. 02 la 07) 1 171,085,437.53 206,917,138.94
1. Venituri din imobilizari financiare investitii 2 0.00 0.00
financiare pe termen scurt (ct. 761)
2. Venituri din investiii financiare cedate (ct. 3 3,467,937.11 15,337,555.56
764)
3. Venituri din dobanzi (ct. 766) 4 18,928,736.65 18,761,675.88
4. Alte venituri financiare, inclusiv din 5 148,688,763.77 172,818,007.50
diferente de curs valutar (ct. 765, ct. 767, ct.
768)
5. Venituri din comisioane (ct. 7047) 6 0.00 0.00
6. Alte venituri (ct. 754, ct. 758) 7 0.00 0.00
CHELTUIELI -TOTAL (rd. 09 la 16) 8 172,864,424.03 158,887,149.39
7. Cheltuieli privind investifiile financiare 9 4,100,160.13 17,413,489.09
cedate (ct. 664)
8. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 10 0.00 642.57
9. Alt= cheltuieli financiare, inclusiv din 11 164,434,275.29 137,094,008.36
diferente de curs valutar (ct. 665, 667, 668)
10. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile | 12 4.326,903.28 4,373,155.00
si cotizatiile (ct. 622)
11. Cheltuieli cu serviciile bancare gi 13 3,085.33 5,854.37
asimilate (ct. 627)
12. Cheltuieli privind alte servicii executate 14 0.00 0.00
de te-ti (ct. 623, ct. 628)
13. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si 15 0.00 0.00
varséminte asimilate (ct. 635)
14. Alte cheltuieli (ct. 654, ct. 658) 16 0.00 0.00
REZULTATUL PERIOADEI DE X X X
RAPORTARE
- castig(rd. 01-08) 17 0.00 48,029,989.55
- pierdere (rd. 08-01) 18 1,778,986.50 0.00
Administrator, ntocmit,

Mihai 2urcarea

Director Gener;

Simona BELEHUZI

Coordonator Compartiment Financiar si Operatiuni







