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Dragéd investitorule,

Investifia ta in Fondurile Administrate de noi este si o investifie In echipa noastrd si o dovadi de
fncredere. Mulfumim! Si te asigurdm cd meritdm increderea ta.

ERD Asset Management S.A.l. este una din cele mai vechi societéli de administrare a investitiilor din
Foméania, cu o tradifie de 18 ani in gestionarea banilor clientilor. Pe parcursul anilor, am gestionat
resurse de la persoane fizice, companii si institulii financiare, afutdnd clientii sd isi indeplineascd
chiectivele investitionale. Ne folosim de toatd experienfa acumulatd pentru a gestiona cu
responsabilitate, zi de zi, resursele financiare care ne sunt incredinfate.

Frima jumdtate a anului 2019 a adus deopotrivd multe provocéri in gestionarea investifiilor, cét si
cportunitali. Pe plan local, cresterea economicd a incetinit inflatia a continuat sd creascd puternic
e-odand puterea de cumpdrare, dobénzile au crescut semnificativ, iar piata de actiuni a Incheiat
semestrul cu un avans modest. Piefele interationale au fluctuat puternic pe fondul tensiunilor
g=opolitice §i au inregistrat de muite ori evolufii divergente. O caracteristicd definitorie a primei
Jumalali a anului a fost intoarcerea volatilititii in pietele financiare, muite active fnregistrand fluctuatii
rrani de pref intr-un orizont scurt. In astfel de momente apar riscuri suplimentare, dar se nasc gi
oportunitafi.

Stabilirea unui orizont de timp potrivit, diversificarea plasamentelor §i investirea periodica, toate sunt
m-odalitéti promovate de BRD Asset Management S.A.1. clientilor sf potenfialilor séi clienti in proiectele
sale ce vizeazd educalia financiard prin care i tu iti poti spori sansele de indeplinire a obiectivelor
investitionale. Noi, echipa BRD Asset Management S.A.l, te susfinem in acest proces prin produse
adecvate indiferent de profilul investiional gi obiectivele dorite.

Povestea anului 2019 continud cu provocéri pe care incercdm sé le transformam in oportunitdfi. Ne
bucurdm c& ne esti aldturi. .

Cu deosebitd consideratie,

Ezhipa BRD Asset Management S.A.l. S.A.
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1. Informatii generale

Prezentul raport prezintd evolutia Fondului deschis de investiti BRD Actiuni (denumit in cele ce
urmeaza ,BRD Actiuni”) in primul semestru al anului 2019.

BRD Actiuni este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare, autorizat de A.S.F. prin
Decizia nr. 1714/27.08.2008 si este finregistrat in Registrul Public al ASF. cu nr.
CSCC6FDIR/400057/27.08.2008.

Fondul este constituit la initiativa BRD Asset Management S.A.l. prin contract de societate incheiat la
data de 27.08.2008, iar durata Fondului este nedeterminata.

Avénd in vedere obiectivele Fondului si politica de investitii, acesta se adreseaza investitorilor
interesati sa investeasca in special pe piata de actiuni din Romania.

Durata minimé& recomandaté este de cinci ani. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi rascumpéarate
in orice moment.

Date orivind Administratorul Fondului

BRD Asset Management S.A.l. este constituitd in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale, cu modificérile si completarile ulterioare, si cu reglementarile specifice
aplicabile pietei de capital, cu o duraté nelimitata de functionare, fiind inregistrata la Oficiul Registrul
Comertului Bucuresti sub nr. J40/7066/2000, cu codul unic de inregistrare 13236071. Obiectul de
activitate al BRD Asset Management S.A.l. il constituie administrarea organismelor de plasament
colectiv Tn valori mobiliare.

BRD Asset Management S.A.l. a fost autorizata prin Decizia nr. 527/30.03.2001 si este inregistrata in
Registrul A.5.F. cu nr. PJRO5SAIR/400010 din data de 26.02.2003. Sediul social al BRD Asset
Management S.A.l. este in Bucuresti, Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, etaj 5, sector 5. Date de
contact: telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.10, e-mail office@brdam.ro, adresa web
www.ordam.ro.

Date privind Depozitarul Fondului

in baza contractului de depozitare si custodie incheiat de BRD Asset Management S.A.l., Depozitarul
Fondului este BRD Groupe Societe Generale S.A., cu sediul social in Bucuresti, Bdul. lon Mihalache,
nr. 1-7, Sector 1, inmatriculatd la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/608/1991, cod unic de
inregistrare RO361579, inscrisé in Registrul A.S.F. cu nr. PJR10DEPR/400007, autorizata de A.S.F.
prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, cu numarul de inregistrare in Registrul A.S.F. PJR10DEPR/400007
din data de 09.12.2003, Tel: 021.301.68.44, Fax: 021.301.68.43, adresa web: www.brd.ro.
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Date privind distributia de unitati de fond ale Fondului

Operatiunile de subscriere si rascumparare de unitati de fond pot fi efectuate astfel:
e  Prin reteaua Distribuitorului;
e  Prin serviciul on-line MyBRD Net al Distribuitorului (dedicat persoanelor fizice);
o  Prin telefon pentru clientii private banking;

e Prin intermediul BRD Asset Management S.A L,

2. Evolutia macroeconomica in primul semestrul 2019

Prima jumatate a anului 2019 a fost la nivel global, o perioadd marcata de o confirmare a schimbarii
directiei politicii monetare din partea marilor bénci centrale. Astfel, la inceputul anului, FED (banca
centrald a SUA) a anuntat c& va opri ,detiparirea de banii” si c& nu va mai majora dobanda de politica
monetara. $i Banca Centrald Europeana (ECB) a avut o schimbare de abordare, inclinand spre o
relaxare a politici monetare. Aceste schimbari de directie au venit dupad ce activele riscante au
inregistrat coreciii puternice de pref in ultimele luni din 2018, iar activitatea economica a Tncetinit (cu
precadere in Asia si Europa) sub impactul ,rézboaielor comerciale”. Aceastd schimbare a abordarii
politicii monetare a facut ca aproape toate clasele de active s& aiba evolutii pozitive Tn primul
semestru 2019. Astfel, randamentele obligafiunilor din {arile dezvoltate au scazut (preturile au
crescut), unii indici bursieri au atins noi maxime, iar activele tarilor emergente, atat obligatiuni, cat si
actiuni, au avut evolutii pozitive. Dupa o lun& mai in care ingrijorarile privind ,razboaiele comerciale”
au crescut, marile banci centrale si-au amplificat mesajul privind o posibild relaxare monetara,
investitorii asteptandu-se deja la sfarsitul lunii iunie la reduceri de rate de dobanda pana la sfarsitul
anului Tn SUA. Si obligatiunile corporative au avut o jumatate de an extrem de favorabild, primele de

risc contractandu-se, in contextul in care investitorii si-au amplificat ,goana dupa randamente”.

In Romania, capul de afis al primelor dous luni ale lui 2019 I-a tinut controversata OUG 114. O prima
versiune a acestei ordonanie care impunea o taxa bancara importantd, inclusiv asupra titlurilor de stat
detinute de catre banci, a facut ca obligatiunile guvernamentale denominate in RON s& aiba un
inceput de an mai dificil. Evolutia acestora nu a fost favorizata nici de deprecierea monedei nationale
fatd de euro, ceea ce a speriat investitorii straini. Dar, dupa ce a devenit clar cd varianta finala a taxei
bancare va fi modificatd semnificativ, titlurile de stat in RON au inceput sa aiba o performantd mai
buna. Randamentele acestor titluri au incheiat semestrul in scadere, ajutate de contextul extern, dar
si de reconfirmarea lui Mugur Isérescu ca guvernator al BNR pentru inca un mandat. Totusi, in
context regional, titlurile de stat romanesti denominate in RON au sub-performat, o parte din aceasta

evolutie putand fi pusé pe seama presiunii inflationiste din economie.
B T T L e A R P T P Ry
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Obligatiunile guvernamentale romanesti denominate in EUR si USD au inregistrat o performanta
foarte buné in aceasta perioadd. Pe langa contextul extern cu rate ale dobanzilor in scadere, prima
de risc ceruta de investitori pentru a detfine aceste obligatiuni s-a diminuat, in principal dupéd ce
Romania a emis pe pietele externe noi eurobonduri la sfarsitul lunii martie.

Crestarea produsului intern brut (PIB) real in trimestrul | din 2019 de 1,3% trimestru la trimestru si
5,0% an la an, a depasit asteptérile economistilor. Avansul consumului privat, sustinut de majorarea
venitului disponibil, a rdmas principalul motor al cresterii economice. Incurajator este faptul ca si
investitiile au avut o contributie pozitivd la cresterea PIB-ului. Exceptand industria, toate celelalte
componente majore ale economiei, pe partea de ofertd, au inregistrat cresteri. In trimestrul al doilea
din 2019, datele pentru PIB au depésit usor estimarile pietei, iar economia a avansat cu 4.4% an la

an. Pentru prima jumatate a anului, cresterea nregistrata de economia romaneasca a fost de 4.7%.

Inflatia a continuat s& creeze probleme in prima jumatate a anului 2019, iesind din intervalul de
variafie urmarit de BNR si depasind de multe ori asteptarile analistilor. Dupd un maxim de 4,11% atins
in aprilie, inflatia anuald a incheiat semestrul la un nivel de 3,8%. Faptul c& presiunile inflationiste din
economie au ramas ridicate este reliefat de faptul ¢ inflatia de bazd (CORE3) a accelerat in toate
cele sase luni, atingand un nivel de 3,3% la sfarsitul perioadei, nivel care nu a mai fost inregistrat din
2013

Cum guvernul nu a luat masuri pentru a contracara relaxarea fiscala din ultimii ani, deficitul fiscal a
continut s& rdmanad una din ingrijordrile legate de Romania, investitorii si agentile de rating
monitorizand riscul ca tinta de 3% sa fie depasitd. La sfarsitul lunii iunie, deficitul fiscal a fost de
1,94%, cu mult peste nivelul de 1,58% Tnregistrat in perioada similard a anului anterior. La inceputul
anului, agentiile de rating au fost ingrijorate si de potentialele repercusiuni ale primei variante a OUG
114. Astfel, S&P si-a mentinut rating-ul acordat Romaniei (ca si celelalte dou& mari agentii de rating),
dar parspectiva asupra ratingului, tot stabila, a fost anuntata cu intarziere, doar dupéa ce guvernul a

amendat semnificativ ordonanta 114.

Deficitul comertului exterior ramane o vulnerabilitate a Romaniei, singura tard din regiune care
inregistreaza un deficit al comertului exterior cu bunuri si servicii. La sfarsitul lui iunie, deficitul de cont
curent al tarii a ajuns la 5,1 miliarde EUR, reprezentand o pondere de 4,9% din PIB (anualizat) fatd de
un nivel de 4,6% din PIB la sfarsitul anului 2018. Calitatea acoperirii sale (prin transferuri de la UE
sau prin investitii stréine directe) s-a deteriorat.
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Dec.17 Mar.18 Jun.18 Sep.18 Dec.18 Mar.19 Jun.19

Produsul

intern brut 6.80% 4.00% 4.10% 4.20% 4.10% 4.95% 4.40%
(%, an/an)

Productia

industriala 12.20% 4.10% 6.70% 4.00% -1.00% 1.40% 4.10%
(%, anfan)
Dinamica
salariilor
nete (%,
an/an)
Rata
somajului 4.60% 4.40% 4.50% 4.10% 3.80% 3.80% 4.00%
(%, an/an)

Deficit

bugetar

(ultimele 12 2.97% 3.33% 3.63% 3.60% 2.88% 2.75% 3.14%
luni, % din
PIB)

Inflatie (%,
an/an)
Dobéanda de
politica 1.75% 2.25% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50%
monetara

Randament

obligatiuni

de stat cu 2.79% 3.21% 4.39% 3.99% 3.76% 3.23% 3.40%
maturitatea 2

ani

Robor 3 luni 2.05% 2.08% 3.15% 317% 3.02% 3.23% 3.23%

11.80% 15.50% 14.30% 13.10% 12.40% 13.72% 15.47%

3.30% 4.90% 5.40% 5.03% 3.27% 4.03% 3.84%

Dupa ce a majorat de trei ori dobanda de politicd monetara in 2018 pana la un nivel de 2,5%, BNR a
decis in primele sase luni ale anului 2019 sa o lase nemodificata, in ciuda inflatiei care a iesit din
banda de variatie. In conditiile in care nici alte bénci centrale din regiune nu au dat semnale ca vor s&
majoreze dobénzile, BNR a optat ca intarirea politicii monetare sa se faca printr-un control strict al
lichiditatii. Astfel, dobanzile din piafa monetard s-au situat in aceasta perioada peste dobanda de

politicd monetara.

Moneda nationald s-a depreciat fa{d de EUR in primele sase luni ale anului 2019. Daca pe parcursul
anului 2018 RON-ul s-a apreciat fatd de monedele din regiunea CEE, in ultimele sase luni, moneda
nationald s-a depreciat fatd de acestea care au beneficiat de faptul cd marile banci centrale au
semnalat o oprire a procesului de intarire monetara (RON-ul nu a beneficiat decarece vulnerabilitatile
interne au prevalat).

In graficul de mai jos, se observa evolutia principalilor indicatori bursieri romanesti.
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Comganiile listate la Bursa de Valori Bucuresti au rdmas printre cele mai generoase din regiune in
ceea ce priveste dividendele oferite actionarilor, unele dintre companii oferind si randamente ale
dividendelor de peste 10%. Unele dintre companiile unde statul este actionar majoritar au distribuit
catre actionari si dividende suplimentare, din rezervele constituite. Printre companiile cu cele mai
generoase dividende mentionam Romgaz, Nuclearelectrica, Conpet, dar si institutii bancare — BRD,
Banca Transilvania - (avand n vedere solvabilitatea ridicatd a sistemului bancar). Compania ale carei
actiuni au avut cea mai buna performantd in aceasta perioada a ramas Nuclearelectrica, ajutatd de
faptul ca efectele negative ale ordonantei vor fi resimtite de catre companie abia din 2020, iar pe
unele din segmentele pietei concurentiale ordonanta ar trebui s& ducad la cresteri ale pretului
electncitatii. O altd companie cu o evolutie extrem de buna a fost OMV Petrom in ciuda faptului ca si
pentru ea varianta finalé a ordonantei 114 nu a adus modificari benefice semnificative. Investitorii inca
vad sanse bune ca OMV Petrom sa inceapa lucrérile la zdcamantul de gaze din Marea Neagra in
ciuda climatului nefavorabil. La capétul opus din perspectiva performantei trebuie mentionat
producatorul de aluminiu Alro, ale carui rezultate financiare au avut de suferit ca urmare a pretului mai
redus al aluminiului si costurilor mai ridicate ale electricitatii folosite.

in aceastd perioads, volumul de tranzactionare a inregistrat o scadere semnificativd comparativ cu
primele sase luri din 2018. Astfel, volumul mediu zilnic de tranzactionare a fost de 9,36 milioane
EUR, in scédere cu 24,1%. O parte din aceasté scédere este tot un efect al ordonantei 114, deoarece
in ultimele zile din decembrie 2018, volumele au explodat dupa publicarea proiectului. Capitalizarea
bursierd la sfarsitul primului semestru din 2019 a fost de 20,9 miliarde EUR, fatd de 17,3 miliarde
EUR sa sfarsitul anului 2018.

Din pacate in p-imele sase luni din 2019, Bursa de Valori Bucuresti nu a inregistrat nicio oferta
primara sau secundara.

Si pentru indicii bursieri din regiunea CEE aceasta perioadé din 2019 a fost una propice, pietele din
regiune inregistrand cresteri. Aceste piefe emergente au fost ajutate de faptul ca& marile banci centrale

au semnalat schimbarea de directie in politica monetara, in sensul cd majorarile de dobanda au fost
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oprite. Principalul indice bursier polonez WIG20 a crescut in aceastd perioada cu doar 2,24%.
Indicele a fost influentat negativ de performanta mai slab& a companiilor din retail care au fost
afectate de noile discutii privind o taxa de retail, precum si de evolutia actiunilor energetice. Acestea
din urma au avut o perioada mai difici& deoarece guvernul are in vedere masuri de a limita transferul
catre populatie a cresterii pretului la electricitate. Indicele maghiar BUX s-a apreciat cu 2,91% in
aceasté perioada, campionul bancar OTP avand o evolutie foarte bund, in timp ce la polul opus s-a
situat compania farmaceutica Richter care a dezamagit in ceea ce priveste rezultatele. Indicele ceh
PX s-a apreciat cu 56%, sectorul bancar care are o pondere importantd in componenta sa

inregistrand cresteri chiar daca si aici au fost discutii privind o posibila taxa bancara.

In graficul de mai jos, se observa evolutia indicilor bursieri regionali:

BET vs WIG20 vs PX vs BUX
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3. Obiectivele de investitii

Obiectivul Fondului este cautarea unei valorizari active a resurselor colectate, pe un orizont de
administrare superior duratei minime recomandate a investitilor, prin intermediul investitiilor pe
diferite piete financiare, in principal piata bursiera romaneasca. Fondul va avea un portofoliu
diversificat de investitii $i, in acest scop, activele Fondului vor putea fi investite, printre altele, pe
pietele de actiuni, obligatiuni si pe piefele monetare.

Pe parcursul primelor sase luni din 2019, valoarea unei unitéti de fond a clasei in RON a Fondului

BRD Actiuni a crescut cu 18,1%. In graficul de mai jos este prezentata evolutia valorii activului net
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unitar al Fondului fatd de un indice de referinta.! Valoarea unitard a activului net a clasei in EUR a
crescut cu 16,4% in aceeasi perioada de timp.

Performanta BRD Actiuni faté de un indice de referinta
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== BRD Actiuni Clasa A s |ndice de referinta weame BRD Actiuni Clasa E

Actiunile din portofoliul Fondului sunt marcate la piatéd in baza preturilor inregistrate pe piata cea mai
lichida, determinatd conform prevederilor Regulamentului A.S.F. nr.9/2014. Valoarea unitard a
activului net a clasei in RON a Fondului a fost la 28 iunie 2019 de RON 209,3967 iar cea a clasei in
EUR a fost de 30,5707 EUR.

Pe parcursul perioadei, activul net al Fondului a crescut de la 54,2 milioane RON la 76,3 milioane
RON, respectiv cu 40,7%.

Investitile Fondului la 28.06.2019 se prezinta astfel: 71,9% actiuni listate la BVB, 9,0% actiuni listate
pe pietele din regiune (Praga, Varsovia, Budapesta) sau tari din zona Euro si fonduri de actiuni, 7,2%
depozite bancare, obligatiuni 5,4%, iar conturile curente si alte active reprezentau 6,6%.

Structura portofcliului si situatia detaliata a investitiilor Fondului BRD ACTIUNI la data de 28.06.2019
este prezentatd in Anexa 2.

Valoarea unitara a activului net pentru clasa de RON a fluctuat in perioada raportata, nivelul minim a
fost Tnregistrat in 14.01..2019 (172,4067 RON), iar nivelul maxim la data de 28.06.2019 (209,3967
RON;.

Valoarea unitara a activului net pentru clasa de EUR a fluctuat in perioada raportata, nivelul minim al
activului net a fost inregistrat in 29.01.2019 (25,2191 EUR), iar nivelul maxim la data de 28.06.2019

1 Indicele de referintd este compus 90% din indicele BET-XT al Bursei de Valori Bucuresti si 10% din media
ROBID si ROBOR la 3 luni. Compozitia indicelui este in concordantd cu alocarea strategica {pe termen lung) pe
clase de active a Fondului cu o pondere de 90% a actiunilor si 10% a altor active cum ar fi depozite si
instrumente cu venit fix.
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(30,5707 EUR).
Numarul de investitori pentru clasa de RON a fost de 480 la 28.06.2019, din care 469 persoane fizice
si 11 persoane juridice, iar pentru clasa de EUR a fost de 96 la 28.06.2019, din care persoane fizice

93 si persone juridice 3.

4. Politica de investitii

Fondul are ca obiectiv obtinerea de randamente ridicate, in concordantd cu riscul asumat. Fondul
BRD Actiuni este un fond de actiuni.

Conform prospectului de emisiune in vigoare, alocarea strategica (pe termen lung) a Fondului din
punctul de vedere al claselor de active este 90% actiuni sau titluri de participare emise de fonduri
care investesc preponderent in actiuni si 10% alte active cum ar fi depozite, instrumente cu venit fix,
precum si alte instrumente financiare permise de legislatia in vigoare. Pe termen scurt, Fondul poate
s& aibéd o alocare care s3 difere de alocarea strategicd in scopul de a profita de pe urma
oportunitatilor oferite pe anumite piete.

Din punct de vedere al principalelor clase de active, Fondul a mentinut o expunere pe actiuni sub
tinta strategica de 90%. Fondul a inceput anul cu o detinere redusa de actiuni de circa 77,5% avand
in vedere ca celebra OUG 114 cu efectele sale negative, tocmai fusese publicata la sfarsitul lui
decembrie. Expunerea a fost redusad si mai mult in ianuarie la 73,2%, dar apoi ponderea de actiuni a
fost majorata la 80,1% in februarie dupa ce a devenit mai clar ca in cele din urma prevederile OUG
114 nu se vor pastra in forma inifiald, impactul negativ avand sa fie diminuat. Pentru restul perioadei,
expunerea Fondului pe actiuni (romanesti, straine sau fonduri de actiuni) s-a mentinut ntr-un interval
strans de 80%-81% (la sfarsitul lui iunie 2019 s-a situat la un nivel de 80,9%). Cum era si asgteptat,
actiunile romanesti au fost cele care au fluctuat cel mai mult. De la o pondere de 69,1% la sfarsitul lui
2018, acestea au acestea au ajuns la 71,7% in martie si au incheiat semestrul la 71,9% din activul
Fondului.

Cea mai importanta categorie de actiuni straine a fost cea reprezentata de titlurile unor emitenti din
zona euro, in principal actiuni ale unor companii din Austria, a carei pondere a fost relativ constanta
pe parcursul anului, intre 4,3-5,8%. A doua categorie de acfiuni strdine este cea a actiunilor din
Polonia, care a fluctuat intre 1,2% si 1,4%. Fondul si-a pastrat detinerea de unitati emise de fondul
BRD Index, acestea reprezentand la sfarsitul lui iunie 2019 circa 0,9% din activul BRD Actiuni,
diluandu-se de la 1,1% la Tnceputul anului avand in vedere subscrierile nete inregistrate in aceasta
perioada. BRD Index este un fond de actiuni care investeste in pietele din CEE. in vederea evitarii
dublei comisionari a investitilor Fondului in titlurile de participare ale altor OPCVM administrate de
catre Societatea de Administrare, din comisionul de administrare perceput Fondului se deduce

comisionul de administrare perceput altor OPCVM pentru respectivele titluri de participare.

e e e
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Expunerea pe actiuni Pondere in total activ iunie Pondere in total activ
2019 (%) decembrie 2018 (%)
Expunere totala actiuni 80,9% 77,5%
Romania 71,9% 69,1%
Cehia 1,2% 1,5%
Ungaria 0% 0,3%
Polonia 1,4% 1,2%
Austria & UE 5,5% 4.3%
Fonduri de actiuni 0,9% 1,1%

Avand in vedere faptul cd OUG 114 infroducea o taxa pe activele bancare care parea extrem de
ridicaté in prima variantd publicatd, expunerea Fondului pe actiunile bancare romanesti a fost foarte
volatila in aceastd perioadéd de sase luni. Astfel, expunerea Fondului fatd de actiunile Bancii
Transilvania, BRD Groupe Societe Generale si Erste Group, toate influentate mai mult sau mai putin
de taxa bancara, a fost la sfargitul anului 2018 de 16,7%. Prima versiune prevedea o taxa pe activele
bancare care ar fi oscilat in jurul a 1,2%, ceea ce ar fi redus substantial profitabilitatea bancilor. In
consecintd detinerile de actiuni la cele trei banci au fost reduse in ianuarie la circa 12,0%. Pe
parcursul lunii februarie (si sub presiunea exercitatd de catre BNR), s-a cristalizat ideea c& in
versiunea finald a ordonantei taxa bancara va fi semnificativ diminuata atat ca nivel cat si ca arie de
aplicabilitate (rata taxei a ramas de sub 0,4% anual, iar din baza de calcul s-au exclus mai multe
categorii de active). Asfel, expunerea pe cele trei banci a fost majoratd in februarie la 17,5% si a
urmat apoi un usor trend ascendent terminand semestrul la 19,9%. Fondul a avut expunere si pe alte
bénci din regiune, astfel ca expunerea totald pe astfel de institutii de credit a fost la sfarsitul lunii iunie
de 23,3%. Bancile din regiune inca aveau perspective bune in contextul in care activitatea economica
rémanea dinamica, ceea ce insemna cé acestea aveau costuri cu provizioanele inca foarte mici. In
plus fata de zona euro, dobanzile au fost pozitive (sau chiar In crestere in tari ca Cehia) ceea ce a
facut ca marjele de dobanda sa ramana atractive.

Si detinerile Fondului in actiuni ale celor doua companii de petrol si gaze de la Bursa de Valori
Bucuresti, OMV Petrom si Romgaz, au inregistrat variatii semnificative. Astfel, expunerea pe aciiunile
OMV Petrom a inceput anul la un nivel de doar 4,0% dupé ce OUG 114 a instituit prevederea ca
pretul gazelor din productie internd sa fie plafonat la 68 RON/MW, iar preful titeiului scazuse agresiv
n ultimul trimestru din 2018. Ponderea actiunilor OMV Petrom in activul total al Fondului a crescut la
5,9% pana la sfarsitul lunii februarie, cand s-a clarificat ca acel prag maxim de 68 RON/MW urma sa
se aplice doar vanzarilor catre consumatorii casnici. La sfargitul semestrului, ponderea celor doua
companii, OMV Petrom si Romgaz, in activul total al Fondului a ajuns la 15,3% fat& de un nivel de
11,0% in decembrie 2018.

Companiile de utilitati reglementate din Roménia - Electrica, Transgaz si Transelectrica - au fost,
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printre ,castigatoarele” variantei finale a OUG 114. Dacé prima versiune a ordonantei prevedea o
taxa pe cifra de afaceri de 2%, in versiunea finald a ordonantei s-a precizat ca aceasta taxa se aplica
doar asupra marjei. Dar mai important, taxa urma sa fie recunsocuta in tarifele reglementate, iar rata
de rentabilitate reglementatd a fost majoratad (dupa ce fusese redusa in anul anterior). Ponderea
acestor trei actiuni in portofoliul Fondului a inceput semestrul la 9,2% si a ajuns in iunie 2019 la
10,9%.

in primul semestru al anului, expunerea Fondului fatd de actiunile Fondului Proprietatea a fost in
usoaré scadere, ajungand la 6,1% la sfarsitul lunii iunie fatd de un nivel de 8,0% la inceputul anului.
in ceea ce priveste obligatiunile corporative, expunerea Fondului pe astfel de instrumente a fost in
usoard scédere ca urmare a diludrii pozitiilor avand in vedere subscrierile nete inregistrate in aceasta
perioada, respectiv 2,9% fatd de 3,4% la sfarsitul lui 2018. Expunerea Fondului pe obligatiuni
guvernamentale nu s-a modificat foarte mult, de la 2,7% la inceputul semestrului la 2,4% la sférsitul
lui iunie 2019. Depozitele bancare au ajuns sa reprezinte la sfarsitul lunii iunie 7,2%, in scadere de la
14,9% la decembrie 2018. Pe de altd parte, conturile curente au ajuns sa reprezinte 8,5% din activul
total al Fondului, de la 1,6% in decembrie 2018. Acestea sunt reprezentate in principal de lichiditai
denominate in EUR, deoarece ce mai mare parte a subscrierilor din aceastd perioadd au fost in
principal in moneda unica.

O evolutie a principalelor clase de active ale Fondului este exemplificatad de graficul de mai jos.
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Topul detinerilor Fondului din punct de vedere al emitentilor este prezentat in tabelul de mai jos.

Pondere in activul

Emitent Activ
total (%)
BRD Groupe Societe Generale Actiuni/depozite/cont curent 19,1%
Banca Transilvania Actiuni 9,2%
Romgaz Actiuni 7.8%
OMV Petrom Actiuni 7,6%
Fondul Proprietatea Actiuni 6,1%
Eleczrica Actiuni 4,5%
Transgaz Actiuni 3,8%
Nuclearelectrica Actiuni 3,9%
Nepi Rockcastle Obligatiuni corporative 2,6%
Alpha Bank Romania Depozite 2,4%

5. Schimbari semnificative in prospectul de emisiune

Tn primul semestru al anului 2019, nu au existat modificari in documentele de constituire ale Fondului
BRD Actiuni.

Documentele Fondurilor, depuse spre autorizare catre Autoritatea de Supraveghere Financiard in

semestrul doi al anului 2018, ca urmare a modificarilor aduse la Regulamentul A.S.F. nr.9/2014,

modif cat prin Regulamentul A.S.F. nr.2/2018, precum si a alinierii prevederilor existente printr-o

regrupare a informatiilor pentru a fi cat mai clare si transparente pentru investitori se afld in analiza la

Autoritatea de Supraveghere Financiard si vor fi aduse la cunostinta investitorilor la autorizarea

acestora prin intermediul unei note detaliate publicate pe site-ul www.brdam.ro.

Modif carile relevante constau in:

1.

Includerea prevederilor referitoare la politica de remunerare, conform Legii nr.29/2017 pentru
modificarea si completarea O.U.G nr.32/2012;

Modificarea numarului de zecimale utilizat pentru evidenta fractiunilor de unitati de fond de la
4 zecimale la 6 zecimale pentru Fondurile Administrate;

Modificarea formulei de calcul a valorii unitare a activului net (VUAN) pentru fondurile care
emit clase de unitati de fond,;

Includerea posibilitatii de a investi n valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare, titluri
de participare la O.P.C. si instrumente financiare derivate admise la cota oficiald a
urmatoarelor burse din Canada: Toronto Stock Exchange - TSX; Japonia: Tokyo Stock
Exchange - TSE; Statele Unite ale Americii (S.U.A.): New York Stock Exchange - NYSE,
Nasdag Stock Market — NASDAQ, Chicago Mercantile Exchange - CME, Chicago Board of
Trade — CBOT si ICE Futures U.S_;

S,

13

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.lL S.A.

Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, Opera Center |l, etaj 5, sector 5, cod postal 050558, Bucuresti, Romania
Tel: + 4021-327.22.28/ 321.20.12; Fax; + 4021-327.14.10; e-mail: office@brdam.ro; http://www.brdam.ro
Capital social: 4.000.000 lei; Nr. Reg. Comertului J40/7066/2000; Cod unic de inregistrare 13236071;
Aut.A.S.F. - Decizia nr.527/30.03.2001; Nr. Registru A.S.F. PJRO5SAIR/400010/26.02.2003

Notificare inscrisa in registrul de evidentd a prelucrarilor de date cu caracter personal sub nr. 23680




BRD
Asset Management Raport semestrial FDI BRD ACTIUNI

GROUPE SOCIETE GENERALE

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21

Detalierea prevederilor referitoare la transferarea responsabilitatilor Depozitarului;

Includerea unor prevederi noi, conform modificarilor aduse de Regulamentul nr.2/2018 privind
descrierea conflictelor de interese care pot aparea in activitatea curenta a Depozitarului,
Detalierea informatiilor privind identitatea Fondului;

Adaugarea unui paragraf nou ,Profilul investitorului”;

Reformularea punctului ,Categorii de instrumente financiare in care Fondul investeste” — in
sensul prevederilor art.82 din O.U.G. nr.32/2012, respectiv art.83, alin.(1), lit.a) din O.U.G.
nr.32/2012;

Detalierea prevederilor privind limitele investitionale, conform prevederilor art.91, alin.(4) din
0O.U.G nr.32/2012;

Includerea paragrafului privind durata minima recomandatd din prospectul de emisiune in
regulile Fondului, conform modificarilor aduse de Regulamentului A.S.F. nr.2/2018;

Detalierea prevederilor privind evaluarea activelor conform prevederilor Regulamentului
nr.2/2018 si modificarea limitei maxime de tolerantd a materialitatii erorii de calcul: 0.50%
pentru fondurile cu investitii Tn actiuni si 0.25% pentru fondurile cu investitii preponderente in
instrumente cu venit fix;

Detalierea prevederilor privind prelucrarea datelor cu caracter personal in contextul
Regulamentului GDPR;

Modificarea prevederilor privind obiectul contractului de depozitare, conform noului contract
de depozitare semnat cu Depozitarul si detalierea obligatiilor Depozitarului, conform
prevederilor contractului de depozitare;

Detalierea prevederilor privind instructiunile primite de Depozitar de la Administrator, conform
prevederilor contractului de depozitare;

Modificari ale structurii de comisioane suportate de Fondurile Administrate;

Includerea unor prevederi conform Sectiunii B — Informatii care trebuie incluse in prospectul
OPCVM - ului din Regulamentul Delegat (UE) 2365/2015. Totodatd se mentioneazd ca
Fondurile nu investesc in instrumente de tipul Total Return Swap;

Includerea unor prevederi referitoare la situatiile in care Fondurile Administrate pot beneficia
de imprumuturi;

Includerea, in cadrul capitolului cu drepturilor investitorilor, a dreptului acestora de a obtine,
la cerere, informatii privind functiile de pastrare in sigurantd a activelor de catre Depozitar,
delegate de catre acesta;

Extinderea posibilitétii de subscriere la Fondurile Administrate (pentru minori, prin virament
bancar pentru subscrierile ulterioare, prin telefon);

Introducerea posibilitatii ca sumele rdscumparate din unul din Fondurile Administrate s fie
subscrise in alte Fonduri Administrate de SAl;

S e T B N PRI
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22. Introducerea obligatiei investitorului de semnare a unui contract cadru cu Distribuitorul privind
serviciul de primire si transmitere de ordine pentru unitéti de fond, cu respectarea legislatiei
care reglementeaza prestarea de servicii si activitati de investitii;

23. Modificarea in sensul cresterii a tarifului suplimentar incasat de la investitori pentru cererile de
rascumparare ce depasesc un anumit procent din valoarea activului fondului.

24. Detalierea prevederilor privind fuziunea si lichidarea Fondurilor, conform prevederilor legale;

25 Includerea unor prevederi privind obligatiile investitorilor de actualizare a datelor si de
achitare a obligatiilor fiscale;

26. Detalierea in cadrul Regulilor Fondurilor a operatiunilor pe care Administratorul este
imputernicit s& le efectueze pentru Fond si a responsabilitatilor in desfasurarea activitatii de
administrare;

27. Modificarea Dispozitiilor finale din Regulile Fondului privind notificarea modificarii conditiilor
care au stat la baza autorizérii;

28. Introducerea posibilitatii de suspendare a emisiunii i rascumpararii unitatilor de fond pe baza
unei decizii fundamentate a Directorilor S.A.l., motivele suspendarii, precum si nota de
informare a investitorilor fiind notificate in prealabil A.S.F;

29. Detalierea caracteristicilor unitatilor de fond, a procedurilor pentru subscrierea de unitati de
fond si pentru rascumpararea unitatilor de fond.

6. Evenimente relevante in legatura cu aplicarea principiilor de guvernanta

corporativa

Evenimentele relevante in legaturd cu aplicarea principiilor de guvernanté corporativa in decursul

primuiui semestru al anului 2019 de catre BRD Asset Management S.A.l. S.A. au constat in:

- Revizuirea procedurilor interne relevante pentru guvernanta corporativa, precum: Codul

Deonrologic al S.A.l, Politica de remunerare, Regulamentul Intern al S.A.l, Regulamentul de

Organizare si Functionare al S.A.l, Procedura privind inregistrarea petitilor in cadrul S.A.,
Procedura privind selectia, evaluarea si monitorizarea membrilor structurii  de conducere gi a
perscanelor care detin funciii cheie in cadrul S.A.l, Proceduri privind Lupta impotriva coruptiei,

reglementari ce vizeazd evaluarea performantei personalului S.A.l., proceduri privind administrarea

riscurilor;

- Reevaluarea internd a Conducerii Executive si a functilor-cheie de catre Consiliul de

Administratie.

in primul semestru al anului 2019, Consiliul de Administratie a luat la cunostintéd rapoartele privind

activiatea de control intern si activitatea de administrare a riscului.

Aprobat,
Miha PURCAREA

Presedinte Director General
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SITUATIA ACTIVELOR $1 OBLIGATIILOR FDI BRD ACTIUNI 30.06.2019

Anexa 1

Denumire element Inceputul perioadei de raportare 31/42/2018 Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2018 |Diferente
: : ~— IClasa RON (valoriin |Clasa EUR {(valeriin. | EEE == : |Clasa RON {valori iniClasa EUR {valeri - Lei
Yedin activnet T dinactiviotal Valuta % din activ net 1% din activ total Valita
RON} LEn ] RON) fin LB} -
I Total active 100.20% 100.20% 54,214,421.88 11,624,267.67 100.18% 100.18% = 76,294,667.97 16,358,555.71 26,814,534.03
1 |Valori mobiliare si instrumente ale pietei 79.86% 79.70% - 43,207,958.45 - 83.03% 82.88% - 63,234,481.06 - 20,026,522.61
monetare din care:
1.1 jValori mol nstrumente ale piete 65.20% 69.07% = 37,443,685.90 = 7231% T2.18% £ 55,070,347.61 17,626,661.71
monetare admise sau tranzactionate pe o
piata reglementata sau un sistem
alternativ de tranzactionare din i
Romania, din care:
1.1.1 |actiuni tranzactionate iz BVB 69.20% £9.07% - 37,443,685.90 - 72.00% 71.87% = 54,834,713.93 & 17,391,028.03
obligatiuni corpoative cotate 0.00% 0.00% - - - 0.31% 0.31% - 235,633.68 - 235,633.68
1.1.2 |obligztiuni de stat cotate 0.00% 0.00% - - - 0.00%! 0.00% - - . &
1.2 |Velori mabiliare si instrumente ale pietel 10.65% 10.63% - 5,764,272.55 - 10.72%, 10.70% - 8,164,133.45 2,398,860.90
monetare admise sau tranzactionate peo
piata reglementate sau un sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un stat )
membru, din care;
1.2.1 {actiuni tranzactionate pe o piata 7.30% 7.28% - 3,847,951.07 - 8.09%)| 8.08%| - 6,162,842.92 - 2,214,991.85
reglementate dintr-un stat membru
1.2.2 |obligatiuni tranzactionate pe o piata 3.36% 3.35% - 1,816,321.48 - 2.63%) 2.62% - 2,001,190.53 184,869.05
reglementatz dintr-un stat membru -
1.3 |vslori mobiliare si instrumente ale pietel 0.00% 0.00% - - - 0.00% 0.00% . & = =
monetare admise |2 cotz oficiald g unel
burse dintr-un stat tert sau negociate pe
o alté piatd regiementatd dintr-un stat
tert, care opereazd in mod regulat si este
recunoscutd si deschisa publicului,
aprobaté de ASF, dincare:
2__|Valori mobiliare nou emise 0.00% 0.00% - - = 0.00%! 0.00% - - = 2
3 |Alte valori mobiliare siinstrumente ale 0.00% 0.00% - - - 0.00%) 0.00% - - =
pietei monetare mentionate laart. 83
alin.{1} lit.a) din 0.U.G. nr. 32/2012, din -
care:
4|Produse structurate admise sau 0.00% 0.00% 4 - - 0.00%| 0.00%| = = %
tranzactionate pe o piata reglementata
sau un sistem alternativ de 6
tranzacticnare, din care:
E 5 |Depozite bancare din care 14.31% 14.88% - 8,069,027.68 - 7.22% 7.21% - 5,500,167.01 | - {2,568,860.67}
5.1 |depozite bancare constituite Ia institutii 14.51% 14.88% - 8,069,027 68 - 7.22% 721% - 5,500,167.01 {2,568,860.67)
de credit din Romania .
5.2 |depozite bancare constituite [2 institutii 0.00% 0.00% - - - 0.00% 0.00% - = ¥ g
de credit dintr-un stet membru
5.3 |depozite bancare constituite la Institutii 0.00% 0.00% = - - 0.00% 0.00% z E =
de credit dintr-un stat tert o




SITUATIA ACTIVELOR Sl OBLIGATIILOR FDI BRD ACTIUNI 30.06.2019 Anexa 1
Denumire element Inceputul pericadel de raportare 31/12/2018 Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2019 {Diferente
%din activ fotal Valuta M_Ouu” RPN (loriin Mwwn B i %din activ net % dinactiv total Valuta M_Oumw RON{ssleriin mw.mm_»vmcm uiod =
8 |Instrumente financiare derivate 0.01% 0.01% 6,944.34 - 0.18% 0.18% - 138,916.19 - 131,971.85
tranzactionate pe o piata reglementata
6.1 |Instrumente financiare derivate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
franzaclionate pe o piata reglementata din -
Romania
6.2 |Instrumente financiare derivate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - - =
tranzactionate pe o piata reglementata
dintr-un stat membru
6.3 [Instrumente financiare derivate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
tranzactionate pe o piata reglementata -
dintr-un stat tert:
6.4 |Instrumente financiare derivate negociate 0.01% 0.01% 6,944.34 E 0.18% 0.18% = 138,916.19 - 131,971.86
in afara pietelor reglemeniate
7 |Conturi curente si numerar 1.64% 1.64% 886,964.89 - 8.67% 8.66% - 6,622,900.18 - 5,636,945.29
8 |Instrumente ale pietei monetare, altele 2.73% 2.73% 1,477,922.86 - 2.44%, 2.43% - 1,865,692.25 377,769.40
decit cele tranzactionate pe o piata
reglementatd, conform art. 82 lit.g) din
0.U.G. nr. 32/2012 - Contracte de tip repo B
pe titluri de valoare
9 |Titluri de participare ale AOPCIOPCVM 1.12% 111% 604,039,38 - 0.90%j 0.90%) - 685,386.99 - 81,347.61
10 |Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00% 0.00% 0.20 = 0.78%| 0.77%| - 590,726.38 - 590,726.18
12 |Alte active(sume in tranzit, sume la 0.07% 0.07% (38,426.81) - -2.93%) -2.93%)| - (2,233,602.09) - (2,196,176.28)
distribuitori, sume la SSIFetc)
12.1 |Subscrieri nealocate 0.00% 0.00% - - -2.06% -2.06% - -1,569,040.08 - (1,669,040.08)
12.2 |Sume in curs de decontare -0.26% -0.26% (141,734.41) - -0.90% -0.90% - -686,162.23 - (544,427.82)
12.5 |Sume in tranzt bancar 0.19% 0.19% 103,308.60 - 0.03% 0.03% - 21,600.22 - (81,708.38)
Il |Total obliga 0.20% 0.10% 64,436.67 63,043.32 0.18%| 0.08% 68,884.66 79,499.34 30,504.00
1 |Cheltuieli pentru plata comisioanelor 0.15% 0.15% 41970.79 41,298.59 0.14% 0.14% - 4542832 61,745.17 23,904.11
datorate SAI
2 |Cheltuieli pentru plata comisioanelor 0.02% 0.02% 4,196.22 4,128.68 001% 001% - 455403 6,207.07 2.436.20
datorate depoatarului
3 |Cheltuieli comisioane cusiode 0.01% 0.01% 2,322.72 2,277.95 0.01% 0.01% - 2,717.98 3,713.15 1,830.46
4 |Cheltuieli cu comisioanele datorate 0.00% 0.00% 14147 134.29 0.00% 01% - 508.01 727.09 959.34
intermediarilor
5 |Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% < = =
senvicii bancare
6 |Cheltuieli cu dobanzile 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% - - -
[ 7 |Cheltuieli de emisiune 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% 5 E -
8 |Cheltuieli cu plata comisicanelor/tarifelor 0.01% 0.01% 2,126.18 2,087.37 0.01% 001% - 2,448.50 3,491.90 1,726.85
datorate ASF
9 |Cheltuielile cu auditul inanciar 0.01% 0.01% 3679.19 3,116.44 0.01% 0.00% - 3,227.71 3,614.96 4704
10 |Alte cheltuieli aprobate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - - -
11 |Rascumparari de platit 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - > B
Il |Valoarea activului net (I-ll) 100.00% 100.00% 27,766,241.86 26,361,700.21 100.00%| 100.00%) - 31,389,881.86 44,766,402.22 22,049,342.01




SITUATIA ACTIVELOR $1 OBLIGATIILOR FDI BRD ACTIUNI 30.06.2019

SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET LA 30.06.2019

Anexa 1

activului net

Perioada curenta | Perioada curenta Perioada Perioada Diferente Clasa A | Diferente Clasa E
Clasa A (RON) Clasa E(EUR) | corespunzatoare a | corespunzatoare a
anului precedent anului precedent
Clasa A (RON) Clasa E (EUR)
i ! A1
Valoare activ net 31,389,881.86 9,454 161.94 31,397,061.90 3,928,730 (7.180.04) 552543183
Numar unitati de 149,917.9800 309,278.8075 168,686.0103 142,325.1232 (18,768.03) 166,953.68
fond aflate in
circulatie
Valoare unitara a 209.3803 30.5684 186.1272 27.6039 23.2531 2.9645

BRD Asset Management S.A.l. S.A.

Director General

Mihai PURCAREA

Expert Control Intern

Dana CROITOR




Anexa 2

BRD ACTIUNI - Situatia detaliata a activelor 30.06.2019

I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piatad reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din Roméania

1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Data ultimei : ;
sedinte in care Valoare Valoare gondarein Eondee in
Emitent Simbol actiune Cod ISIN Nr. actiuni detinute 7 Valoare totala | capitalul social | activul total al
s-a nominala actiune : A
i al emitentului OPCVM
tranzactionat
LEI LEI LEI % %o

AEROSTAR SA ARS ROAEROACNORS 28-Jun-19 1,170.00 0.3200 5.0500 5,908.50 0.0008% 0.008%
ALROSA ALR ROALROACNORO 28-Jun-19 21,524.00 0.5000 2.1500 46,276.60 0.0030% 0.061%
Antibiotice lasi ATB ROATBIACNORS 28-Jun-19 280,347.00 0.1000 0.5000 140,173.50 0.0418% 0.184%
Banca Transilvania Cluj TLV ROTLVAACNOR1 28-Jun-19 2.945219.00 1.0000 2.3950 7,053,799.51 0.0612% 9.245%
BRD Groupe Scciete
Generale BRD ROBRDBACNOR2 28-Jun-19 539,770.00 1.0000 12.6400 6,822,692.80 0.0775% 8.943%
Bursa de Valori
Bucuresti BVB ROBVBAACNORO 28-Jun-19 11.747.00 10.0000 22.3000 261,958.10 0.1459% 0.343%
Compa Sibiu CMP ROCMPSACNORS 28-Jun-19 22 973.00 0.1000 0.7600 17,459.48 0.0105% 0.023%
Conpet SA COTE ROCOTEACNOR7 28-Jun-19 8,888.00 3.3000 79.8000 709,262.40 0.1027% 0.930%
Digi Communications
N.V. DIGI NL0012294474 28-Jun-19 48,346.00 0.0474 30.0000 1,450,380.00 0.0070% 1.901%
Electrica EL ROELECACNORS 28-Jun-19 304,540.00 10.0000 11.3000 3.441,302.00 0.0880% 4.511%
Fondul Proprietatea FP ROFPTAACNORS 28-Jun-19 4,333,684.00 0.5200 1.0700 4,637,041.88 0.0476% 5.078%
IAR SA BRASOV IARV ROIARVACNOR1 28-Jun-19 2,809.00 2.5000 9.1000 25,561.90 0.0149% 0.034%
IMPACT DEVELOPER
& CONTRACTOR S.A IMP ROIMPCACNORO 28-Jun-19 406,452.00 1.0000 1.1500 467,419.80 0.14683% 0.613%
MedLife S.A. M ROMEDLACNORS 28-Jun-19 36,386.00 0.2500 32.5000 1.182,545.00 0.1643% 1.550%
OIL TERMINAL S.A. o] ROOILTACNORS 28-Jun-19 73.284.00 0.1000 0.1570 11,605.59 0.0126% 0.015%
Petrom Bucuresti SNP ROSNPPACNORS 28-Jun-19 14,591.244.00 0.1000 0.3950 5,763,541.38 0.0258% 7.554%
PURCARIWINERIES
PUBLIC COMPANY
LIMITED WINE CY0107600716 28-Jun-19 82,102.00 0.0474 23.8000 1,954,027.60 0.4105% 2.561%
Romgaz S.A SNG ROSNGNACNOR3 28-Jun-19 183,943.00 1.0000 32.2000 5,922 964.60 0.0477% 7.763%
S.N. Nuclearelectrica
S.A. SNN ROSNNEACNORS 28-Jun-19 270,198.00 10.0000 11.1000 2,999,197.80 0.0896% 3.831%
SIF 1 Banat Crisana SIF1 ROSIFAACNOR2 28-Jun-19 510,777.00 0.1000 2.2200 1,133,824.94 0.0987% 1.486%
SIF 2 Moidova SIF2 ROSIFBACNORO 28-Jun-19 840,803.00 0.1000 1.3250 1.114,063.98 0.0830% 1.460%
SIF 3 Transilvania SIF3 ROSIFCACNORS 28-Jun-19 5,150,490.00 0.1000 0.2710 1,395,782.79 0.2358% 1.829%
SIF 4 Muntenia SIF4 ROSIFDACNORS 28-Jun-19 1,996,978.00 0.1000 0.6300 1,258,096.14 0.2474% 1.649%
SIF 5 Oltenia SIF5 ROSIFEACNOR4 28-Jun-19 611,564.00 0.1000 2.0700 1,265,937.48 0.1054% 1.659%
SPHERA FRANCHISE
GROUP SFG ROSFGPACNOR4 28-Jun-19 16,817.00 15.0000 19.9000 334,658.30 0.0433% 0.439%
TERAPLAST SA TRP ROTRPLACNORY 28-Jun-19 1,250,929.00 0.1000 0.2820 365,271.27 0.1169% 0.479%
Transelectrica S.A. TEL ROTSELACNORY 28-Jun-19 85,630.00 10.0000 21.0000 1,798,230.00 0.1168% 2.357%
Transgaz TGN ROTGNTACNORS 28-Jun-19 8,527.00 10.0000 360.0000 3,069,720.00 0.0724% 4.024%
Turbomecanica S.A TBM ROTBMBACNORS 28-Jun-19 36,000.00 0.1000 0.3200 11,520.00 0.0097% 0.015%
Vrancart Adjud VNC ROVRJUACNOR? 28-Jun-19 1,063,967.00 0.1000 0.1640 174,490.59 0.1031% 0.229%
Total 54,834,713.93 71.872%
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10. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piati reglementatd sau un sistem alternativ de tranzactionare din Romania

Pondere in
B : capitalul
Tip valoare Naloars ”MMW_MM_“ : social al Pondere in
Emitent ohilia Simbol Cod ISIN s e scfionat Valoare fotala |emitentuluilto |activul total al
i — w tal obligatiuni |O.P.C.V.M.
e 5
: ale unui
emitent
LEI |LEI % %
BRD Groupe Societe
Gernerale Actiuni BRD ROBRDBACNOR2 12.5758 8,569.00 -120,337.40 0.001% -0.158%
Electrica Actiuni EL ROELECACNORS 11.2745 13,273.00 -149,646.05 0.004% -0.196%
IMPACT DEVELOPER
& CONTRACTOR S.A Actiuni IMP ROIMPCACNORD 1.1500 10,000.00 -11,500.00 0.004% -0.015%
Romgaz S.A Actiuni SNG ROSNGNACNOR3 32.2953 6,134.00 -198,099.10 0.002% -0.260%
SIF 5 Oltenia Actiuni SIF5 ROSIFEACNOR4 2.0753 45,685.00 -94,809.49 0.008% -0.124%
TERAPLAST SA actiuni TRP ROTRPLACNOR7? 0.2802 41,522.00 -12,050.19 0.004% -0.016%
Transgaz Actiuni TGN ROTGNTACNORS |  360.0000 277.00 -99,720.00 0.002% -0.131%
Total -686,162.23 -0.899%

5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autorititi ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative
2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autorititi ale administratiei publice locale/ obligatiuni corporative denominate in eur

vwﬂmﬂ Ponder

Doband ein

Data ultimei Nr. Data : § total 3
= : , S e | Crestere| a |Discount/prim| Pret | Valoare | [activul
Emitent Simbol ISIN sedinte in m..mam.m_ ozﬁwaﬁ_— Data achizitiei{ Data cupon mﬁaga Rata cupon {Valoare Initiala Zinica |Cumulat|a cumulate(s) | Piata Totala oc__u,.n.u total al
tranzactionat detinute ] cupon ] = | -uni oPCy

: emisiu
M
] ; ne

: ] e EUR EUR | EUR EUR EUR LEl %ol %
EVELOPER & CONTRA ~ MP22E ROMPCDBC030 - 10.00 11-Jan-19 19-Jun-18 19-Dec-19 5.75% 99.2500 081 945 43872 - | 23563368 | 0.40% {0.309%
Total 235,633.68 0.309%
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Il. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piatd reglementatd sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din alt stat membru

1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) A
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) A denominate in EUR

Del uhng, Nr. actiuni Valoare Valoare Sufs ki _UMN_.%M,ML: “anders i
Emitent Cod ISIN sedinte in care s-a ara::ﬁ Sl e BNR Valoare totala S activul total al
tranzactionat EUR/RON 7 2 OPCVM
emitentului
EUR EUR LEI LEI % %

Alpha Bank A.E. GRS015003007 28-Jun-19 24,050.00 0.3000 1.7600 4.7351 200,427.31 0.0016% 0.263%

BAWAG Group AG ATO000BAWAG2 28-Jun-19 6,900.00 - 36.8600 4.7351 1,204,296.92 0.0069% 1.578%

Erste Group Bank AG AT0000652011 28-Jun-19 8,212.00 - 32.6400 4.7351 1,269,194 .69 0.0019% 1.664%

NOKIA Corporation F10009000681 28-Jun-19 12,900.00 - 4.3660 4.7351 266,687.46 0.0002% 0.350%

UNIQA Insurance Group

AG AT0000821103 28-Jun-19 2,500.00 - 8.1950 4.7351 97,010.36 0.0008% 0.127%

Vienna Insurance Group | AT0000908504 28-Jun-19 5,079.00 - 22.5500 4.7351 542,317.87 0.0040% 0.711%

Total 3,579,934.61 4.692%

2. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) A denominate in PLN
Data ultimei Nen Vibie e Curs valutar vM%hM.M_": Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s-a n_.m::: t i s BNR Valoare totala o activul total al
tranazactionat PLN/RON % . OPCVM
emitentului
PLN PLN LEI LEI Y% %

CCC SPOLKA AKCYJN PLCCC0000016 28-Jun-19 932.00 0.1000 168.6000 1.1133 174,938.62 0.0023% 0.228%
Dino Polska SA PLDINPLOCO11 28-Jun-19 870.00 0.1000 130.9000 1.1133 126,785.94 0.0009% 0.166%
Eurocash PLEURCHO00011 28-Jun-19 5,780.00 1.0000 20.6000 1.1133 132,558.40 0.0042% 0.174%
GRUPA LOTOS SA PLLOTOS00025 28-Jun-19 1,345.00 1.0000 84.7000 1.1133 126,828.81 0.0007% 0.166%
Orange Polska SA PLTLKPLOQO17 28-Jun-19 34,565.00 3.0000 6.6850 1.1133 257,246.92 0.0026% 0.337%
Powszechny Zaklad Ube| PLPZU0000011 28-Jun-19 5,180.00 0.1000 43.6600 1.1133 251,782.59 0.0006% 0.330%
Total | 1,070,141.28 1.403%
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4. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) A denominate in CZK

. Data ultimei . N et Valoars b Curs valutar : vMMMM.W“: Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care s-a = s SEe BNR Valoare totala = activul total al
Wansactionat detinute nominala actiune CZK/RON m..uonmﬁ al . OPCVM
emitentului
: CZK CZK LEI LEI % %

CEZAS CZ0005112300 28-Jun-19 2,000.00 100.0000 540.0000 0.1862 201,096.00 0.0004% 0.264%
Kofola CeskoSlovensko
a.s. CZ0008000121 28-Jun-19 1,916.00 100.0000 290.0000 0.1862 103,460.17 0.0086% 0.136%
Komercni Banka CZ0008019106 28-Jun-19 1,065.00 100.0000 891.0000 0.1862 176,687.97 0.0006% 0.232%
Moneta Money Bank
AS CZ0008040318 28-Jun-19 28,843.00 1.0000 76.6000 0.1862 411,385.40 0.0056% 0.539%
Total 892,629.54 1.170%

3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autorititi ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative
2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autorititi ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative denominate in EUR

Ok cotin Curs Pondere in
: Data ultimei Nr. : Data | : valutar | tofal Pondere in
Emitent CodISIN  |sedinte in care s-a | Obligatiuni’ mwwﬂm@. | Datacupon fscadentei R Valoare initiala | o_‘.._wmwoa ooa.m_”h“ aﬂ:ﬂ Pretplata BNR | MMHH obligatiuni| activul total
tranzactionat | detinute | “C cupon |2PO - e t EURR| - aleunei | alOPCVM
2| ON emisiuni
% EUR EUR EUR EUR EUR LEl LEI % %
NE PROPERTYB.V. | X51325078308 28-Jun-19 40000 | 3Dec18 | 26-Feb-19 |26-Feb-20|3.75%| 91.0000 0.10 12.84 | 0.0000 1043730 47351 12001,180.53 | 0.10% 2623%
Total 2,001,180.53 2.623%
5. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din alt stat membru
i = .nnc._ de valoare = Data ultimei sedintein | Nr. valori = _ |Pondere in activul total al
Emitent mobiliara Simbol care s-a tranzactionat | mobiliare EBisnat e b OPCVM
EURILEVUSD | EURILEVUSD | Y%
NOVA LJUBLJANSKA _
BANKA D Actiuni GDR NLB 28-Jun-19 11.292.00 54.9272 620.237.49 0.813%
Total 620,237.48 0.813%



IX. Disponibil in conturi curente si numerar

1. Disponibil in conturi curente si numerar in LEI

< Pondere in activul
Denumire banca Valoare curenta total al OPCVM
LEI %

Alpha Bank 715.13 0.001%
BRD Groupe Societe

Generale 153.26 0.000%
EXIMBANK of Romania 500.08 0.001%
FIRST BANK 716.37 0.001%
Libra Internet Bank SA 212.55 0.000%
Total 2,297.39 0.003%

2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in EUR

: Curs valutar BNR . : fondars in
Denumire banca Valoare curenta Valoare actualizata lei |activul total
EUR/RON
al OPCVM
EUR LEI LEI %
Alpha Bank 65.57 4.7351 310.48 0.000%
BRD Groupe Societe
Generale 969,606.74 47351 4,591,184.87 6.018%
FIRST BANK 50.43 4.7351 238.79 0.000%
Libra Internet Bank SA 173.56 4.7351 821.82 0.001%
Total 4,592,555.96 6.019%
3. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in HUF
Pondere in
Denumire banca Valoare curenta G valular BNR Valoare actualizata lei | activul total
HUF/RON
al OPCVM
HUF LEI LEI %
BRD Groupe Societe
Generale 10,154,975.21 0.0146 148,577.44 0.195%
Total 148,577.44 0.195%
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5. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in PLN

Anexa 2

| Curs valutar BNR Fondere i
Denumire banca Valoare curenta PLN/RON Valoare actualizata lei |activul total
al OPCVM
PLN LEI LEI %
BRD Groupe Societe
Generale 135,808.31 1:3133 151.195.39 0.198%
Total 151,195.39 0.188%
6. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in CZK
| 1  Pondere in
Denumire banca Valoare curenta = <m_=ﬁ_.mzw Valoare actualizata lei | activul total
; CZK/RON : Vi
al OPCVM
CZK LEI LE} %
BRD Groupe Societe
Generale 318,119.87 0.1862 58,233.92 0.078%
Total 59,233.92 0.078%
X.1 Depozite bancare constituite la institutii de credit din Roménia
1. Depozite bancare denominate in LEI
: Crestere _u.oumsnm Pondere in
Denumire banca | Data constituirii | Data scadentei Rata dobanzii Valoare initiala g > : Valoare toatala activul totalal
- zilnica cumulata oPCVM
% LEI LEI LEI LEI %
BRD Groupe Societe
Generale 28-Jun-19 1-Juk-19 1.48% 1,242 647.97 51.09 153.26 1,242,801.23 1.629%
Total 1,242,801.23 1.629%
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2. Depozite bancare denominate in EUR

Pondere in
Denumire banca Data constituirii | Data scadentei Rata dobanzii Valoare initiala oqwm.wm«m Houands Curs valutar BNR ../RON | Valoare totala agtivul
Zilnica cumulata total al
OPCVM
% EUR EUR EUR LEI LEI %
Alpha Bank 8-Jan-19 8-Jul-19 0.70% 100300.00 1.92 334.70 4.7351 476,515.37 0.625%
Alpha Bank 23-Jan-19 23-Oct-19 0.60% 280140.00 461 732.20 4.7351 1,328,957.95 1.743%
FIRST BANK 23-Apr-19 23-Aug-19 0.30% 215500.00 1.80 123.91 4.7351 1,021,000.78 1.338%
FIRST BANK 23-May-18 23-Aug-19 0.25% 100000.00 0.69 27.08 4.7351 473,638.23 0.621%
FIRST BANK 4-Oct-18 4-Qct-19 1.30% 200000.00 7.22 1950.00 4.7351 956,253.45 1.253%
Total 4,257,365.78 5.580%
XIl. Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate
1. Contracte forward
Pondere
: : s . Pretde Curs valutar ; Valoare | in activul
Contraparte Cantitate Tip contract Data achizitiei Data scadentei il BNR .JRON Curs forward Profit/ pierdere ok total al
OPCVM
EUR/LEVUSD LEI EURILEIUSD EURILEIUSD LEI %
BRD Groupe Scciete
Generale 1,715,000.00 Vanzare 21-May-19 25-Nov-19 4.8654 4.7351 4.8036 0.0618 105,981.24| 0.139%
BRD Groupe Societe
Generale 600,000.00 Vanzare 9-May-19 13-Now-19 4.8585 4.7351 47984 0.0601 36,047.95 | 0.047%
Total 142,029.19| 0.186%
2. Contracte swap
Evaluare in functie de cotatie
Capital Initial s : : Cotatie Pondere in activul total al
Contraparte 2 Data achizitie Data scadentei Data cotatie Valoare fotala
orapd Notional contraparte OPCVM
LEI LEI %
BRD Groupe Societe
Generale 100,000.00 20-Jun-19 24-Jul-19 30-Jun-19 0.3956 -3,664.92 -0.005%
BRD Groupe Societe
Generale 48,580.00 26-Jun-19 24-Jul-19 30-Jun-19 0.3958 551.92 0.001%
Total -3,113.00 -0.004%
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XlIl. Instrumente ale pietei monetare, altele decét cele tranzactionate pe o piatd reglementati, conform art.82 lit g) din 0.U.G. nr.32/2012
1. Instrumente ale pietei monetare, altele decét cele tranzactionate pe o piata reglementats, conform art.82 lit g) din 0.U.G. nr.32/2012 in EUR
: | ””MM_M@ | Pondere
Soom s e P e e e .| Valoare Crestere Dobanda Dobanda | Valoare tofala |. in actival
Seria emisiunii e Nr. titluri detinute Data achizitiei Data scadentei Initiala silnica cumulata | cumulats | RON Emﬁ“:m: total al
.. | OPCVM
. | emisiune
i EUR EUR EUR - - FUR LEI LEI % =20
(GRO002184508 £bill 200.00 7-Mar-19 5-Ju-18 472.7997 0.06 0.0000 6.8577 946,971.04 0.01% | 1.241%
GR0002187533 thill 150.00 27-Feb-19 30-Aug-18 4717959 0.08 0.0000 11.4902 709,417.37 0.01% | 0.930%
Total 1,656,388.41 2171%
3. Instrumente ale pietei monetare, altele decét cele tranzactionate pe o piati reglementats, conform art.82 lit g) din 0.U.G. nr.32/2012 in LEI
: ”“ﬂMMm Pondere
- s Tip de S | S . Valoare | Crestere Dobanda Dobanda Valoaretotala |. .~ |inactivul
Seria emisiunii R Nr. titluri detinute | Data achizitiei | Data scadentei Initiala i ot Ciunniata RON Emﬂﬂamm total al
: ik OPCVM
: . - emisiune
LEl LE! LEl LEI LEI %
ROTP2GQRR7R5 T-bill 40.00 27-Dec-18 12-Aug-19 08.1436 0.41 754179 0.0000 198,303.84 0.06% 0.261%
Total 198,303.84 0.261%
XIV, Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de participare denominate in lei
— : Pondere in :
Data ultimei = = . i | Pondere in
Denumire fond  |sedintein care s- o E.:B.n de fond .<m_nm$ nu_ﬁ.m. Pret piata {Valoare totala ol ”.mmﬁ_ g activul totalal
Atranzachonat detinute de fond (VUAN) E&nema - OPCYM
= _ | OPCVMIAOPC
: : LEl : LEI LEI % %
FDIBRD Index - 4,032.50 169.965800 - 665,386.99 8.34% 0.898%
Total 685,386.99 0.898%




XV. Dividende sau alte drepturi de primit
1. Dividende de incasat

Total

el Pondere in
Emitent Simbol actiune | Data ex-dividend zn“.. g Dividend brut m.E.:m de activul total al
etinute incasat
OPCVM
LEI LEI %

Fondul Proprietatea FP 7-Jun-19 4,565,990.00 0.0903 412,308.90 0.540%
IAR SA BRASQV IARV 13-Jun-19 2,809.00 0.6300 1,769.67 0.002%
Kofola CeskoSlovensko| KOFOLA CS 11-Jun-19 1,916.00 2.5137 4,093.81 0.005%
Transgaz TGN 24-Jun-19 7,900.00 21.6600 171,114.00 0.224%
Turbomecanica S.A TBM 27-Jun-19 36,000.00 0.0400 1,440.00 0.002%
590,726.38 0.774%

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.L SA

Dana CROITOR

Expert Control Intern

%&

i
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INFORMATII PRIVIND OPERATIUNILE DE FINANTARE PRI

N INSTRUMENTE FINANCIARE

(SFT) BRD ACTIUNI Ia 30.06.2019 ANEXA 3
: = DATE GLOBALE _
- cuantumul titlurilor si al marfurilor imprumutate, ca procent din 0.00%
numarul total de active care pot fi imprumutate
- cuantumul activelor implicate in fiecare tip de SFT si de
instrumente total return swap
vaioare absoluta % total active
Tranzactii Repo 0%
0%

Tranzactii Sell - Buyback

Total Return Swap

DATE

privind CONCENTRAREA

- cei mai mari zece emitenti de garantii primite

- primele 10 contraparti ale fiecarui SFT, din punct de vedere al
volumului brut al tranzactiilor in curs

Tranzactii Repo

1. BRD - Groupe Societe Generale

2. Citibank Europe Plc Dublin Sucursala Romania

Tranzactii Sell — Buyback

Total Return Swap

1. BRD-—Groupe Societe Generale

DATE AGREGATE privind TRANZACTIILE pentru FIECARE TIP DE SFT

- tipul si calitatea garantiei

Tranzactii Repo

Tranzactii Sell - Buyback

Total Return Swap

- scadenta garantiei

Tranzactii Repo

subozi

intre o zi si o saptamana

intre o saptamana si o luna




INFORMATII PRIVIND OPERATIUNILE DE FINANTARE PRIN INSTRUMENTE FINANCIARE

{SFT) BRD ACTIUNI la 30.06.2019

ANEXA 3

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

Tranzactii Sell - Buyback

sub o zi

intre o zi si o saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

- moneda garantiei

lei

eur

- scadenta SFT

Tranzactii Repo

subozi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa
Tranzactii Sell - Buyback
sub o zi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

- tarile in care contrapartile sunt stabile

- compensarea si decontarea

DATE PRIVIND REUTILIZAREA GARANTIEI PRIMITE




INFORMATII PRIVIND OPERATIUNILE DE FINANTARE PRIN INSTRUMENTE FINANCIARE
(SFT) BRD ACTIUNI la 30.06.2019

ANEXA 3

CUSTODIA GARANTIILOR PRIMITE CA PARTE A SFT Si A INSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP

CUSTODIA GRANTIILOR ACORDATE CA PARTE A SFT 51 A INSTRUMENTELOR TOTAL RETURN SWAP

- proportia garantiilor detinute in

conturi separate

conturi agreate

DATE PRIVIND RENTABILITATEA S| COSTURILE AFERENTE FIECARUI TIP DE SFT

Tranzactii Repo RON

rentabilitate

costuri

Tranzactii Sell — Buyback RON

rentabilitate

costuri

Tranzactii Sell — Buyback EUR

rentabilitate

venituri
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SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR $I CAPITALURILOR PROPRII PENTRU FDI BRD ACTIUNI

LA DATA DE 30.06.2019

Sold la:
Denumirea elementului Nr. Inceputul Sfarsitul periaodei
Rd. anului de raportare
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 02) 1 8,064,057.69 5,500,167.00
I. IMOBILIZARI FINANCIARE (ct. 265 + 267) 2 8,064,057.69 5,500,167.00
B. ACTIVE CIRCULANTE (rd. 04 + 05 + 06) 3 46,271,522.61 73,043,193.42
|. CREANTE 4 103,308.80 612,461.86
(ct. 409 + 411 + 413 + 446" + 452 + 461 + 473* +
5187)
Il INVESTITII PE TERMEN SCURT 5 45,281,258.92 65,907,831.37
(ct. 5031 + 5061 + 5062 + 5071 + 5072 + 5081 + 5082
+ 5088 + 5113 + 5114)
Ill. CASA SI CONTURI LA BANCI 6 886,954.89 6,522,900.19
(ct. 5112 + 5121 + 5124 + 5125 + 5311 + 5314)
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) din care: 7 0.00 0.00
Sume de reluat intr-o perioadé de pana la un an (din 8 0.00 0.00
ct. 471)
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an 9 0.00 0.00
(din ct. 471)
D. DATORII: SUME CE TREBUIE PLATITE INTR-O 10 249,214 .31 2,393,721.45
PERIOADA DE PANA LA UN AN
(ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 452** + 167 + 168 + 269
+ 446** + 462 + 473** + 509 + 5191 + 5192 + 5198 +
5186)
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV 11 46,022,308.30 70,649,471.97
DATORII CURENTE NETE (rd. 03 + 08-10-15)
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 12 54,086,365.99 76,149,638.97
01+ 09 + 11)
G. DATORII: SUME CE TREBUIE PLATITE INTR-O 13 0.00 0.00
perioada mai mare de un an
{ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 452*" + 167 + 168 + 269+
446™ + 462 + 473" + 509 + 5186 + 5191 + 5192 +
5198)
H. VENITURI IN AVANS (ct. 472) din care: 14 0.00 0.00
Sume de reluat Intr-o perioada de pana la un an (din 15 0.00 0.00
ct. 472)
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an 16 0.00 0.00
(din ct. 472)
I. CAPITAL $l REZERVE
|. CAPITAL 18 93,481,651.88 103,978,546.23
- capital privind unitatile de fond (ct. 1017)
Il. PRIME DE EMISIUNE 19 -46,525,009.09 -27,828,907.26
- prime de emisiune aferente unitatilor de fond (ct.
1045)
Ill. REZERVE 20 0.00 0.00

- rezerve (ct. 106)

V. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117)
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SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR $1 CAPITALURILOR PROPRII PENTRU FDI BRD ACTIUNI
LA DATA DE 30.06.2019
Sold la:
Denumirea elementului Nr. Inceputul Sfarsitul periaodei
Rd. anului de raportare
A B 1 2
Sold C 21 7,142,001.30 0.00
Sold D 22 0.00 0.00
V. REZULTATUL LA SFARSITUL PERIOADEI| DE
RAPORTARE (ct. 121)
Sold C 23 0.00 10,469,637.92
Sold D 24 2,799,462.29 0.00
- Repartizarea rezultatului (ct. 129) 25 -2,787,184.19 10,469,637.92
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 18 + 19 + 20 + 21- 26 54,086,365.99 76,149,638.97
22 + 23-24-25)
Administrator, Tntocmit,
Mihai Purcarea Simona BELEHUZI
Directo neral Coordonator Compartiment Financiar si Operatiuni
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SITUATIA VENITURILOR $1 CHELTUIELILOR PENTRU FDI BRD ACTIUNI

la data de 30.06.2019
- lei - |
Denumirea indicatorilor Nr. Rd. Realizari aferente perioadei de
raportare
Precedente Curente
A B 1 2
VENITURI -TOTAL (rd. 02 la 07) 1 23,980,228.71 41,280,494.14
1. Venituri din imobilizari financiare investitii 2 1,976,701.98 3,602,910.74
financiare pe termen scurt (ct. 761)
2. Venituri din investitii financiare cedate (ct. | 3 240,946.95 943,669.37
764
3. V)enituri din dobanzi (ct. 766) 4 32,834.32 77,728.57
4, Alte venituri financiare, inclusiv din 5 21,729,745.46 36,656,185.46
diferente de curs valutar (ct. 765, ct. 767, ct.
768)
5. Venituri din comisioane (ct. 7047) 6 0.00 0.00
6. Alte venituri (ct. 754, ct. 758) 7 0.00 0.00
CHELTUIELI -TOTAL (rd. 09 la 16) 8 23,990,227.62 30,810,856.22
7. Cheltuieli privind investitiile financiare 9 214,071.00 843,009.18
cedate (ct. 664)
8. Cheltuieli privind dobénzile (ct. 666) 10 0.00 8.23
9. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din 1M 23,240,859.21 29,252,570.40
diferente de curs valutar (ct. 665, 667, 668)
10. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile | 12 534,793.55 714,847 61
si cotizatiile (ct. 622)
11. Cheltuieli cu serviciile bancare si 13 503.86 420.80
asimilate (ct. 627)
12. Cheltuieli privind alte servicii executate 14 0.00 0.00
de ter{i (ct. 623, ct. 628)
13. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si 15 0.00 0.00
varsaminte asimilate (ct. 635)
14. Alte cheltuieli (ct. 654, ct. 658) 16 0.00 0.00
REZULTATUL PERIOCADEI DE X X X
RAPORTARE
- castig(rd. 01-08) 17 0.00 10,469,637.92
- pierdere (rd. 08-01) 18 9,998.91 0.00
Administrator, Tntocmit,

Mihai Purcéarea

Coordonator Co

Simona BELEHUZI

artiment Financiar si Operatiuni

A






