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Draga investitorule,

Investitia ta in Fondurile Administrate de noi este si o investitie in echipa noastra si o dovada de
incredere. Multumim! Si te asigurdm c& meritdm increderea ta.

BRD Asset Management S.A.l. este una din cele mai vechi societéti de administrare a investitiilor din
Roménia, cu o traditie de 18 ani in gestionarea banilor clientilor. Pe parcursul anilor, am gestionat
resurse de la persoane fizice, companii si institutii financiare, ajutdnd clientii sa isi indeplineascéa
obiectivele investitionale. Ne folosim de toatd experienfa acumulatd pentru a gestiona cu
responsabilitate, zi de zi, resursele financiare care ne sunt incredintate.

Prima jumatate a anului 2018 a adus deopotrivd multe provocari in gestionarea investitiilor, cat gi
oportunitati. Pe plan local, cresterea economica a incetinit, inflatia a continuat s& creasca puternic
erodand puterea de cumpdrare, dobanzile au crescut semnificativ, iar piata de actiuni a incheiat
semestrul cu un avans modest. Pietele internationale au fluctuat puternic pe fondul tensiunilor
geopolitice si au inregistrat de multe ori evolutii divergente. O caracteristicd definitorie a primei
jumatéti a anului a fost intoarcerea volatilitatii in pietele financiare, multe active inregistrand fluctuatii
mari de pret intr-un orizont scurt. In astfel de momente apar riscuri suplimentare, dar se nasc si
oportunitati.

Stabilirea unui orizont de timp potrivit, diversificarea plasamentelor si investirea periodica, toate sunt
modalitati promovate de BRD Asset Management S.A.l. clientilor si potentialilor sai clienti in proiectele
sale ce vizeazd educatia financiara prin care si tu iti pofi spori sansele de Tndeplinire a obiectivelor
investitionale. Noi, echipa BRD Asset Management S.A.l., te sustinem in acest proces prin produse
adecvate indiferent de profilul investitional si obiectivele dorite.

Astfel, Tn primul semestru al anului 2018, am lansat doua noi strategii investitionale care completeaza
oferta noastrad de produse: BRD Diverso incorporeaza acum $i un obiectiv de limitare a pierderilor
pentru a oferi un plus de protectie, in timp ce BRD Obligafiuni este primul fond administrat local a
cdarui strategie pune accent pe segmentul obligatiunilor corporative.

Povestea anului 2018 continua cu provocari pe care incercam séa le transformam in oportunitati. Ne
bucuram ca ne esti alaturi.

Cu deosebita consideratie,

Echipa BRD Asset Management S.A.l. S.A.

INOVATE INVESTITI O RESURSE
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1. Informatii generale

Prezentul raport prezintd evolutia Fondului deschis de investiti BRD Diverso (denumit in cele ce
urmeaza ,BRD Diverso”) in primul semestru al anului 2018.

BRD Diverso este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare, autorizat de A.S.F. prin
Decizia nr. 1713/27.08.2008 si este fnregistrat in Registrul Public al AS.F. cu nr.
CSCO06FDIR/400056/27.08.2008.

Fondul este constituit la initiativa BRD Asset Management S.A.l. prin contract de societate Tncheiat la
data de 27.08.2008, iar durata Fondului este nedeterminata.

Avand in vedere obiectivele Fondului si politica de investiii, acesta se adreseaza investitorilor cu un
profil de risc moderat, interesati sa investeasca pe piata de capital, dar care vor totodata sa limiteze
potentialele pierderi de capital.

Durata minima recomandata este de trei ani. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi rascumparate
in orice moment.

Date privind Administratorul Fondului

BRD Asset Management S.A.l. este constituita in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societafile comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu reglementarile specifice
aplicabile pietei de capital, cu o durata nelimitata de functionare, fiind inregistrata la Oficiul Registrul
Comertului Bucuresti sub nr. J40/7066/2000, cu codul unic de inregistrare 13236071. Obiectul de
activitate al BRD Asset Management S.A.l. 1l constituie administrarea organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare.

BRD Asset Management S.A.l. a fost autorizata prin Decizia nr. 527/30.03.2001 si este nregistrata in
Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAIR/400010 din data de 26.02.2003. Sediul social al BRD Asset
Management S.A.l. este Tn Bucuresti, Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, etaj 5, sector 5. Date de
contact: telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.10, e-mail office@brdam.ro, adresa web
www.brdam.ro.

Date privind Depozitarul Fondului

In baza contractului de depozitare si custodie incheiat de BRD Asset Management S.A.l., Depozitarul
Fondului este BRD Groupe Societe Generale S.A., cu sediul social in Bucuresti, Bdul. lon Mihalache,
nr. 1-7, Sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comerfului sub nr.J40/608/1991, cod unic de
inregistrare RO361579, inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr. PJR10DEPR/400007, autorizata de A.S.F.
prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, cu numarul de inregistrare in Registrul A.S.F. PJR10DEPR/400007
din data de 09.12.2003, Tel: 021.301.68.44, Fax: 021.301.68.43, adresa web: www.brd.ro.

Date privind distributia de unitati de fond ale Fondului

Operatiunile de subscriere si rascumparare de unitati de fond pot fi efectuate astfel:
e  Prin reteaua Distribuitorului;
e Prin serviciul on-line MyBRD Net al Distribuitorului (dedicat persoanelor fizice);
e Prin telefon pentru clientii private banking;

e Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l,;
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2. Evolutia macroeconomica - Semestru | 2018

Pietele financiare globale au inceput anul 2018 in aceeasi euforie ca cea din 2017, activele mai
riscante, cum ar fi actiunile, atingdnd noi maxime. Inceputul lui februarie a marcat insa o schimbare
radicald a sentimentului investitorilor, volatilitatea intorcAndu-se in piete, atat actiunile cat si
obligatiunile Tnregistrand scaderi ale preturilor. Randamentele acestora din urma s-au majorat, mai
ales cele emise de guvernul american deoarece investitorii au fost speriati de accelerarea inflatiei din
Statele Unite ale Americii. Alte motive de ngrijorare pentru investitorii globali au fost inceputul unor
tensiuni comerciale, ca urmare a politicilor promovate de presedintele Donald Trump, si situatia
politica incerta din Italia. Chiar daca banca centrala din SUA (FED) a continuat sa majoreze dobanda
de politica monetara, dobanzile pe termen lung ale obligatiunilor americane au batut pasul pe loc Tn a
doua parte a semestrului, iar cele emise de tarile puternice din zona euro au scézut. In acest context,
dolarul s-a apreciat ceea ce a facut ca investitorii sa-si retraga investitiile financiare din tarile
emergente, atat actiunile cat si obligatiunile din aceste tari inregistrand scaderi de pret.

Obligatiunile guvernamentale in RON au avut un semestru nu foarte propice, randamentele crescand
mai ales in a doua parte. Printre factorii care au contribuit la aceasta evolufie au fost disparitia
excesului de lichiditate din sistemul bancar, discutiile privind o posibilda modificare a Pilonului Il de
pensii (fondurile de pensii administrate privat) si unele licitatii cu cerere redusa. Lichiditatea din
sistemul bancar a disparut, probabil si sub influenta actiunilor Bancii Nationale a Romaniei (BNR) de a
proteja moneda locald impotriva unei deprecieri. In plus, BNR a recurs in ultimele luni ale semestrului
si la operatiuni depo care au tras lichiditate din piata monetara, astfel ca dobanzile s-au situat peste
dobanda de politica monetara.

Obligatiunile guvernamentale in EUR si mai ales in USD au avut o performanta negativa, prima de risc
atasata crescand, dat fiind sentimentul general negativ fata de pietele emergente.

Dupa cresterea economica extrem de rapida din 2017, economia Romaniei a incetinit ritmul de
crestere, mai ales pe parcursul primului trimestru cand economia a stagnat fata de nivelul inregistrat in
trimestrul IV din 2017. Pe parcursul primelor sase luni din 2018, produsul intern brut (PIB) a Tnregistrat
un avans de 4% fata de perioada corespunzatoare din 2017. Astfel, pe partea de cerere, atat
consumul populatiei, cat si investitiile brute de capital au Tnregistrat ritmuri mai reduse de crestere
comparativ cu ultimele trimestre din 2017.

Avand Tn vedere masurile de relaxare fiscald aprobate Tn ultimii ani, deficitul bugetar a continuat sa se
inrautateasca in comparatie cu perioada similara din anul anterior. Astfel, la sfarsitul lunii iunie 2018 s-
a inregistrat un deficit bugetar de 14.9 miliarde RON, adica 1.65% din PIB-ul estimat, fatd de 0,69% in
primul semestru din 2017. Riscul ca pozitia fiscala sa se deterioreze a continuat sa fie mentionat de
catre agentiile de rating, dar acestea nu si-au revizuit opinia fata de riscul de tara al Romaniei. Astfel,
agentia de rating Fitch si-a mentinut ratingul la un nivel de BBB- cu o perspectiva stabila. Pe de alta
parte, datoria publica a Romaniei ramane una din cele mai mici din UE, sub nivelul de 40% din PIB.

Indicatorul economic care a fost in centrul atentiei in primul semestru din 2018 a fost rata inflatiei.
Acesta a accelerat puternic pe parcursul semestrului, atingand niveluri care nu mai fusesera vazute de
ani de zile si iesind din zona {intita de catre BNR. Astfel, de la o rata anuala de 3,32% la sfarsitul lui
2017, inflatia a trecut rapid de nivelul de 4% la inceputul anului 2018 si a ajuns la sfarsitul primelor
sase luni la 5,4%.
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Cererea interna vibranta a facut ca deficitul de cont curent sa continue sa se adanceasca pe parcursul
primelor sase luni ale anului 2018, ajungand la EUR 3,78 mld EUR, in crestere cu peste 7% fata de
valoarea inregistrata in anul anterior.

Sep-16 Dec-16 Mar-17 Jun-17 Sep-17 Dec-17 Mar-18 Jun-18

Produsul intern brut (%,
43% 48% 57% 6.1% 88% 6.7% 4.0% 4.1%

an/an)
Productia industriala (%,

28% 42% 99% 98% 9.7% 13.8% 42% 6.7%
an/an)
Dinamica salariilor nete

142% 11.4% 14.2% 145% 13.5% 11.8% 155% 14.3%
(%, an/an)
Rata somaijului (%, an/an) 6.0% 54% 52% 49% 4.8% 46% 44% 45%
Deficit bugetar (ultimele
12 luni, % din PIB)

Inflatie (%, an/an) -06% -05% 02% 08% 18% 33% 49% 54%

2.66% 2.41% 3.69% 3.94% 254% 2.88% 3.33% 3.63%

Dobanda de politica
1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 2.25% 2.5%

monetara

Randament obligatiuni de
0.82% 1.07% 0.93% 1.35% 1.75% 2.79% 3.21% 4.39%

stat cu maturitatea 2 ani
Robor 3 luni 0.69% 0.90% 0.86% 0.86% 1.58% 2.05% 2.08% 3.15%

Dupa semnalul dat la sfarsitul anului 2017 ca politica monetara se va intari, BNR a majorat dobanda
de politica monetara de trei ori pe parcursul semestrului, de la 1,75%, pana la 2,5%. In plus,
dobanzile din piata monetara, s-au situat constant in ultimele luni ale semestrului dobanda de politica
monetara.

Moneda nationala s-a apreciat marginal faia de EUR, o evolutie foarte buna mai ales in context
regional. Monedele altor tari din regiunea CEE s-au depreciat fata de EUR si implicit faia de RON,
Tnscriindu-se in trendul global de ieftinire a activelor din tarile emergente.

Bursa de Valori Bucuresti a inceput primul semestru din 2018 in forta, dar avansul s-a mai domolit in
trimestrul Il. Piata de capital din Roméania a reusit totusi sa incheie semestrul intr-o maniera pozitiva,
o performanta bine privita Tn context regional, unde pietele de actiuni au finregistrat scaderi
importante. Astfel, indicele BET-XT a inregistrat pe parcursul primului semestru un avans de 2,4%.

Volumul de tranzactionare a continuat sa creasca in prima parte a anului 2018, ajungand la un nivel
mediu zilnic de 45,44 miliarde RON, cu 3,3% mai mare fata de perioada similara din 2017.
Capitalizarea bursiera a crescut usor comparativ cu finalul anului 2017, inregistrand un nivel de 20,3
miliarde RON.

Printre actiunile cu cea mai buna performanta in aceasta perioada au fost cele ale bancilor, Banca
Transilvania si BRD recompesand investitorii atat cu aprecieri de pret, cat si cu dividende. Sectorul
bancar a traversat o perioada favorabila, costul riscului fiind foarte redus datorita economiei vibrante,
iar trendul ascendent al dobanzilor le ajuta sa castige o marja de dobanda mai mare. Si companiile
de petrol si gaze, OMV Petrom si Romgaz, au avut o evolutie foarte buna, beneficiind de preturile in
crestere ale hidrocarburilor. Tn plus, in ciuda faptului ca pretul petrolului a fost in crestere, marjele de
rafinare pe care le-au Tnregistrat OMV Petrom au ramas la niveluri ridicate. Pe de altd parte,
companiile de utilitdti reglementate, Electrica, Transgaz sau Transelectrica, au avut evolutii mai putin
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bune, rezultatele financiare nefiind incurajatoare iar investitorii au fost ingrijorati si de posibile
reduceri are randamentelor de catre reglementator. Nici actiunile societatilor de investitii financiare
(SIF-uri) nu au evoluat foarte bine, o explicatie putand fi performanta lor extrem de buna in a doua
parte a anului 2017.

Unul dintre motivele pentru care Bursa de Valori Bucuresti a avut o evolufie mai slaba in trimestrul Il
din 2018, traditional ,sezonul dividendelor”, a fost ingrijorarea investitorilor cu privire la posibile
schimbari ale Pilonului Il de pensii. Fondurile de pensii administrate privat sunt unii dintre cei mai
importanti cumparatori de actiuni din piata locala.

Bursa de Valori Bucuresti a reusit sa aiba inca o oferta publica iniiala in aceasta perioada de sase
luni, si anume cea a producatorului de vinuri Purcari Wineries. Actionarii existenti au vandut 49% din
actiunile companiei contra unei sume de circa 186 milioane RON. Purcari are podgorii in principal in
Republica Moldova, dar in ultimii ani a achizitionat active si in Romania.

Companiile romanesti au continuat sa plateasca dividende atractive si in acest an. Societatile unde
statul este actionar majoritar au platit dividende in baza unei rate de distribuire de 90% a profitului din
anul 2017. Pe langa acestea, dividende interesante au platit Fondul Proprietatea, BRD si Banca
Transilvania.

Prima jumatate a anului 2017, a fost extrem de brutald pentru piata de actiuni poloneza, indicele
WIG20 scazand in aceasta perioada cu 13,2%. Piata de actiuni poloneza este clasificata ca piata
emergenta, evolutia sa fiind corelata foarte puternic cu evolutia pietelor emergente la nivel global.
Cum din aceste piete investitorii au retras bani, actiunile poloneze au avut de suferit. Nici factorii
interni nu au ajutat. Banca centrala din Polonia era inca reticenta in a avea in vedere o majorare de
dobanzi, ceea ce a facut ca actiunile bancilor sa sufere. Nici companiile petroliere poloneze nu au
avut un mediu favorabil. Acestea sunt mai degraba implicate in rafinarea de petrol decat in extragere,
iar in contextul majorarii pretului petrolului marja lor este are de suferit.

Si piata de actiuni din Ungaria a suferit datorita retragerilor facute de investitori din pietele emergente,
mai ales datorita faptului ca este dependenta de patru actiuni mari cu ponderi importante in indicii
globali. BUX, indicele principal maghiar, a scazut cu 8,3% pe parcursul semestrului | 2018. Bursa din
Cehia a inregistrat o scadere mai mica, doar 1,3% pentru principalul indicele PX. Una din actiunile
importante, campionul energetic CEZ, a inregistrat aprecieri deoarece compania beneficieaza de
cresterea preturilor la electricitate la nivel european.

In graficul de mai jos, se observa evolutia indicilor bursieri regionali:
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3. Obiectivele de investitii

Obiectivul Fondului este cautarea unei valorizari active a resurselor colectate, urmarindu-se obtinerea
de randamente favorabile Tn conditiile unei evolutii benigne a pietelor financiare relevante si in acelasi
timp, protejarea capitalului investit prin limitarea, pe cat posibil, a pierderilor potentiale. Fondul va avea
un portofoliu diversificat de investitii si, Tn acest scop, activele Fondului vor putea fi investite printre
altele, pe pietele de actiuni, obligatiuni si pe pietele monetare.

Obiectivul de limitare a pierderilor inseamna ca BRD Asset Management S.A.l. va urmari, fara a
garanta, ca valoarea unitara a activului net sa nu scada sub 90% din valoarea maxima inregistrata in
ultimele 12 luni anterioare datei curente. Acest obiectiv a inceput a se urmari odata cu autorizarea de
catre A.S.F. a prospectului de emisiune al Fondului cu noua strategie de tipul Constant Proportion
Portfolio Insurance (CPPI). Pana la trecerea a 12 luni de la data intrarii in vigoare prospectului, 15
iunie 2019, se va avea n vedere valoarea maxima aferentad perioadei dintre aceasta data si data
curenta.

Pe parcursul primelor sase luni din 2018, valoarea unei unitati de fond in clasa in RON a fondului BRD
Diverso a crescut cu 0,84%. In timp ce o unitate de fond in clasa E, denominatd in EUR a crescut cu
0,74%. Tn graficul de mai jos este prezentatd evolutia valorii unitare a activului net al Fondului, pentru
clasa in RON si clasa in EUR.

Performanta BRD Diverso Clasa A si Clasa E
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Actiunile din portofoliul Fondului sunt marcate la piata in baza preturilor inregistrate pe piata cea mai
lichida, determinata conform prevederilor Regulamentului A.S.F. nr.9/2014. Obligatiunile din portofoliul
Fondului sunt marcate la piata atunci cand exista o cotatie relevanta. Valoarea unitara a activului net
al clasei in RON a fost la 30 iunie de 172,89 RON. De la lansarea Fondului, valoarea unitara a
activului net a crescut cu 72,3%. Valoarea unitara a clasei in EUR a Fondului a fost de 25,5307 EUR.

Pe parcursul semestrului | 2018, activul net al Fondului a crescut cu 1,4 milioane RON, adica cu 3%,
la 44,3 milioane RON.
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Investitile Fondului la data de 30.06.2018 se prezinta astfel: 28,9% aciiuni listate la BVB, 54,8%
obligatiuni de stat, corporative si certificate de trezorerie, depozite bancare 6,4%, operatiuni repo -
1,2% iar conturile curente si alte active reprezentau 11,1%.

Valoarea unitara a activului net pentru clasa in RON a fluctuat in perioada raportata, nivelul minim al
valorii unitare a activului net a fost inregistrat in 30.05.2018 (171,1556 RON), iar nivelul maxim la data
de 16.03.2018 (176,9543 RON).

Valoarea unitara a activului net pentru clasa in EUR a fluctuat in perioada raportata intre un minim de
25,361 EUR atins pe data de 30.05.2018 si nivelul maxim de 26,1615 inregistrat in 17.04.2018.

Numarul de investitori pentru clasa in RON a fost de 640 la data de 30.06.2018, din care 629
persoane fizice si 11 persoane juridice, iar pentru clasa in EUR a fost de 71 la data de 30.06.2018, din
care persoane fizice 69 si persone juridice 2.

4. Politica de investitii

Politica de investitii are ca obiectiv obtinerea de randamente favorabile in conditiile unei evolutii
favorabile a pietelor financiare relevante, concomitent cu limitarea pierderilor potentiale. Mai precis,
BRD Asset Management S.A.l. pune in practica o strategie de tipul Constant Proportion Portfolio
Insurance (CPPI). CPPI este utilizata pe scara larga in domeniul administrarii fondurilor de investitii.
Aplicarea CPPI nu garanteaza atingerea obiectivului de protectie.

Administratorul structureaza activele Fondului pe doua mari segmente: (i) segmentul cu risc scazut ce
are menirea de a oferi Fondului protectie la pierderile potentiale care ar fi generate de segmentul cu
risc mai ridicat si (ii) segmentul cu risc mai ridicat, scopul acestuia fiind obtinerea unor randamente
superioare pentru Fond. Din primul segment fac parte active precum depozitele si obligatiunile
guvernamentale, iar din cel de-al doilea fac parte in principal actiunile. Ponderile celor doua segmente
de active sunt stabilite si urmaresc transpunerea in practica a strategiei CPPI. Aceste ponderi se
modifica in permanenta in functie de evolutia pietelor relevante.

Din punctul de vedere al principalelor clase de active, structura Fondului a Tnregistrat anumite miscari
pe parcursul primelor sase luni din 2018. Expunerea Fondului pe actiuni nu a depasit 30% din active,
aceasta pondere fiind de fapt dictata de punerea in practica a strategiei CPPI. Astfel, daca la sfarsitul
anului 2017 actiunile reprezentau 25,1% din activul Fondului, ponderea lor a crescut la 29,1% in
martie 2018 si a ajuns la 28,9% la sfarsitul semestrului. Toate actiunile detinute de catre Fond erau
listate la BVB. Actiunile romanesti au evoluat pozitiv in primul trimestru si au pierdut o parte din
aceasta crestere in trimestrul Il.

Ponderea obligatiunilor guvernamentale a urmat o tendint{d de scadere in activul Fondului, de la
27,7% in decembrie 2017 ajungénd la 20,8% in iunie 2018, din care 12,1% denominate in RON si
8,7% in EUR. Marea majoritate a acestor obligatiuni guvernamentale este emisad de Ministerul
Finantelor Publice din Romania. Pe de altd parte, Fondul si-a crescut expunerea pe obligatiuni
municipale de la 1,5% in decembrie 2017 la 2,5% in iunie 2018 prin participarea la emisiunea de noi
obligatiuni pe 10 ani a Primariei Municipiului Bucuresti. Cea mai mare parte a riscului valutar rezultat
din detinerile de obligatiuni era acoperit prin operatiuni specifice. Depozitele au scazut ca pondere pe
parcusul celor sase luni, de la 12,5% in decembrie 2017 la 6,4%, dar Fondul a utilizat operafjunile
repo mai intens in a doua parte a semestrului. Acestea din urma aveau o pondere de -1,2% in iunie
fata de 0% la sfarsitul anului 2017.

La sfarsitul lunii iunie 2018, BRD Diverso avea o expunere de 1,24% in fondul BRD Obligatiuni,
beneficiind de randamentele acestui fond. In vederea evitarii dublei comisionari a investitiilor Fondului
in titlurile de participare ale altor OPCVM si/sau AOPC administrate de catre BRD Asset
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Management S.A.l., din comisionul de administrare perceput Fondului se va deduce comisionul de
administrare perceput altor OPCVM si/sau AOPC pentru respectivele titluri de participare.

O evolutie a celor mai importante clase de active in cele sase luni ale semestrului este prezentata in
graficul de mai jos.

Evolutie structura BRD Diverso
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Fondul si-a mentinut o expunere ridicata si in usoara crestere pe actiunile celor doua mari banci listate
la BVB, Banca Transilvania si BRD. Un alt sector fata de care si-a majorat usor expunerea este cel de
petrol si gaze reprezentat prin cele doua importante societati OMV Petrom si Romgaz. Un sector fata
de care Fondul si-a redus usor participatia este cel al utilitdtilor reglementate, Electrica, Transgaz,
Transelectrica, precum si faia de Fondul Proprietatea. Prin participarea la oferta publica inifiala a
Purcari Wineries. Fondul a obtinut expunere fatd de acest emitent si concomitent fata de un nou sector
economic reprezentat la BVB.

Fondul nu a detinut actiuni straine in aceasta perioada de sase luni.
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Topul detinerilor Fondului din punctul de vedere al emitentului este prezentat in tabelul de mai jos.

Pondere in activul

Emitent Activ
total (%)
Ministerul de Finante Obligatiuni guvernamentale 19,2%
BRD Groupe Societe Generale Actiuni/depozite/cont curent 15,2%
Alpha Bank Romania Depozite/cont curent 5,6%
Societe Generale (SG Issuer) Obligatiuni corporative 4,0%
OMYV Petrom Actiuni 3,8%
Banca Transilvania Actiuni 3,7%
Unicredit Romania SA Obligatiuni corporative 3,4%
Yapi Ve Kredi Bankasi Obligatiuni corporative 3,2%
Primaria Muncipiului Bucuresti Obligatiuni Municipale 2,5%
Romgaz Actiuni 2,3%
Banca Transilvania Actiuni 2,4%

5. Schimbari semnificative in prospectul de emisiune

In mai 2018, Autoritatea de Supraveghere Financiara a autorizat modificarile inregistrate de
Documentele Fondului. BRD Asset Management a notificat investitorii privind urmatoarele modificari
produse:

1. Actualizarea Prospectelor de emisiune si Regulilor fondurilor dupa cum urmeaza:
a) Modificarea Politicii de investitii si a obiectivelor de administrare;
b) Modificarea persoanelor responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitii;

c) Modificarea punctului 3.4.1 din Prospectul de emisiune si introducerea paragrafului conform
caruia ,persoanele aflate sub jurisdictia FATCA nu pot investi direct sau indirect in fondurile
aflate Tn administrarea BRD Asset Management S.A.l. S.A.”;

d) Introducerea posibilitati de efectuare a operatiunilor de subscriere si rascumparare prin
intermediul telefonului pentru clientii considerati clien{i ,Private banking” ai distribuitorului
BRD - Groupe Societe Generale;

e) Modificarea punctului 3.2.5 din Prospectele de emisiune ,Instrumente tehnice care ar putea fi
folosite in administrarea portofoliului” si completarea acestuia cu prevederile Regulamentului
Delegat UE 2015/2365;
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BRD DIVERSO - Situatia activelor si obligatiilor la 30.06.2018

Anexa 1

Denumire element Inceputul perioadei de raportare 31/12/2017 Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2018 Diferente
% din activ|]% din activ Clasa RON (valori in|Clasa EUR (valoriin|% din activ|% din activ Clasa RON (valori in|Clasa EUR (valori
Valuta Valuta Lei
net total RON) LEI) net total RON) in LEI)
1 Total active 107.57% 100.00% - 39,915,444.28 2,941,199.16 100.19% 100.00% - 29,577,091.04 | 14,694,065.02 1,414,512.62
1|Valori mobiliare si instrumente ale pietei 74.36% 69.12% - 29,624,546.01 - 118.80% 118.58% - 35,071,633.63 - 5,447,087.62
monetare din care
1.1|Valori mobiliare si instrumente ale pietei 48.59% 45.17% - 19,360,004.79 - 74.44% 74.30% - 21,975,497.69 - 2,615,492.90
monetare admise sau tranzactionate pe o piata
reglementata sau un sistem alternativ de
tranzactionare din Romania, din care:
1.1.1|actiuni tranzactionate la BVB 27.01% 25.11% - 10,762,413.15 - 43.33% 43.24% - 12,789,882.73 - 2,027,469.58
1.1.2|obligatiuni emise de administratia publica locala 1.56% 1.45% 622,125.12 - 3.78% 3.77% 1,115,291.94 - 493,166.82
1.1.3]obligatiuni tranzactionate corporative 9.34% 8.68% - 3,720,438.29 - 10.88% 10.86% - 3,212,038.29 - (508,400.00)
1.1.4|obligatiuni emise de administratia publica 10.68% 9.93% - 4,255,028.23 - 16.46% 16.43% - 4,858,284.73 - 603,256.50
centrala
1.2|Valori mobiliare si instrumente ale pietei 25.76% 23.95% - 10,264,541.22 - 44.36% 44.28% - 13,096,135.94 - 2,831,594.72
monetare admise sau tranzactionate pe o piata
reglementata sau un sistem alternativ de
tranzactionare dintr-un stat membru, din care:
1.2.1|actiuni tranzactionate pe o piata reglementata 0.00% 0.00% - - - 0.00% 0.00% - - - -
dintr-un stat membru
1.2.3|obligatiuni corporative cotate 22.87% 21.26% - 9,110,387.58 - 36.23% 36.16% - 10,696,427.43 - 1,586,039.85
1.2.4]obligatiuni emise de administratia publica 2.90% 2.69% - 1,154,153.64 8.13% 8.11% - 2,399,708.51 1,245,554.87
centrala
13|A 0}E] u} ]Jo] E ] Jve3Epuu v 0.00% 0.00% - - - 0.00% 0.00% - - - -
ulv § E ule o 1S (11 o
JvSErpuv «§ § § Eoe = p v P} ]
€& Po uvs § JvSErpuv 8 § § E
u} €& Ppo § ] 8 & pv}e ps
%o 0] HOU]U % E} § XAX&
2| Valori mobiliare nou emise 2.93% 2.73% - 1,168,112.19 - 0.00% 0.00% - - - (1,168,112.19)
2.1|obligatiuni corporative necotate inca 0.00% 2.73% - 1,168,112.19 - 0.00% 0.00% - - - (1,168,112.19)
3| Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei 3.77% 3.50% - 1,502,038.13 - 0.00% 0.00% - - - (1,502,038.13)
monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din
0.U.G.nr.32/2012:
4|Produse structurate admise sau tranzactionate pe 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - - -
o piata reglementata sau un sistem alternativ de
tranzactionare, din care:
5|Depozite bancare din care 13.41% 12.46% - 5,341,415.59 - 9.59% 9.57% - 2,831,328.27 - (2,510,087.32)
5.1|depozite bancare constituite la institutii de credit 13.41% 12.46% - 5,341,415.59 - 9.59% 9.57% - 2,831,328.27 - (2,510,087.32)
din Romania
5.2|depozite bancare constituite la institutii de credit 0.00% 0.00% - - - 0.00% 0.00% - - - -
dintr-un stat membru
5.3|depozite bancare constituite la institutii de credit 0.00% 0.00% - - - 0.00% 0.00% - - - -
dintr-un stat nemembru




