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Dragi cititorule,

Cu o crestere economicd de aproape 7%, anul trecut a fost unul din cei mai buni din ultima decada
pentru Romania. Este deja al cincilea an cu o crestere economica de peste 3%, dar au inceput sa se simta
si primele semne de incélzire economica: salariile au Inregistrat cresteri importante, deficitul comercial
este in crestere iar moneda nationala S-a depreciat usor.

Un aspect crucial atunci cand economisim sau investim 1l reprezinta inflatia, care dupa mai multi ani in
care a avut valori foarte mici, sau chiar negative, a revenit pe agenda, inregistrand un avans de +3,3% in
2017. Acest lucru a facut ca marea majoritate a plasamentelor in piata monetard sau instrumente cu
venit fix sd Inregistreze randamente reale negative, practic o pierdere a puterii de cumparare. Acest
lucru este cu atdt mai important dacd privim structura pietei de investitii: aproximativ 90% din
investitori aleg plasamente Tn fonduri monetare sau cu venit fix. Aceste instrumente de obicei
performeazd mai slab Tn perioade cu cresterea inflatiei cum a fost cazul si Tn anul trecut, cand inflatia a
crescut de la -0,54% in decembrie 2016 la +3,3% in decembrie 2017.

Tn schimb, fondurile cu investitii in actiuni au performat excelent, inregistrand randamente de pani la
24,4%.

Diversificarea este unul din conceptele de baza in investitii. Astfel, in 2017 am depus un efort sustinut
pentru a prezenta clientilor produse diverse, care reactioneaza diferit Tn functie de ciclul economiei. De
asemenea Tncurajam planificarea atentd, astfel incit sd se poatd respecta perioadele recomandate de
investitii, precum si folosirea mecanismelor de investire recurentd, prin care clientul vireaza lunar o
anumitd suma 1n fondul ales, usur&nd astfel economisirea.

Pentru BRD Asset Management a fost un an plin de realizari. Am incheiat anul cu o crestere a activului
de 8.95%, atingdnd valoarea de 3,15 mld RON precum si o crestere a numarului de investitori pana la
nivelul de 29.347. Ne bucuram in special de cresterea interesului clientilor pentru fondurile cu investitii
in actiuni, care au inregistrat o crestere importantd in 2017.

Ne dorim adaptarea constanta in functie de nevoile clientilor, urmarind a oferi produse investitionale
inovatoare. Renuntarea totala la comisioanele de subscriere incepand cu 1 august 2017, lansarea a doua
noi clase de fonduri in Euro, BRD Actiuni Clasa E si BRD Diverso Clasa E si nu in ultimul rdnd
lansarea unui blog de educatie financiara in luna septembrie sunt proiecte ce au creat din 2017 un an de
succes pentru BRD Asset Management. Credem Tn comunicare si dezvoltare continud, iar clientul va
ramane in continuare centrul activitatii noastre.

Cu stima,

Mihai PURCAREA

Director General, BRD Asset Management
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1. Generalitati

Prezentul raport prezinta evolutia fondului deschis de investitii BRD Diverso in 2017.

Fondul a fost autorizat de ASF prin decizia nr. 1713/27.08.2008 si reautorizat in conformitate cu
prevederile OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile
de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital si
Regulamentul ASF nr.9/2014. Fondul este inregistrat in Registrul ASF cu nr.CSC06FDIR/400056.
Fondul si-a schimbat numele din Diverso Europa Regional in BRD Diverso in 2015.

Dupa cum se prezinta si in Prospectul de Emisiune, administrarea Fondului este asigurata de BRD Asset
Management, depozitarea activelor Fondului este realizata de catre BRD — GROUPE SOCIETE
GENERALE, iar distribuirea titlurilor de participare este efectuata prin sucursalele si agentiile BRD —
GROUPE SOCIETE GENERALE, prin platforma on-line a Distribuitorului, si de catre Administratorul
Fondului.

Fondul BRD DIVERSO are ca obiectiv valorizarea activa a resurselor colectate, pe un orizont de
administrare superior duratei minime recomandate a investitiilor de trei ani, prin intermediul investitiilor
pe diferite piete financiare, piata romaneasca si pietele din Europa Centrala si de Est. Fondul are un
portofoliu difersificat de investitii si in acest scop activele Fondului sunt investite printre altele pe
pietele de actiuni, obligatiuni si pe pietele monetare. Fondul este clasificat ca un fond cu risc ridicat.

Incepand din semestrul intai 2017 Fondul are si o clasa de unitati de fond denominata in EUR.

2. Evolutia macroeconomica pe parcursul anului 2017

Pietele financiare au intrat in anul 2017 asa cum au terminat anul 2016, sub auspiciul “reflation”.
Aceasta este viziunea ca la nivel mondial sub impulsul schimbarilor de politici fiscale (in principal in
SUA dupa alegerea presedintelui Donald Trump), activitatea economica se va accelera, determinand

cresterea inflatiei si ratelor de dobanda.

Venind dupa o crestere puternica in ultimele doua luni ale anului 2016, randamentele obligatiunilor
tarilor dezvoltate au termninat anul 2017 la niveluri similare cu cele de inceput. Mai ales in lunile de
vara, randamentele au scazut ca urmare a faptului ca inflatia in aceste economii dezamagea, nereusind
sa accelereze, iar pietele pareau sa-si piarda increderea ca presedintele Donald Trump va putea pune in
aplicare planul sau de relaxare fiscala (reduceri de taxe si investitii in infrastructura). Acesta evolutie
avea loc in contextul in care Banca Centrala a SUA (FED) a efectuat noi majorari de dobanda si chiar a
anuntat ca va incepe sa-si reduca bilantul (va vinde din activele cumparate dupa criza financiara).
Ultimele luni ale anului 2017 s-au incheiat cu randamentele obligatiunilor din tarile dezvoltate pe un
trend ascendent (preturile scazand). Activitatea eonomica inregistra ritmuri de crestere neintalnite de ani
buni, alte banci centrale ca Banca Angliei au majorat dobanzile, inflatia parea ca accelereaza iar planul
de relaxare fiscala din SUA prindea contur. In zona Euro, Banca Centrala Europeana a avut un mesaj
mai putin clar privind calea de urmat a politicii monetare pe parcursul anului. Aceasta a decis sa

prelungeasca programul de relaxare cantitativa pana la sfarsitul lui septembrie 2018, dar la un nivel de



BRD

Asset Management

BRD Diverso GROUPE SOCIETE GENERALE
Raport administratorului 2017

30 miliarde pe luna fata de 60 miliarde pe parcursul anului 2017. In plus, a dat de inteles ca dobanda de

politica monetara nu va fi majorata decat dupa incetarea relaxarii cantitative.

Obligatiunile de stat in RON au avut un an destul de turbulent, dar pe ansamblu dezamagitor,
randamentele terminand anul 2017 destul de mult peste nivel de inceput, datorita in principal factorilor
interni. In primele luni, tensiunile politice interne si ingrijorarile privind deficitul fiscal au dus la o
crestere a randamentelor dar acestea s-au calmat spre mijlocul anului ajutate de supra-lichiditatea din
piata monetara si contextul extern. A doua jumatate a anului, in special lunile de toamna, a fost una din
cele mai brutale perioade pentru titlurile de stat, randamentele crescand puternic, cresterea fiind mai
ampla la cele pe termen scurt decat la cele pe termen lung. Lichiditatea din sistemul bancar s-a evaporat
iar asteptarile privind accelerarea inflatiei au inceput sa se materializeze. In plus banca centrala a dat
semnalul privind inceputul perioadei de intarire a politicii monetare. Pe de alta parte obligatiunile
guvernamentale in USD dar mai ales in EUR, au avut o performanta pozitiva. Principala cauza a fost

comprimarea primei de risc de tara, in linie cu evolutia pietelor emergente in general.

Cresterea economica a Romaniei s-a accelerat in continuare in anul 2017, accesta inregistrand o crestere
de 6.9%, cea mai mare din UE. Asemenea rate de crestere nu au mai fost intalnite de dinainte de marea
criza financiara. Cresterea economica a fost sustinuta de catre toate segmentele majore ale cererii
globale, consum privat, investitii si exporturi. Totusi, avansul puternic al consumului privat, aproape
9%, ramane de departe principalul motor al cresterii economice. Toate sectoarele de activitate,
industrie, servicii si agricultura au avut o contributie pozitiva la dinamica PIB in 2017, singura exceptie

fiind sectorul constructiilor.

Nu este de mirare ca cererea interna a avut o evolutie foarte buna avand in vedere numeroasele masuri
aprobate in anii anteriori (2015 si 2016) care au dus la o importanta relaxare fiscala in 2017. Pe langa
acestea, majoritatea parlamentara a adoptat noi masuri de stimulare economica in 2017 (cresterea
salariului mediu, reducerea impozitarii pentru pensii, majorarea pensiilor din a doua parte a anului,
majorarea salariilor din administratia publica locala, etc). In plus, a fost aprobata o noua lege a
salarizarii in administratia publica care va produce efecte din 2018. Totodata, a fost pusa in practica o
masura, cu aplicare din 2018, prin care se transfera contributiile sociale platite de angajator in sarcina
angajatilor. Asupra angajatilor din sistemul public masura a avaut ca efect atenuarea cresterilor salariale
iar asupra angajatilor din sectorul privat efectul a fost in general neutru (firmele marind bonificatia bruta

pentru a compensa).

Relaxarea fiscala din ultima perioada a continuat sa se reflecte si in deficitul fiscal. Astfel, executia
bugetara pe parcursul anului 2017 s-a concretizat intr-un deficit fiscal cash de 2.9% din PIB,
inrautatindu-se fata de nivelul de 2.4% inregistrat in 2016. Riscurile inrautatirii pozitiei fiscale au
inceput sa fie din ce in ce mai evidente asa ca in aceste conditii Comisia Europeana a trimis un
avertisment privind existenta unei importante devieri a deficitului structural (-2,6% in 2016) fata de

obiectivul pe termen mediu (-1 % din PIB) coroborata cu politicile pe care guvernul intentiona sa le
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implementeze. Cresterea ingrijorarii privind situatia fiscala s-a observat si la agentiile de rating.
Moody’s a pastrat ratingul la Baa3 dar a redus perspectiva de la pozitiva la stabila. Pe de alta parte S&P
a pastrat neschimbat ratingul pe termen lung la BBB- cu perspectiva stabila. Totusi, datoria publica a

Romaniei de sub 40% din PIB ramane una dintre cele mai mici din UE.

Rata inflatiei a iesit din zona negativa in prima jumatate a anului, accelerand spre banda superioara
indicata de catre banca centrala. Astfel daca la sfarsitul lui iunie, rata anuala a inflatiei a fost de 0,9%,
fata de —0.5% in decembrie 2016, la sfarsitul anului 2017 a atins un nivel de 3,3%. La aceasta evolutie
au contribuit mai multi factori cum ar fi: accentuarea presiunilor inflationiste de baza avand in vedere
politicile prociclice, cresterea preturilor administrate, diminuarea efectului de baza din reducerea TVA,
cresterea pretului petrolului. Presiunile inflationiste s-au vazut si in majorarea inflatiei de baza (core
inflation), aceasta terminand anul la un nivel de 2.4%.

Cresterea rapida a continuat sa puna o presiune de dezechilibrele externe. De exemplu, deficitul de cont
curent a ajuns in 2017 la EUR 6.5 mld (sau 3.5% din PIB) fata de EUR 3.5 mld (sau 2.1% din PIB)
anul trecut. Aceste dezechilibre sunt totusi mult sub cele pe care le inregistra Romania inainte de criza
din 2008.

Romania Sep-16 Dec-16 Mar-17  Jun-17 Sep-17 Dec-17

Economia reala (%, an/an)

Produsul intern brut 4.3% 4.8% 5.7% 6.1% 8.8% 6.7%
Consumul privat 7.2% 5.0% 7.3% 7.3% 12.9% 12.3%
Formarea bruta de capital -0.01% -12.1%  -0.9% -0.4% 6.2% 10%
Exporturi 8.4% 11.5% 11.1% 9.2% 10% 8.8%
Importuri 7.4% 8.8% 10.5% 10.9% 11.8% 11.9%
Vanzarile cu amanuntul 11.1% 8.4% 7.5% 6.5% 12.4% 13.4%
Productia industriala 2.8% 4.2% 9.9% 9.8% 9.7% 13.8%
Dinamica salariilor brute 14.0% 11.2% 15.1% 15.3% 14.0% 12.4%
Rata somajului 6.0% 5.4% 5.2% 4.9% 4.8% 4.6%

Conturi fiscale
Deficit fiscal (ultimele 12 luni, % din  2.66% 2.41% 3.69% 3.94% 2.54% 2.88%
PIB)
Datoria publica (% din PIB) 41.39%  44.5% 40.0% 41.1% 40.2% 43.0%
Inflatie indicatori/monetari
Inflatie (%, an/an) -0.6% -0.5% 0.2% 0.8% 1.8% 3.3%
Dobanda de politica monetara 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75% 1.75%
Randament obligatiune de stat 2ani 0.82% 1.07% 0.93% 1.35% 1.75% 2.79%
Robor 3 luni 0.69% 0.90% 0.86% 0.86% 1.58% 2.05%

Sectorul Bancar
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Dinamica creditului

Credite neperformante

1.2%
10.0%

1.2%

9.62%

3.1%
9.36%

BRD

Asset Management

GROUPE SOCIETE GENERALE

4.2%

8.32%

7.5%
7.96%

5.7%
6.40%

Banca Nationala a Romaniei a mentinut neschimbata dobanda de politica monetara la nivelul de 1,75%
si a continuat sa urmareasca o politica monetara laxa pe parcursul primului semestru, lasand o ampla
lichiditate in sistemul bancar (dobanzile interbancare au ramas sub nivelul dobanzii de politica
monetara). In plus BNR a redus rezervele minime obligatorii pentru pasivele in valuata ale bancilor de
la 10% la 8%. Rezervele minime obligatorii ale bancilor pentru pasivele in RON au fost mentinute
neschimbate de catre BNR la 8%. In a doua parte a anului, banca centrala a dat semnalul inceperii
intaririi politicii monetarare prin ingustarea coridorului simetric din jurul dobanzii de politica monetara
la +/-1%. Dobanzile din piata monetara au continuat sa creasca sau chiar au depasit nivelul dobanzii de

politica monetara in ultimele luni ale anului 2017.
Moneda nationala a avut pe parcursul lui 2017 o tendinta de depreciere fata de EUR dar si fata de alte

monede din regiune, tendinta care s-a accentuat in ultimele luni si datorita declaratiilor venite dinspre

banca centrala privind toleranta pentru o volatilitate mai mare a cursului.

3. Evolutia Bursei de Valori Bucuresti in anul 2017

Chiar daca anul 2017 a fost pe ansamblu unul cu o performanta buna a Bursei de Valori, evolutia in
cele doua semestre a fost diferita. Bursa de Valori a traversat in prima jumatate a anului 2017, una din
cele mai faste perioade din istoria recenta urmata de o stagnare in utimele sase luni. Indicele BET-XT a
avut pe parcursul anului 2017 un avans de 14,5%.

Volumul de tranzactionare a crescut in 2017, atingand un nivel mediu zilnic de 48.02 mil. RON, cu 32%
mai mare decat cel din 2016. Capitalizarea bursiera a companiilor romanesti listate la Bursa de Valori, a
crescut in anul 2017 cu 20%, atingand 20 mld. EUR. Fara discutie un rol deosebit in aceste evolutii l-au
avaut IPO-urile DIGI si Sphera Group, prima fiind cea mai mare listare a unei companii private pe

Bursa de Valori Bucuresti.
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Situatia destul de stransa a deficitului bugetar s-a reflectat destul de mult asupra evolutiei companiilor
listate unde statul este actionar majoritar. La inceputul anului, guvernul a dat o ordonanta prin care
recomanda ca rata minima de distribuire a dividendelor sa fie de 90%, in multe cazuri peste rata istorica
de distribuire a profiturilor. Cum multe companii au o pozitie comfortabila de numerar, aceasta rata de
distribuire nu a ridicat probleme. In toamna, guvernul a revenit, recomandand ca aceste companii sa
plateasca dividende si din rezervele anilor anteriori. Astfel, investitorii au impins actiunile unor
companii la maxime istorice (ex. Transgaz si Conpet) in prima parte a anului. Si actiunile bancilor au
avut in primul semestru o evolutie buna, cresterea economica reflectandu-se intr-o scadere foarte
puternica a costului riscului. In ultimele sase luni ale anului, din partea politicului a existat o influenta
negativa asupra bursei, aceasta fiind poate principalul motiv al stagnarii indicelui BET-XT. De la
jumatatea anului au inceput sa apara discutii despre posibile modificari ale pilonului 11 de pensii. Cum
aceste fonduri sunt unii dintre cei mai mari investitori de la bursa de valori Bucuresti, sentimentul
investitorilor a fost influentat negativ. Tot in vara au aparut zvonuri cu privire la intentia guvernului de a
introduce o taxa pe activele bancare. In consecinta, actiunile bancilor, Banca Transilvania si BRD, au

inregistrat un recul in ultimele luni ale anului 2017.

Evenimentul de marca pentru bursa in primul semestru al anului 2017 a fost oferta publica initiala (IPO)
a furnizorului de servicii de telecomunicatii Digi. Compania a listat actiuni clasa B (actiuni cu drept
limitat de vot), circa 21% din actiunile totale, la un pret de 40 RON pe actiune. Valoarea ofertei s-a
cifrat la circa 860 mil. RON. In a doua parte a anului a avut loc o alta oferata publica initiala (IPO),
Sphera Group, operatorul restaurantelor KFC, Pizza Hut si Taco Bell in Romania. Sphera a listat circa
25% din actiunile sale la un pret de 29 RON pe actiung, in cadrul unei oferte de circa 285 mil RON.

O alta oferta importanta a fost ABB-ul (Accelerated Book Building) prin care Fondul Proprietatea si-a
redus iar participatia in OMV Petrom, compania vanzand un pachet de circa 2.6% din actiunilor
producatorului de petrol si gaze la un pret de 0.275 RON pe actiune. Astfel Fondul Proprietatea a strans
circa 400 mil. RON. Ca si in alti ani Fondul Proprietatea a derulat o oferta publica pentru rascumpararea

accelerata a unui pachet de actiuni proprii (640 mil.) la un pret de 0.91 RON pe actiune.

Majoritatea companiilor relevante de la Bursa de Valori Bucuresti au platit dividende, iar in multe
cazuri randamentul acestora a fost atractiv, avand in vedere cele mentionate mai sus. Exceptiile in
privinta platii dividendelor au fost, nu in mod surprinzator, ultimele doua venite pe bursa, Medlife si
Digi. Aceste doua companii au actionariat majoritar privat si prioritizeaza cresterea pe termen mediu

fata de o profitabilitatea imediata, recurgand si la indatorare.

De altfel, Medlife a inregistrat una din cele mai bune evolutii pe bursa pe parcursul anului 2017
investitorii incepand sa aiba incredere in strategia de crestere a companiei, bazata atat pe dezvoltare
organica (deschideri de noi clinici/spitale si atragerea de noi pacienti) cat si pe achizitia unor concurenti
mai mici. Actiunea Transgaz a avut si ea o performanta foarte buna, pe langa dividendul atractiv,

operatorul retelei de transport beneficiind de importurile de gaze pe termen scurt ca urmare a unei ierni
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destul de reci. Si Romgaz a beneficiat de iarna mai frigurosa, livrarile sale de gaze crescand dupa
reculul din anul anterior si in plus pretul gazelor a fost mai ridicat. Actiunile bancilor, Banca
Transilvania si BRD, au avut o evolutie favorabila in prima jumatate a anului acestea bucurandu-se de
un cost al riscului (provizioane) extrem de mic, profitand de cresterea economica si provizioanele
constituite in trecut., dar au performat slab in a doua parte a anului dupa aparitia unor zvonuri privind
intentia de a se introduce o taxa pe activele bancare. La categoria evolutii mai slabe, am putea include
Transelectrica si Electrica, ambele suferind o diminuare a tarifelor la un anumit moment iar preturile
ridicate ale electricitatii le-au diminuat profitabilitatea. Pe de alta parte, Nuclearlectrica a profitat de
majorarea preturilor electricitatii in calitatea sa de producator, actiunile sale avand una din cele mai
bune performante in 2017. Actinile Digi au avut o performanta slaba dupa listare, sentimentul
investitorilor suferind deoarece compania si o parte din conducere se afla sub ancheta pentru presupuse

fapte de coruptie.

Dupa un 2016 dezamagitor, piata bursiera poloneza a avut un parcurs extrem de bun in 2017, fiind ceea
mai performanta din zona CEE dupa ce indicele WIG 20 a crescut cu 26.4%%. Investitorii au inceput sa
se obisnuiasca cu ,,stilul,, partidului de guvernamant (PiS), iar unele din masurile preconizate de acesta,
care speriasera investitorii in anul aterior, inca nu au intrat in vigaore. Astfel, saga creditelor in
valuata/CHF nu a ajuns la o concluzie, dar se preconizeaza o solutie destul de rationala, asa ca actiunile
bancilor au crescut. Si companiile energetice au inregistrat aprecieri ale actiunilor, investitorii asteptand
o0 revenire a profitabilitatii in anii urmatori. Alte companii, ca cele de telecomunicatii a avut reveniri ale
pretului actiunilor avand in vedere eforturile de restucturare si o imbunatatire a conditiilor

concurentiale.
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Piata bursiera din Ungaria a avaut si ea o evolutie pozitiva, indicele BUX inregistrand o apreciere de
23,0%, contextul economic cu dobanzi mici si reduceri ale impozitului pe profit oferind suport. OTP,
cea mai importanta companie maghiara, a fost printre cele mai performante actiuni, ca si alte banci din
zona CEE intrand intr-o faza cu un cost al riscului extrem de redus. Campionul petrolier MOL, cu

expunerea sa echilibrata pe rafinare si productie, a avut o performanta decenta a actiunilor.
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Actiunile cehe au crescut mai putin, indicele PX apreciindu-se cu 17.0%, o frana fiind si masura luata
de Banca Centrala a Cehiei care a renuntat la tinta valutara EUR /CZK, ceea ce a dus la o apreciere a
CZK. O actiune cu o performanta foarte buna a fost cea a companiei energetice CEZ, aceasta profitand

de revenirea preturilor la electricitate in Europa centrala.

4. Obiectivele de investitii

Obiectivul Fondului este cautarea unei valorizari active a resurselor colectate, pe un orizont de
administrare superior duratei minime recomandate a investitiilor, prin intermediul investitiilor pe
diferite piete financiare in principal romanesti. Fondul va avea un portofoliu diversificat de investitii si
in acest scop activele Fondului vor putea fi investite printre altele, pe pietele de actiuni, obligatiuni si pe
pietele monetare.

Administratorul Fondului urmareste zilnic evolutia structurii Fondului, in mod deosebit evolutia
alocarilor pe clase de active, pe zone geografice, pe sectoare, pe tipuri de emitenti, cat si repartitia pe
diferite devize, respectiv evolutia sensibilitatii si a duratei partii din Fond investite pe pietele monetare
si de obligatiuni. In functie de strategia generala stabilita de societatea de administrare, de deciziile luate
la nivelul comitetului de investitii, administratorul fondului va plasa resursele fondului preponderent pe
anumite clase de active si segmente ale pietelor descrise mai sus, in functie de anticiparile sale, prin
cumparea sau vanzarea de titluri apartinand uneia sau mai multor clase de active, respectiv prin
cumpararea sau vanzare de titluri de participare ale OPCVM si/sau AOPC autorizate la randul lor sa
investeasca pe una sau mai multe clase de active.

Pe parcursul anului 2017 valoarea unui titlu de participare® in fondul BRD Diverso? a crescut cu 9,7%.
In graficul de mai jos este prezentata evolutia activului unitar al Fondului fata de un indice
reprezentativ. De la lansarea din finalul lunii martie 2017, activul unitar al clasei in EUR a crescut cu

0,9% pana la sfarsitul anului.

Performanta BRD Diverso versus indice de

referinta
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= BRD Diverso e====|ndice de referinta

1 S-a tinut cont de evolutia clasei in RON, principala clasa a Fondului

2 Indicele de referinta este compus 50% din indicele de referinta al fondului BRD Simfonia si 50% din
indicele de referinta al fondului BRD Actiuni. Compozitia indicelui de referinta este in concordanta cu
structura orientativa a plasamentelor Fondului in care ponderea actiunilor este de pana la 50%
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Actiunile din portofoliul Fondului sunt marcate la piata in baza preturilor comunicate de catre bursa de
referinta. Obligatiunile din portofoliul Fondului sunt marcate la piata atunci cand exista o cotatie
relevanta. Valoarea activului unitar net al Fondului a fost la 31decembrie de RON 171,4439. De la
lansare valoarea unitara a activului net a crescut cu 71,44%. Valoarea unitara a clasei in EUR a
Fondului a fost de EUR 25,3339.

Pe parcursul anului 2017 activul net al Fondului a crescut cu RON 16,2 mio, adica cu 61%, la RON
42,9 mio.

Investitiile Fondului la data de 31.12.2017 se prezinta astfel: 25,5% actiuni listate la BVB, 61,9%
obligatiuni de stat, corporative si certificate de trezorerie, depozite bancare 12,4% iar conturile curente
si alte active reprezentau 0,6%.

Structura portofoliului si situatia detaliata a investitiilor Fondului BRD BRD DIVERSO la data de
31.12.2017 este prezentata in Anexa 2.

Valoarea unitara a activului net pentru clasa de RON a fluctuat in perioada raportata, nivelul minim al
activului net a fost inregistrat in 01.01.2017 (156.2946 RON), iar nivelul maxim la data de
27.08.2017(173.9443 RON).

Valoarea unitara a activului net pentru clasa de EUR a fluctuat in perioada raportata (clasa de EUR a
fost lanasata in 27.03.2017) pornind cu un VUAN de 25 EUR, iar nivelul maxim s-a inregistrat in
08.08.2017 (26.1347 EUR).

Situatia valorii unitare a activului net pentru ambele clase, este prezentata in Anexa 1.

Numarul de investitori pentru clasa de RON a fost de 432 la data de 31.12.2017, din care 422 persoane
fizice si 10 persoane juridice iar pentru clasa de EUR a fost de 24 la data de 31.12.2017, din care

persoane fizice 23 si persone juridice 1.

5. Politica de investitii

Politica de investitii a Fondului va urmari mentinerea unui nivel de risc pentru investitorii in Fond care

sa fie compatibil cu obiectivele de administrare ale Fondului, cat si cu orizontul de administrare definit
in Prospect. Potrivit prospectului de emisiune Fondul are o limita orientativa de 50% din activul total in
ceea ce priveste investitiile in actiuni sau titluri de participare ale OPCVM si/sau AOPC care investesc

preponderent in actiuni.

Fondul BRD DIVERSO si-a structurat plasamentele in perioada analizata in conformitate cu prospectul
de emisiune pe cele trei componente majore: monetar, obligatiuni si actiuni. Ponderile diferite intre cele
3 clase mari sunt efectul analizei si asteptarilor administratorului cu privire la evolutiile pietelor

financiare respective, mentinand un raport optim intre risc, performanta si lichiditate.

Din punctul de vedere al alocarii pe clase de active, Fondul si-a redus in mod constant expunerea pe
actiuni pe parcursul anului in scopul diminuarii volatilitatii fondului. In mare aceasta reducere a
expunerii pe actiuni s-a facut pe seama diminuarii expunerii pe actiuni de pe alte piete bursiere decat

Romania. De la un nivel de 49,1% la sfarsitul anului 2016 ponderea totala a actiunilor a scazut la
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27,9% in iunie 2017 si a incheiat anul la 25,5%. Actiunile listate la BVB, au avut pe ansamblul anului
2017 o evolutie pozitiva, dar cea mai mare parte a acestei performante a venit in primul semestru in
timp ce in al doilea semestru actiunile romanesti au stagnat deoarece investitorii au fost mai atenti la

riscurile fiscale/politice.

Expunerea fondului pe obligatiuni guvernamentale a fluctuant, de la 34,0% la sfarsitul lui decembrie
aceasta a coborat la 32,2% la sfarsitul lui martie 2017 si anul 2017 la 27,7%. Ca o contrapondere la
tendinta de scadere a ponderii actiunilor si in vederea cresterii diversificarii, expunerea Fondului pe
obligatiuni corporative a urmat o tendinta ascendenta, ajungand in decembrie 2017 la 32,7% de la
12,4% la sfarsitul lui decembrie 2016. O parte din obligatiunile achizitionate sunt purtatoare de dobanzi
variabile. Riscul valutar al obligatiunilor, atat pentru cele guvernamentale cat si pentru cele emise de
companii, este acoperit in general prin operatiuni specifice. Si ponderea depozitelor bancare a urmat pe
ansamblu o usoara tendinta ascendenta. O evolutie a principalelor clase de active ale Fondului pe

parcursul anului este exemplificata de graficul de mai jos.

Evolutie structura BRD Diverso

N . L
32.5%
22.5%
12.5%
2.5%
+ A A A A

A A A A A A A
; ) ; ; ; ; e e e e e e N
75 FEE Y &
B Actiuni RO B Actiuni CZ # Actiuni HU
@ Actiuni PL B Actiuni AT M Obl. guvernamentale
@ Obl. corporative @ Obl. municipale Depozite
H Repo M Cont curent Altele

Cum am precizat mai sus, diminuarea expunerii Fondului pe Actiuni s-a realizat in principal prin
eliminarea pana la finalul anului a expunerii pe actiuni straine. Acesta evolutie s-a datorat faptului ca s-a

dorit ca expunerea pe actiuni sa replice cat mai mult evolutia Bursei de Valori de la Bucuresti.

Expunerea pe actiuni Pondere in total activ 2017 (%) Pondere in total activ 2016 (%)
Expunere totala actiuni 25,5% 49,1%
Romania 25,5% 32,5%
Cehia 0% 5,1%

Ungaria 0% 3,0%
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Polonia 0% 5,0%

Austria 0,0% 3,6%

Fondul a mentinut o expunere relativ ridicata pe actiunile bancilor, in principal BRD si Banca
Transilvania si in prima parte a anului si Erste Group. Bancile ar trebui sa profite de aceasta faza a
ciclului economic, cand cheltuielile cu provizioanele scad drastic si dobanzile ar urma sa creasca
marindu-le marja de dobanda. Expunerea Fondului pe actiunile bancare a fost la sfarsitul anului 2017
de 5,4% din activul total. . O alta actiune pe care Fondul a avut o expunere ridicata a fost Transgaz, cu
pondere de 2,5% la sfarsitul anului 2017, operatorul retelei de gaze profitand de iarna mai rece si in plus
in linie cu alte companii unde statul este actionar majoritar a distribuit ca dividende ridicate (circa 90%
din profitul anului 2016 si suplimentar dividende extraordinare). Fondul si-a redus expunerea pe
companiile de utilitati reglementate din domeniul electric, precum Electrica si Transelectrica, acestea
suferind ca urmare a diminuarii tarifelor si cresterii preturilor din piata de electricitate.

Fondul a participat la IPO-ul Digi, unul din cei mai importanti jucatori ai pietei de telecom si internet
din Romania si Ungaria. Detinerile de actiuni la aceasta companie reprezentau la sfarsitul lui 2017 circa
0,8% din activul total al Fondului. Diverso a participat si la IPO-ul companiei Sphera, operatorul
restaurantelor KFC si Pizza Hut din Romania, avand o expunere de 0.2% fata de aceasta la decembrie
2017.

Topul detinerilor Fondului din punctul de vedere al emitentului este prezentat in tabelul de mai jos.

Emitent Instrument Pondere in activul total (%)
Ministerul de Finante Obligatiuni guvernamentale 27,7%
BRD Groupe Societe Generale Actiuni/depozite/cont curent 9.5%
Societe Generale (SG Issuer) Obligatiuni corporative 5,8%
Alpha Bank Romania Depozite 5,4%
Unicredit Romania Obligatiuni corporative 3,5%
Erste Group Obligatiuni corporative 2,7%
Fondul Proprietatea Actiuni 2,6%
OMV Petrom Actiuni 2,6%
Romgaz Actiuni 2,5%
Banca Transilvania Actiuni 2,4%

Director General
Mihai PURCAREA
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Situatia activelor si obligatiilor BRD DIVERSO la data de 31.12.2017

Anexanr. 1
Denumire element Inceputul perioadei de raportare 31/12/2016 Sarsitul perioadei de raportare 31/12/2017 Diferente
% din activ net % din activ total Valuta Lei %din activnet | % din activ total Valuta Clasa RON (valoriin RON) | Clasa EUR (valori in LEI) [Lei
0 Total active 100.24%| 100.00%] - 26,665,330.79 107.57%] 100.00%| - 42,856,643.44 40,799,613.34 16,191,312.65
1[Valori mobiliare si instrumente ale pietei 98.09%| 97.86%) - 26,094,970.39 74.36%| 69.12%| - 29,624,546.01 B 3,529,575.62
monetare din care
1.1|valori mobiliare si instrumente ale pietei 75.66% 75.49%) - 20,128,717.07 48.59%| 45.17%| - 18,360,004.79 - (768,712.28)
monetare admise sau tranzactionate pe o
piata reglementata din Romania, din care
11.1factiuni tranzactionate la BVB 3253% 32.45%] - 8,652,920.41 27.01%] 25.11%) - 10,762,413.15 B 2,109,492.74
1.1.2obligatiuni de stat cotate 34.04% 33.96%) B 9,056,077.10 1068% 9.93% - 4,255,028.23 B (4,801,048.87)
1.1.3obligatiuni corporative cotate 6.73% 6.72% - 1,790,910.03 934% 8.68% - 372043829 B 192952826
1.1.4|obligatiuni municipale cotate 2.36%) 236% 628,809.53 1.56%) 1.45%) 622,125.12 B (6,684.41)
1.2|valori mobiliare si instrumente ale pietei 2054% 20.50%] - 5,465,512.00 25.76%) 23.95%| - 10,264,541.22 - 4,799,029.22
monetare admise sau tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un stat membru
1.2.1factiuni tranzactionate pe o piata reglementata 16.71% 16.67%) - 2,445,870.82 000% 0.00% - B B (4,445,870.82)
dintr-un stat membru
1.2.2obligatiuni corporative cotate 3.83%) 3.82% - 1,019,641.18 22.87%| 21.26%) - 9,110,387.58 - 8,090,746.40
1.2.3obligatiuni de stat cotate 0.00% 0.00% - - 290% 269% - 115415364 115415364
1.3|valori mobiliare si instrumente ale pietei 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - B B -
monetare admise la cota oficial3 a unei burse
dintr-un stat tert sau negociate pe o alts piaté
reglementat dintr-un stat tert, care opereaza
in mod regulat si este recunoscutd si deschisa
publicului, aprobats de AS .
nou emise 1.88% 188% - 500,74132 2.93%| 2.73%| - 1,168,112.19 - 667,370.87
2.1[obligatiuni corporative necotate inca 0.00% 1.88%| - 500,74132 0.00% 2.73%) - 1,168,112.19 - 667,370.87
2.2[actiuni nou emise necotate inca 100.00% 0.00% - - 100.00% 0.00% - - - -
3[alte valori mobiliare si instrumente ale pietei 0.00%| 0.00% - - 3.77%| 3.50%| - 1,502,038.13 - -
monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a)
din 0.U.G. nr. 32/2012:
4|Depozite bancare din care 0.00%| 0.00% - - 13.41%| 12.46%| - 5341,415.59 - 5,341,415.59
4.1|depozite bancare constituite la institutii de 0.00% 0.00% - - 1341% 12.46% - 5341,41559 B 534141559
credit din Romania
4.2[depozite bancare constituite la institutii de 0.00% 0.00% - - 000% 0.00% - - - -
credit dintr-un stat membru
4.3[depozite bancare constituite la institutii de 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - B -
credit dintr-un stat nemembru
5[Instrumente financiare derivate 0.00%| 0.00% - - 041%| -0.38%| - (164,748.39)| - (164,748.39)|
onate pe o pi
5.1 Instrumente financiare derivate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - - -
tranzactionate pe o piata reglementata din
Romania
5.2[Instrumente financiare derivate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - B B -
tranzactionate pe o piata reglementata dintr-
un stat membru
5.3[Instrumente financiare derivate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - B B -
tranzactionate pe o piata reglementata dintr-
un stat tert:
5.4]Instrumente financiare derivate negociate in 0.00% 0.00% - - -0.41%) -0.38%) - (164,748 39)| - (164,748.39)
afara pietelor
6|Conturi curente si numerar 2.19%) 2.18% - 581,360.40 1.08%] 1.00%] - 43007454 - (151,285 86)}
7|instrumente ale pietei monetare, altele decat 0.00%| 0.00% - - 12.45%| 11.57%| - 4,959,465.51 - 4,959,465.51
cele tranzactionate pe o piat reglementat,
conform art. 82 litg) din 0.UG. nr. 32/2012 -
Contracte de tip repo pe titluri de valoare
7.1 certificate de trezorerie ale statului (sub 1 an) 0.00% 0.00% B - 1245% 1157% - 4,959,46551 B 2,959,465 51
8Titluri de participare ale AOPC/OPCVM 0.00%| 0.00%] B - 0.00%| 0.00%| - B B -
sau alte drepturi de incasat 0.00%] 0.00%| - - 0.00%] 0.00%| - 180,124.85 - 180,124.85
10[Alte active (sume in tranzit, sume la 0.00%| 0.00%) B - 0.46%| 0.43%| - (184,384.99)| B (184,384.99)|
distribuitori, sume Ia SSIF, dividende sau afte
drepturi sat etc)
10.1[Subscrieri nealocate -0.04% 0.04% - (11,000.00) -0.46% -0.43% - (184,384.99)[ - (173,384.99)
10.2[Sume de decontat 0.00% 0.00% - - 000% 000% - N N -
i Total obligati 0.24%| 023% - 62,625.05 0.19%| 0.18%| - 75,357.31 5501.83 18,234.09
1[Cheltuieli pentru plata comisioanelor 0.15% 0.15% - 40,462.57 015% 0.14% - 58,448.33 4,282.79 13,702.97
datorate SAI
2[Cheltuieli pentru plata comisioanelor 002% 0.02% - 205071 001% 001% - 5807.79 22557 133151
datorate depozitarului
3[Cheltuieli cu comisioanele datorate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - B -
intermediarilor
4|Cheltuieli cu comisioanele de rualj si alte 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
servicii bancare
5[Cheltuieli cu dobanaile 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
6[Cheltuieli de emisiune 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - N -
7|Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor 001% 0.01% - 2,075.00 001% 001% - 310866 22784 1,26150
datorate ASF
8|Cheltuielile cu auditul financiar 005% 0.05% - 13,623.30 002% 001% - 633508 44388 (7,28732)
5[Alte cheltuieli aprobate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - - -
10 Cheltuieli de custodie 001% 001% - 241347 000% 000% - 165655 12175 635.17
n Valoarea activului net (1) 100.00%| 99.77%| - 26,602,705.74 100.00%) 92.96% - 39,840,086.97 2,935,697.34 16,173,078.57
SITUATIA VALORI| UNITARE A ACTIVULUI NET BRD DIVERSO
1A31.12.2017
Perioada curenta | Perioada curenta Clasa | Perioada Perioada Diferente Clasa A | Diferente Clasa
a a
anului precedent  |anului precedent
Clasa A (RON) E (EUR) Clasa A (RON) Clasa € (EUR) (RON) £ (RON)
Valoare activ net 39,840,086.97 630,018.53 26,602,705.74 1323738123 | 630,01853
Numar de unitati de -
fond aflate in circulatie 232,379.6240 24,858.5155 199,229.3308 33150.2932 | 248585155
Valoarea unitara a N
activului net 171.4439 253339 152.1700 1927 253339
BRD Asset Management SAI SA
Director General Control Intern

Mihai PURCAREA Mihaela Ungureanu
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Romania
Data ultimei sedinte (RITEED)
cmtent |simboract N actuni | | vatoare activul
miten! B [ detinute loarenominala | aetiune al emitentului total al
ranzaction B
g
[Anbiote Bs1 AT -Dec aa504.79 0123% 1oz
Ganca Trarsihena{ ——TLv . Dec Tos2521.76 0112% T 2.00%
[BRO Groupe Socie]—BRD Dec 127080480 0141% T2965%
rsa do Vaio Buc] Ve Oec 3941280 o166% To.002%
ompet A CotE ec 333,765, 038, Torrow
7 DGt - Dec 345,362 0013% T 0.806%
lectica EL -Oec 601,105 01545 T Lao3%
5 ec17 1121213 0130% [2616%
edLife SA m Dec17 266,126 03915 To626%
SN -Oec 1104156 0068% [2576%
SNG -Dec' 945,479, o078, [2.200%
S . Dec 179618 o083%, a10%
F1 - Dec 150242 01045 35
F2 Oec 920,567 0635% 169%
Fs ec 284711 0054, 00663
Fs - Dec 950,103 o758% [223
2 Oec 908017 0056% Tozi2
P -Dec-17 16,897 1 004, T0.000%
L Dec17 236,085 0132% Tos56%
[Transqaz TGN Dec-17 384.0000 1,062.912.00 0235% 480%
[Total 1076241315 T1a%
2. Obligatiunl ad —— ‘denominate In eur
PondereTn
Data ultimei sedinte
et ach Crestere| Dobanda Discountprima wotal | Ponderein activul
Emient | Denumire | incaresa | oblgaiuni Datacupon Zinica | Cumisa | cumulate Pre Plata valoareTota | oyigauuni | tota s GPCVM
emisiune
EUR EUR EUR EUR | EUR e 3] ] % %
[MPACT DEVELOR|MP22E 300 T5Decty 19-Dec 17 o018 1000000 079 1024] 0.0000] 100.0000 7003865 vy 0163
[Total 70038.65 0.163%
3. ot
Ponderen
ranzactionat detinute Zilnica | Cumulata cumulate(a) obligatiuni total al OPCVM
emisiune
=] i3] 3] e i3] =] % %
Garant Bark Roma{GBR1 - I -tay-14 T5May17 T6-tay 1000000 1000000 1384734 13% 966%
1820 70 Sep-17 25 Dec17 1000000 1000000 70042233 23 2%
Prmera buricpul[PVEZD 60, Apr-15 My 17 bia 1000000 1017755 62212512 iy a52%
Jecr TeLie - 50 Dec13 19-Dec-17 10.Dec 1000000 1000000 501,066.30 25% 169
Unicreait Tirac BanfUCTLE 52 13 I5:Dec1 1000000 1000000 52153792 ey 217
UnicreditTiriac BanfUCB24 150, 01 7017 an 1000000 1000000 151350875 2% Sa2%
[Totel 427252476 969%
Data ultmer Boband Ponderen
Data Discountpri
sedintein care | Nr.obligationi | Data a Valoare wotal | Ponderein activul
Serie prioc e | pamcupon Scadenta Valoare nitiala cresterezinica | & | ma Pret piata Veloare Bancamemediara | 108 | Pondee b e
cupon cumulate(a)
wanzactionat a emisiune
] =] Ler ] e ] % %
ROT227DBNOIL | 70-Dec w7 STV 161467 p: 10% 0319%
RO1227DENOLL ec Ocer 17 1117053 T 25% To7
RO1323DEN01E ec  Sep 13 or 1031223 Y 6% Ba%
RO13230BN016 | 20-Dec May-14 - Apr- 1073156 2256776 : 02% 527%
RO13230BN0LE ec Feb-15 or 123901 ey 790%
RO1323DEN01E ec . ar-15 or 1201100 02 S27%
RO152108N041 | 20-Dec I -Jon 17 M- 1036704 712510 1% 6%
ROI52108N041 | 29-Dec 100 NTEH o 1035880 Rafisen Bark 10% 160%
RO1624DEN0ZT ec 100 a7 pr-17 T006349 48775205 BRD G iy e
RO1624D8N027 | 29-Dec: 100, STER pr17 1003698 487,752 05 [BRD Groupe Societe Generale | 0070 FETT
4,255,028 929%
Gaia ulimerseaite| N Fonders n ol | Pondere
emient | coutsn | mcaesa | oblgaiuni |  ataach Datacupon cupon Crestre| Dobanda | DSCOUNBINA | b | Cursvatta BNR RON | Y202 | onigadun e une [acavolra s
wanzactionat | _detinute opcvm
oG] & 0] ] 3 3
Y oo T or 1000000 a 000] 1000000 0000 512673 B2 106%
- 1 17 22.Dec17 -Dec 1199016 1000000 0000 560,403 7% 354%
1 ep 13 Oct17 o1 1000000 1000000 0000 506,986, 650 183
6 an17 n 17 an 1000000 1000000 0000 613.650. 1% sz
2 an-17 a1 an 1000000 1000000 0000 511511 200 104%
- 70000 -Now16 Now17 -Feb- 1000000 2123] 0.0000]" 10,0000 0000 502125 11% 172%
10 Feb-17 Dec 17 Dec: 950100 7814:5292] 1000000 0000 483,002 oy 127%
371035150 56%
Data ultimer sedinte| v PondereTn ol | Pondere
Emitent Cod ISIN incares-a Obligatiuni hizitiei Data cupon cupon (Crestees fCobanda Ceccinipina] Pretpiata | Curs valutar BNR EURIRON jacare obligatiuni ale unei [activul total al
zilnica | cumulata ‘cumulat(a) curenta
wanzactionat | emisiuni opcvm
EUR EU EUR o] 3] %
[BANCO SANTAND{XS 1611265718 1o ey 17 T T2ren1s 1000000 a7 6507 | asLaz085 10% 123%
Ta0, 2i-Ang 17 15Ap1-18 1067600 14 056 507 708,000 ot 52%
- 100, T-Nov-17 2 23-Now1s 99,2000 6507 463,170 oz 061%
15 p17 E 30-ar18 7000000 6507 | B15491 590 S03%
100, - Now7 b1 1020500 6507 | az8130 o156 116%
- 150, -Feb-17 5reb- 1000000 57| 600903751 360 533%
100 Apri7 10Jan18 1000000 6507 467389061 01 oo1%
175 Jun 17 26Jan 18 1000000 6507 B17.860 L1 908%
10 17 1598 1000000 07 To0% 003%
540003604 12,6000
3.
2 hiice centrle denominate in EUR
Data ulimen sedimte| N Fonders n ot | Pondere
Emitent Cod ISIN in care s-a Obligatiuni Ds hi Data cupon cupon Cresters [oobancs Discountpring Pretpiata | Curs valutar BNR EUR/IRON raicere obligatiuni ale unei [activul total al
e zilnica | cumulata ‘cumulat(a) curenta OPGVM,
EUR EUR | EUR EUR EUR 0] el % 3
Viristers FinanieloXS0852474336 | 29-Dec-17 22500 30017 ToNovaT TNov1e 1102500 013 721 00000] 109.3625 46597 [ 115415364 002 2603%
Total 115415364 2603%
VIL. Valor! mobillare now emise
2. Obigatiun! nou amise
2 o
Biscount]
N de Pondere intotal
Emitent obligatiuni | Dataachizitei | Datacupon | D@ scadentel | Veloare Crestere zihica Dobandacumulata | MR | VAIOZre | gpgaiuniale unui  [activul totalal
detinute Initiata corEt fotala emitent
_a)_
EUR EuR ] % %
Erste Grow Bank Al 100 2Ap1T To-00t17 T9-3an6 1000000 524 6639] 0.0000| L.166.112.10 000% 2726%
[rotar Tiee11219 2726
IX. Disponibll In turl sl
1. Disponibil in i si in LEI
. Valoare Pondere in activul
Denumire banca
curenta total al OPCVM
LEI %
Alpha Bank 457.02 0.001%
BRD Groupe Socie 0.00 0.000%
Libra Internet Bank 1,169.03 0.003%
Total 1,626.05 0.004%
2. Disponibll In turl sl In EUR
Valoare . .
Denumire banca Valoare Curs valutar BNR actualizata Pondere in activul
curenta EUR/RON ei total al OPCVM
i
EUR LEI LEI %
BRD Groupe Socieff 47,676.39 4.6597 | 222,157.67 0.518%
Total 222,157.67 0.518%
P In turl sl In HUF
Valoare . .
Do, Valoare Curs valutar BNR el Pondere in activul
curenta HUF/RON ei total al OPCVM
HUF LEI LEI %
BRD Groupe Societf 106,093.98 0.0150 1,592.58 0.004%
Total 1,592.58 0.004%
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5. Disponibll In conturl curents sl numerar In PLN
Denumire banca | Valoare | Curs valutar BNR ac‘{::i’:la Pondere in activul
curenta PLN/RON lei total al OPCVM
PLN LEI LEI %
BRD Groupe Socief| 151.44 1.1168 169.13 0.000%
Total 169.13 0.000%
6. Disponibll In conturl curente sl numerar In CZK
Denumire banca | Valoare | Curs valutar BNR ac‘{::i’:m Pondere in activul
curenta CZK/RON lei total al OPCVM
CZK LEI LEI %
BRD Groupe Socief 110,499.82 0.1823 20,144.12 0.047%
Total 20144.12 0.047%
X1 Depozite bancare constitulte la Institutil de credit din Romania
1. bancare n LEI
" Data " Valoare o Dobanda Pondere in activul total al
Denumire banca Data scadentei Crestere zilnica Valoare toatala
constituirii initiala cumulata OPCVM
LEI LEI LEI LEI %
Alpha Bank 3-Ju-17 3-Jan-18 800,000.00 24.11| 4387.95 804,387.95 1.877%
Alpha Bank 19-Dec-17 19-Mar-18 1,000,000.00 27.40 356.16 1,000,356.16 2.334%
Alpha Bank 19-Dec-17 19-Jan-18 500,000.00 8.22 106.85 500,106.85 1.167%
BRD Groupe Societf 29-Dec-17 3-Jan-18 2,536,361.32 23.25 69.75 2,536,431.07 5.918%
Libra Internet Bank 19-Dec-17 19-Mar-18 500,000.00 10.27 133.56 500,133.56 1.167%
Total 5,341,415.59 12.463%
X derivate In afara pletelor
1. Contracte forward
Contraparte Cantitate Tip contract Daia | paiascadentei Pretde | curs valutar BNR ./RON Curs forward Profit/ | - Valoare | Pondere in activul total al
achizitiei exercitare ierdere totala OPCVM
EUR/LEIUSD LEI EUR/LEIUSD EUURSIIBE" LEI %
BRD Groupe Societf  15,000.00 _[Vanzare 19-Dec-17. 21-Mar-18 4.6505 4.6597 4.6895 -0.0390 -584.66 -0.001%
BRD Groupe Societf 100,000.00 _|Vanzare 15-Jun-17. 8-Jun-18 4.6428 4.6597 47232 -0.0804 -8,039.03 -0.019%
BRD Groupe Societf  99,200.00 [Vanzare 23-Nov-17. 27-Nov-18 4.8013 4.6597 4.8064 -0.0051 -501.36 -0.001%
BRD Groupe Societl 175,000.00 _|Vanzare 2-May-17 25-Apr-18]  4.6080 1.0000 4.7043 -0.0963 | -16.844.98 -0.039%
BRD Groupe Societf 250,000.00 |Vanzare 9-May-17 2-May-18 4.6092 1.0000 4.7059 -0.0967 | -24,179.96 -0.056%
BRD Groupe Societ] 100,000.00 _|Vanzare 11-May-17 4-May-18] 46111 4.6597 4.7081 -0.0970 | -9,697.65 -0.023%
BRD Groupe Societf 175,000.00 |Vanzare 10-Ju-17. 3-Ju-18 4.6315 4.6597 4.7329 -0.1014 | -17,747.50 -0.041%
BRD Groupe Societ] 152,000.00 _|Vanzare 28-Aug-17 21-Aug-18]  4.6620 4.6597 4.7547 -0.0927 | -14,093.26 -0.033%
BRD Groupe Societf 258,100.00 _|Vanzare 3-Oct-17. 5-Apr-18 4.6390 4.6597 4.6964 -0.0574 | -14,812.95 -0.035%
BRD Groupe Societ] 135,300.00 |Vanzare 11-Oct-17 13-Apr-18] 46420 4.6597 4.6996 -0.0576 | -7,787.10 -0.018%
BRD Groupe Societf 187,000.00 _|Vanzare 16-Oct-17 18-Apr-18 4.6366 4.6597 4.7016 -0.0650 | -12,149.41 -0.028%
BRD Groupe Societ] 102,500.00 |Vanzare 6-Nov-17 3Juk19] 47928 4.6597 4.9116 -0.1188 | -12,173.48 -0.028%
BRD Groupe Societf 100,000.00 |Vanzare 18-Apr-17 11-Apr-18 45751 4.6597 4.6970 -0.1219 | -12,190.60 -0.028%
BRD Groupe Socief 150,000.00 _|Vanzare 2-Mar-17. 23-Feb-18|  4.5850 4.6597 4.6780 -0.0930 | -13,946.45 -0.033%
\Tma\ -164,748.39 -0.384%
Xiil. Instrumente ale pletsl monetare, altele decat cele pe o plata conform art.82 Iit g) din 0.U.G. nr-32/2012
1. Instrumente ale pletel altele decat cele pe o plata conform art.82 Iit g) din 0.U.G. nr.32/2012 In EUR
Doband Pondere in
: P Tip de PR Data : Valoare P a Valoare . y total Pondere in activul total al
Seria emisiunii I Nr.titluri detinute achizitiei Data scadentei Initiala Crestere zilnica Dobanda cumulata cumulat | totala RON Banca intermediara (R OPCVM
a emisiune
EUR EUR EUR EUR LEI % %
RO1419DBE013 |Obligatiuni-fix 35.00 12-Oct-17 21-Jan-18 104.3036 217 746.5731| 0.0000 870,790.99 |Raiffeisen Bank 0.02% 2.032%
RO1621DBE048 | Obligatiuni-fix 26.00 9-0ct-17 26-Feb-18 103.2992 0.80 245.7508] 0.0000 | 631,247.14 |Unicredit Tiriac Bank 0.03% 1.473%
Total 1,502,038.13 3.505%
3. ale pletel altele decat cele po o plata conform art.82 lit g) din 0.U.G. nr.32/2012 In LEI
Doband Pondere in
I Tip de P Data . Valoare o a Valoare . " total Pondere in activul total al
Seria emisiunii e Nr. titluri detinute achizitiei Data scadentei Initiala Crestere zilnica Dobanda cumulata Cumulat| totala RON Bancaintermediara (ST OPCYM
a emisiune
LEI LEI LEI LEI LEI % %
RO1718CTNO13 |t-bills 250.00 31-Juk17 10-Jan-18 99.7464 0.08 11.9758 0.0000] 1,249,823 .89 [Banca Comerciala Romana 0.26% 2.916%
RO1718CTNO13 |t-bills 345.00 28-Aug-17 10-Jan-18 99.7623 0.09 11.0847 0.0000| 1,724,724.66 |Banca Comerciala Romana 0.35% 4.024%
RO1718CTN096 |t-bills 400.00 19-Dec-17 11-Jun-18 99.1943 0.23 25763 0.0000] 1,984,916.96 [Unicredit Tiriac Bank 0.20% 4.632%
Total 4,959,465.51 11572%
XV. Dividende sau alte drepturl de primit
1. Cupoane de Incasat
Ponderein
Emitent Simbol actiune| Sumadeincasat | activul total
al OPCVM
LEI %
BRD Groupe Societ| XS1160602055 25,25 0.059%
BRD Groupe Societf XS1600976630 3914.15 0.009%
Total | 29,164.15 0.068%
3. Actlunl cu In banl
Emitent | Simbol actiuni | Dataex-dividend | M2 | valoare aciiune  |valoare totala | POM9ee I actul totalal
EUR/PLN/CZK/HUF/G = %
MedLife S A. M 15-Dec-17| 1.427.00 34.1000 48,660.70 0.114%
MedLife S.A M 22-Dec-17| 3,000.00 34.1000 102,300.00 0.239%
Total 150,960.70 0.352%
5. Drepturl de la tl ulterior de
. P " " o Nr. turi [ Val P i ivul total al
Emitent actiuni | Simbol actiune | Data ex-dividend et CIEIEE Valoare totala cndeislilaculiotle!
de preferinta| drept de preferinta
EUR/LEI/C;KIHUF/PL LEI %
MedLife S.A M 19-Dec-17| 1,427.00 0.0000 0.00 0.000%
MedLife S A. M 20-Dec-17] 3,000.00 0.0000 0.00 0.000%
Total 0.00 0.000%
BRD A
Management SAISA
Director General Control intern
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