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Dragé investitorule,

La BRD Asset Management S.A.l., misiunea noastrd a rdmas neschimbata de peste 20 de ani: sa
administram cu responsabilitate si rigoare resursele investitorilor nostri, oferindu-le acces la solutii
financiare solide si adaptate vremurilor. Si in 2025 am rdmas fideli acestui angajament.

Anul care s-a incheiat a fost unul intens si plin de evenimente cu impact major asupra economiei
globale. Revenirea lui Donald Trump la Casa Alba a determinat o reorientare accentuatd a Statelor
Unite cétre politici protectioniste, prin introducerea sau extinderea tarifelor comerciale, ceea ce a pus
presiune asupra relatiilor SUA-UE si SUA—China. Reaparitia riscului de rdzboi comercial a accelerat
tendintele de reshoring, friend-shoring si fragmentare a lanturilor de productie, generdnd presiuni
inflationiste.

In paralel, incertitudinile privind angajamentul SUA fatd de NATO si arhitectura de securitate
europeana au contribuit la o volatilitate sporitd pe pietele financiare iar rdzboiul din Ucraina a
continuat sé reprezinte un factor major de risc geopolitic si economic.

Tot in 2025, inteligenta artificiald s-a consolidat ca un factor structural major, cu implicatii economice
si geopolitice profunde. Marile economii au inceput sa trateze Al drept infrastructurd strategicd,
atrdgand investitii masive in centre de date, energie si semiconductori.

Pe plan local, dupéa finalizarea alegerilor, a fost initiat un proces de reducere a cheltuielilor si de
crestere a veniturilor bugetare, avdnd ca obiectiv diminuarea deficitului fiscal, devenit un risc
semnificativ pentru profilul de risc de tara al Romaniei.

Pentru investitorii din pietele financiare, anul 2025 a fost unul foarte bun, toate clasele principale de
active inregistrédnd performante solide. La nivelul BRD Asset Management, toate cele douésprezece
fonduri administrate au avut evolutii pozitive, cu randamente cuprinse intre +2,2% si +46,7%, in
functie de tipul fondului, moneda de denominare si clasele de active in care acestea investesc.

Anul 2025 a fost, inca o data, o dovada ca succesul investitional se construieste in timp, prin rabdare
si disciplind. Din acest motiv, continudm s& incurajam investitiile recurente, diversificarea inteligenta si
definirea clard a obiectivelor financiare, ca piloni ai unei relatii de incredere intre investitor si
administrator.

Iti multumim pentru increderea acordatd. Suntem aici pentru a fi mai mult decat un administrator al

fondurilor tale — un partener pe termen lung in parcursul tau financiar.

Cu deosebita consideratie,

Echipa BRD Asset Management S.A.l. 1

! Versiunile semnate in conformitate cu prevederile legale pot fi obtinute la cerere, in mod gratuit, de la punctele de distribuire a
unitatilor de fond in agentiile BRD — Groupe Societe Generale, ori prin transmiterea solicitérii la adresa de corespondenta
electronicéd a societétii de administrare brdamoffice@brd.ro.
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1. Informatii generale

Prezentul raport prezinta evolutia Fondului Deschis de Investitii BRD USD Simplu (denumit in cele ce
urmeaza ,BRD USD Simplu”) in anul 2025.

BRD USD Simplu este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare, autorizat de A.S.F. prin
Decizia nr. 87/04.06.2015 si este inregistrat in Registrul Public al A.S.F. cu nr. CSC06FDIR/400095.
Fondul este constituit la inifiativa BRD Asset Management S.A.l. prin contract de societate incheiat la
data de 04.06.2015, iar durata Fondului este nedeterminata.

Avand in vedere obiectivele Fondului si politica de investitii, acesta se adreseaza investitorilor cu un
profil conservator, dispusi sa isi asume un nivel scazut de risc, ce urmaresc obtinerea de venit prin
performante financiare stabile pe termen mediu.

Durata minima recomandata este de 1 luna. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi rascumparate in

orice moment.

Date privind Administratorul Fondului

BRD Asset Management S.A.l. este constituitd in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu reglementarile specifice
aplicabile pietei de capital, cu o durata nelimitata de functionare, fiind Tnregistrata la Oficiul National al
Registrului Comertului Bucuresti sub nr. J2000007066409, cu codul unic de inregistrare 13236071.
Obiectul de activitate al BRD Asset Management S.A.l. 1l constituie administrarea organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare.

BRD Asset Management S.A.l. a fost autorizata prin Decizia nr. 527/30.03.2001 si este inregistrata in
Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAIR/400010 din data de 26.02.2003. Sediul social al BRD Asset
Management S.A.l. este in Bucuresti, Str. Dr. Nicolae Staicovici nr. 2, Opera Center 2, etaj 5, sector
5. Date de contact: telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.10, e-mail brdamoffice@brd.ro, adresa

web www.brdam.ro.

Date privind Depozitarul Fondului

Tn baza contractului de depozitare si custodie incheiat de BRD Asset Management S.A.l., Depozitarul
Fondului este BRD Groupe Societe Generale S.A., denumita in continuare ,Depozitar”, cu sediul
social in Bucuresti, Bdul. lon Mihalache nr. 1-7, Sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului
Comertului sub nr. J40/608/1991, cod unic de Tnregistrare RO361579, inscrisa in Registrul A.S.F. cu
nr. PJR10DEPR/400007, autorizatd de A.S.F. prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, cu numarul de
inregistrare in Registrul A.S.F. PJR10DEPR/400007 din data de 09.12.2003, telefon 021.301.68.44,
fax 021.301.68.43, adresa web www.brd.ro.

Date privind distributia de unitati de fond ale Fondului

Operatiunile de subscriere si rascumparare de unitati de fond pot fi efectuate astfel:
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e  Prin reteaua Distribuitorului;

e Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking Tn masura in care
Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru
desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se realizeaza conform
contractului Tncheiat Tntre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv;

e Prin telefon in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru
preluarea ordinelor telefonice, conform prevederilor legale Tn vigoare;

e  Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l;

e Prin virament bancar in cazul subscrierilor, conform prevederilor Prospectului de emisiune.

In cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau in caz de
indisponibilitate a serviciului de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la

sediile Distribuitorului.

2. Evolutia macroeconomica in anul 2025

Anul 2025 a debutat cu Statele Unite in prim plan in conditille in care alegerea Presedintelului Trump
pentru un nou mandat era asteptatd sa aduca schimbari politice cu potential impact major pentru
intreg mapamondul. Pe de o parte, erau asteptéri ca exceptionalismul american (performante
economice superioare fatd de restul tarilor dezvoltate) s& continue si anul acesta, dar pe de alta parte
era incertitudinea privind implicatiile schimbérii politicii de comert exterior dusa de Statele Unite ,
respectiv cresterea taxelor vamale. Cresterea economica globald era asteptatd sa raméana stabila in
anul 2025, insa inferiorara mediei pe termen lung. La nivel global se prefigurau taieri aditionale ale
ratelor de dobanda, fiind asteptate mai multe taieri de rate in Zona euro comparativ cu Statele Unite
ale Americii Tn anul 2025.

Evolutia economica a celor doua economii dezvoltate principale, SUA si Zona euro, a fost sub
influenta incertitudinii legate de cresterea taxelor vamale in SUA pe parcursul anului 2025, insa
dinamica Produsului Intern Brut (PIB) in termeni reali s-a mentinut Tn teritoriul de crestere in anul
2025. Tn SUA PIB real a crescut cu 2,2% (conform datelor publicate de U.S. Bureau of Economic
Analysis n luna februarie), decelerand fata de anul 2024, in timp ce in Zona euro anul 2025 a adus o
accelerare a cresterii economice fatd de 2024, PIB real avansand cu 1,5% in termeni reali in anul
2025. Inflatia s-a redus usor in cazul ambelor economii in anul 2025: in SUA rata inflatiei a incheiat
anul la 2,7%, nivel usor inferior celui inregistrat la inceputul anului 2024 (2,9%) situandu-se peste
tinta de inflatie a bancii centrale (2% pe termen mediu), in timp ce in Zona euro, rata inflatiei s-a redus

la 2% la finalul anului 2025 de la 2,4% la inceputul anului.
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Evolutia cresterii economice (in %)
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Sursa: Bloomberg

Mentinerea inflatiei Tn Zona euro in vecinatatea tintei de inflatie pe parcursul anului 2025 a permis
Bancii Centrale Europeane (BCE) sa continue ciclul de taiere a ratelor de dobanda, reducand de
patru ori cu cate de 25 puncte procentuale ratele de dobanda (rata la facilitatea de depozit, cea mai
mica dintre ratele de referinta ale BCE, a fost 2,0% la finalul anului 2025 fata de 3,0% la finalul anului
2024). Si Banca Centrala din SUA (Fed) a reluat in luna septembrie 2025 ciclul de reducere a ratelor
de dobanda, fiind decise trei reduceri de cate 25 puncte de baza pana la finalul anului, astfel ca rata
de politicd monetara s-a situat in intervalul 3,50%-3,75%. Decizia Fed-ului de a relaxa politica
monetard a fost sustinutéd de inrautatirea conditiilor pe piata muncii care au determinat o usoara
crestere a ratei somajului, in ciuda mentinerii inflatiei peste tinta bancii centrale pe tot parcursul anului
2025.

Randamentele titlurilor de stat emise de tari dezvoltate (SUA si Germania), considerate referinte
pentru evolutia celorlalte instrumente financiare cu venit fix, au inregistrat evolutii mixte pe anului
2025. In cazul celor americane au fost inregistrate scaderi de randamente (cresterile de preturi) in
conditiile in care Fed a taiat ratele de dobanda in a doua parte a anului 2025.. Tn plus, perspectivele
economice ale SUA s-au deteriorat pe parcursul anului in contextul taxelor vamale si incertitudinii
legate de acestea. Pe de alta parte, Tn cazul obligatiunilor de stat germane au fost inregistrate cresteri
de randamente (scaderi de preturi): limitate in cazul in vazul titlurilor de stat pe termen scurt in
conditiile in care BCE a redus ratele de dobanda si mai ample in cazul titlurilor de stat pe termen
mediu si lung in contextul schimbarii politicii fiscale anuntate in Germania. in ceea ce priveste evolutia
obligatiunilor cu risc (de exemplu, obligatiuni corporative sau suverane apartinand téarilor emergente)
au fost inregistrate evolutii pozitive Tn acest an, respectiv scaderi de randamente si cresteri de pret, in
conditiile Tn care pe parcursul anului pe pietele internationale a predominat un sentiment prielnic

activelor cu risc, cu exceptia episoadelor cu volatilitate crescute (de exemplu, ziua in care SUA a
= — — —— - - - - - - —— — —_ —— -~ — —— - - = ____ _— — _— —
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anuntat taxe vamale suplimentare de amploare mare, asa numita “ziua eliberarii”, la inceputul lunii

aprilie). Cresterea incertitudinii in contextul taxelor vamale a determinat o depreciere a dolarului pe
parcursul anului 2025.

Evolutia ratei inflatiei (in %, an-la-an)
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Sursa: Bloomberg
Economia Romaniei a inregistrat o performanta slaba si ih anul 2025, in conditiile Tn care avansul PIB

real a decelerat la 0,7% n anul 2025 de la 0,9% Tn anul 2024. Printre factorii care au limitat cresterea
economica sunt Thceperea procesului de consolidare fiscala si mentinerea unui climat economic si
politic caracterizat prin incertitudine. Consumul populatiei, care in anii precedenti a fost determinantul
principal al cresterii economice, a inregistrat o performantd modesta in anul 2025 in conditiile scaderii
in termeni reali a veniturilor populatiei. Pe de altd parte, investitile au inregistrat o performanta
favorabild in acest an sustindnd cresterea PIB-ului, in ciuda incertitudinilor politice si economice.
Evolutia exporturilor de bunuri si servicii s-a imbunatatit pe parcursul anului 2025 in conditiile revenirii
cererii externe.

In anul 2025 deficitul bugetar a insumat 7,7% din PIB, fiind redus de la 8,7% din PIB (valori calculate
conform metodologiei nationale), in conditile in care in tara noastra a fost initiat un proces de
consolidare fiscale fiind adoptate atdt masuri de crestere a incasarilor bugetare céat si unele de
limitate a cheltuielilor publice. Astfel, Tn anul 2025 veniturile publice au crescut cu 15,3% fata de anul
2024, in timp ce cheltuielile publice au avansat intr-un ritm mai lent (+11,2% an-la-an).

Inflatia din Roméania a avut o evolutie pronuntat ascendentad pe parcursul anului 2025, rata anuala
crescand de la 5,1% la finalul anului 2024 la 9,7% la finalul anului 2025. Inflatia si-a accentuat
tendinta ascendenta incepand cu lunile iulie si august, evolutie determinatd de socuri adverse de
natura ofertei, respectiv ridicarea plafonarii preturilor la energie electricd si majorarea unor taxe
indirecte (TVA si accise) ca parte a procesului de consolidare fiscala. . In acest context cu inflatie in
crestere, Banca Nationalda a Roméaniei (BNR) a mentinut nemodificatd dobanda de politicd monetara

pe parcursul anului 2025 la 6,5%. Ratele de dobanda din piata monetara au variat pe parcursul anului
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2025 in functie de lichiditatea din piata monetar. Finalul semestrului | a adus o crestere a ratelor de

dobanda din piata monetara peste nivelul ratei de politicd monetard in conditiile inregistrarii unui
deficit de lichiditate la nivelul sectorului bancar, iar BNR a furnizat lichiditate sectorului bancar prin
intermediul operatiunilor repo in a doua parte a semestrului I. in a doua parte a anului 2025
excedentul de lichiditate din piata monetara a crescut treptat ceea ce a permis ratelor de dobanda din
piata monetara sa scada sub rata dobéanzii de referinta.

Titlurile de stat roménesti au inregistrat evolutii preponderent pozitive la nivelul intregului an 2025,
find consemnate scaderi de randamente si cresteri de preturi. in primul semestru riscurile fiscale si
incertitudinea politicd cauzata de alegerile prezidentiale, demisia primului ministru si formarea unui
nou guvern au influentat Tn sens negativ performanta obligatiunilor de stat romanest, ihsa aceste
evolutii au fost reversate ulterior dupa solutionarea incertitudinii politice, formarea guvernului si
adoptarea masurilor de consolidare fiscala care au inceput sa produca efecte. Randamentele titlurilor
de stat romanesti denominate Tn RON au inregistrat scaderi vizibile de randamente in anul 2025 pe
toatd curba randamentelor titlurilor de stat, in ciuda cresterii inflatiei in vecinatatea nivelului de 10% Tn
ultimele luni din 2025. Cresterea excedentului de lichiditate din piata monetara, caracterul tranzitoriu
al inflatiei si materializarea efectelor pozitive ale consolidarii fiscale au sustinut interesul investitorilor
fata de titlurile de stat denominate in RON. Si in cazul obligatiunilor de stat roméanesti denominate in
valutd au predominat evolutile favorabile determinate de Tncrederea investitorilor ca procesul de
consolidare da rezultate, cu exceptia obligatiunilor roméanesti denominate in EUR pe termen foarte
lung unde au fost inregistrate usoare cresteri de randamente in contextul cresterii randamentelor
titlurilor de stat germane. In anul 2025 Romania a organizat patru emisiuni de eurobonduri: in
februarie (obligatiuni denominate in EUR si in USD cu maturitati de 5, 9 si 12 ani), ih martie
(obligatiuni denominate in EUR cu maturitati de 7 si 14 ani), Tn iulie (obligatiuni denominate in USD cu
maturitati de 5 si 10 ani si in EUR cu maturitate de 14 ani) si in octombrie (obligatiuni denominate in
EUR cu maturitati de 7, 12 si 20 de ani).

Volatilitatea cursului de schimb EUR/RON a crescut in anul 2025, rezultand intr-o depreciere a leului
cu 2,4% fata de euro in aceasta perioada. Cursul de schimb EUR/RON crescuse mai mult in luna mai

pe fondul instabilitatii politice, insa o parte din depreciere a fost reversata ulterior.
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T12024 T22024 T32024 T42024 T12025 T22025 T32025 T4 2025

Produsul intern brut (%, an-a-an) 0.6 0.9 1.7 0.5 0.3 0.3 1.7 0.2
Productia industria.lé (%, din-amica 3.0 0.2 36 34 6.3 06 0.2 17
anuala la finalul trimestrului) *
Dinamica salariilor. nete (%, _dinamica 13.9 125 13.8 1.1 9.8 7.0 4.1 4.8
anuala la finalul trimestrului) *
Rfata §omaj.ului (%, valori la finalul 53 59 57 57 6.1 6.2 6.0 6.2
trimestrului)
Deficit bugetar (nivel cumulat de la

-2.1 -3.6 -5.4 -8.7 -2.9 -3.7 -5.4 -7.7
inceputul anului, % din anual PIB)
In.fla;ie (%zjm-la-an, valori la finalul 6.6 4.9 46 5.1 4.9 5.7 99 9.7
trimestrului)
Dobanda de politica monetara (%, 700 700 650 650 650 650 650  6.50

valori la finalul trimestrului)

Randament obligatiuni de stat in

RON pe 2 ani (%, valori la finalul 6.0 6.1 6.0 6.9 6.9 7.2 71 6.3
trimestrului, cotatie mid)

o .
Robor 3 luni (%, valori la finalul 6.1 6.0 5.6 5.9 5.9 71 6.5 6.1

trimestrului)

Sursa: INS, Ministerul Finantelor Publice, Bloomberg

3. Obiectivele de investitii

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si
juridice sau entitati fara personalitate juridica, printr-o ofertéd continua de unitati de fond, si plasarea
lor in depozite bancare, pe piata monetara si a instrumentelor cu venit fix, respectand criteriile de
lichiditate ridicata si diversificare, avand ca obiectiv obtinerea de venit prin performante financiare
stabile. Fondul este potrivit celor care detin resurse denominate in USD si au un profil conservator.

Obiectivul Fondului a fost schimbat in luna octombrie, acesta fiind redenumit BRD USD Simplu.

Plasamentele efectuate de Fond se vor face operand pe principiul diversificarii riscului si administrarii
prudentiale, conform legislatiei in vigoare. Stabilitatea performantei financiare consta in minimizarea

fluctuatiilor randamentului Fondului, posibila datorita caracteristicilor plasamentelor efectuate.

Lichiditatea este conferita de doua componente semnificative: selectarea in portofoliu cu precadere a
instrumentelor cu scadenta apropiata si, pe de alta parte, dispersarea in timp a scadentelor diverselor

plasamente, asa incat in orice moment Fondul sa fie in masura sa lichidizeze sume substantiale.

Pe parcursul anului 2025, valoarea unei unitati de fond emise de Fondul BRD USD Simplu a crescut
cu 4,0%. In graficul de mai jos, este prezentatd evolutia valorii unitare a activului net al Fondului pe

parcursul anului 2025:
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Performanta BRD USD Simplu pe parcursul anului 2025

6.00%

5.00%

4.00%

3.00%

2.00%

1.00%

0.00%

-1.00%

-2.00%

Nota : Variatii calculate fata de valorile din 31.12.2024
Activele cu venit fix sunt evaluate prin marcare la piata (atunci cand exista o cotatie de piata

relevanta). Valoarea unitara a activului net al Fondului la data de 31 decembrie a fost 128,8847 USD.

Pe parcursul anului 2025 activul total al Fondului a crescut cu 34,7 milioane USD, adica cu 97,2%,
ajungand la 70,4 milioane USD.

Investitile Fondului la data de 31.12.2025 se prezinta astfel: 75,0% ttiluri de stat, 8,0% obligatiuni
corporative, 10,9% in depozite bancare, investitiile in titluri de participare reprezinta 5,9%, iar alte

active 0,1%?2.

Valoarea unitara a activului net a variat pe parcursul anului 2025 intre un nivel minim de 122,7300
USD finregistrat in data de 14.01.2025 si un nivel maxim de 128,8847 USD consemnat in data de
31.12.2025.

La data de 31.12.2025 Fondul a inregistrat un numar de 873 investitori, din care 848 persoane fizice

si 25 persoane juridice.

4. Politica de investitii

Politica de investiti a Fondului urmareste realizarea de investiti cu preponderentda pe piata
instrumentelor cu venit fix, depozite bancare, instrumente ale pietei monetare, precum si in alte active

lichide, Tn conditiile si limitele mentionate Tn prezentul prospect si cu respectarea reglementarilor in

2 Ponderile nu se insumeaza la 100% din cauza rotunjirilor la o zecimala.
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vigoare. Politica de investitii a Fondului va urmari diversificarea portofoliului si mentinerea unui nivel

de risc pentru investitorii in Fond care sa fie compatibil cu obiectivele de administrare ale Fondului.

Activele Fondului vor fi investite cu precadere in instrumente ale pietei monetare, in valori mobiliare
admise la cota oficiala a unei burse, precum si in depozite bancare constituite la institutii de credit, la
vedere si la termen, cu respectarea prevederilor legale in vigoare.

Vazuta din punctul de vedere al principalelor clase de active, Fondul avea cea mai mare expunere pe
titluri de stat, reprezentand 75,0% din totalul activelor la finalul anului 2025. Pe parcursul anului
expunerea pe titluri de stat s-a redus de la 85,5% la inceputul anului 2025. Dat fiind specificul
Fondului, cea mai ridicata pondere o aveau titlurile de stat denominate in USD, reprezentand 52,6%
din totalul activelor la finalul anului 2025, nivel apropiat de cel Tnregistrat la inceputul perioadei
(52,4%). Dintre acestea, o pondere mai mare o aveau certificatele de trezorerie americane
(reprezentand 36,6% din totalul activelor Fondului la finalul anului 2025), in timp ce titlurile de stat
romanesti denominate in USD au reprezentat 16,0% din totalul activelor la finalul anului 2025. Titlurile
de stat denominate in EUR, inclunzand la finalul anului obligatiuni de stat roméanesti si certificate de
trezorerie emise de tari din Zona euro, reprezentau 14,2% din totalul activelor, in scadere de la 33,0%
la inceputul anului. In acest an in portofoliul Fondului s-au regasit si certificate de trezorerie romanesti
denominate in RON, avand o pondere de 8,3% in totalul activelor la finalul anului. Titlurile de stat
romanesti denominate Tn USD au inregistrat evolutii favorabile pe parcursul anului 2025, fiind
inregistrate crestesteri de preturi si scaderi de randamente, in conditiile in care Banca Centrala din
SUA (Fed) a reluat in luna septembrie 2025 ciclul de reducere a ratelor de dobanda, fiind decise trei
reduceri de cate 25 puncte de baz&d pana la finalul anului. Tn general, in cazul titlurilor de stat
romanesti au predominat evolutiile favorabile in anul 2025, sustinute de increderea investitorilor ca

procesul de consolidare fiscala da rezultate.

La finalul anului 2025 expunerea Fondului pe obligatiuni emise de catre companii reprezenta 8,0%
din totalul activelor, in crestere usoard de la 7,6% la inceputul perioadei. in acest an, Fondul a
achizitionat obligatiuni corporative denominate in EUR cu maturitatea Tn 2028 apartinand emitentilor
Willow si Starts din Irlanda si obligatiuni corporative cu maturitatea in 2029 apartinand emitentului

Spire.

Riscul valutar al Fondului (expuneri pe alte valute decat USD) este in cea mai mare parte acoperit

prin operatiuni specifice.

Ponderea depozitelor bancare in totalul activelor Fondului a crescut in anul 2025, aceasta clasa de
active reprezentand 10,9% din totalul activelor la finalul lunii decembrie fata de 4,8% la inceputul
perioadei de referinta. La finalul anului 2025 in portofoliul Fondului nu au existat operatiuni repo,

similar Tnceputului perioadei.

O evolutie a principalelor clase de active ale Fondului pe parcursul anului 2025 poate fi vizualizata in

graficul de mai jos.
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Evolutie structura BRD USD Simplu (% din total active)
110
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-10 -3.1 -4.5
Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25

u Titluri de stat RON m Titluri de stat EUR = Titluri de stat USD = Obligatiuni Corporative EUR
H Obligatiuni Corporative RON = Fonduri de Investitii m Depozite = Altele

Topul detinerilor Fondului din punctul de vedere al emitentilor la finalul anului 2025 este prezentat in tabelul

de mai jos.
Emitent Activ Pondere in activul total
(%)

Statele Unite ale Americii Certificate de trezorerie 36,6%
Ministerul Finantelor Publice Titluri de stat 35,5%
BRD Groupe Societe Generale Depozite bancare si conturi curente 11,3%
Xtrackers Fonduri mutuale 5,9%
Spire Luxemburg Obligatiuni corporative 2,5%
Starts Irlanda Obligatiuni corporative 1,7%
Franta Certificate de trezorerie 1,7%
Banca Comerciala Romana Obligatiuni corporative 1,5%
Belgia Certificate de trezorerie 1,3%
Willow Irlanda Obligatiuni corporative 1,3%

5. Managementul Riscului

Obiectivul Fondului in gestionarea riscului este crearea de plus valoare si protejarea acesteia. Riscul
este inerent activitatilor Fondului, dar este gestionat printr-un proces continuu de identificare,

masurare si monitorizare, supus limitelor de risc si altor controale.

Fondul este expus la riscul de piata (care include riscul ratei dobéanzii si riscul valutar), riscul de credit
si riscul de lichiditate aferente instrumentelor financiare pe care le detine. De asemenea, fondul este

expus la riscul de lichiditate aferent rascumpararilor semnificative si la riscul operational.

Administratorul Fondului este responsabil pentru identificarea si controlarea riscurilor si este
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responsabilul final pentru managementul riscului general al Fondului.

Documentele de emisiune ale Fondului prevad strategia de afaceri generala, toleranta acesteia la risc

si principiile generale de management al riscului.

Fondul are in vedere utilizarea de instrumente financiare derivate in legatura cu activitatile sale de

gestionare a riscurilor, in special pentru acoperirea riscului valutar.

Fondul va urmari sé fructifice noi oportunitati in vederea imbunatatirii profitabilitatii plasamentelor si a
stabilitatii din punct de vedere al performantei si lichiditati in conditile de risc asumate prin

documentele de emisiune.

6. Situatiile Financiare ale FDI BRD USD SIMPLU conform IFRS

Situatiile financiare ale FDI BRD USD SIMPLU au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS”). Societatea a
intocmit prezentele situatii financiare pentru Fond pentru a indeplini cerintele Normei A.S.F.
nr.39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitilor Financiare, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Rezultatele financiare prezinta situatia financiara a FDI BRD USD SIMPLU aferenta activitatii curente
desfasurate pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025. Aceste rezultate includ evaluéri ale
instrumentelor financiare in conformitate cu IFRS care sunt diferite de regulile de evaluare a activului
net in conformitate cu reglementarile specifice din Romania, emise de Autoritatea de Supraveghere
Financiara.

Situatia ajustarilor IFRS Tnregistrate pentru:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
RON RON
Acoperirea pierderilor preconizate pentru
depozitele bancare (3.439) (7.589)
Instrumente financiare recunoscute la valoarea
justa (288.490) (1.440.721)
Total (291.929) (1.448.310)

In Anexa nr. 1 din cadrul raportului anual este prezentatd Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor
proprii la 31 decembrie 2025 sintetizate in activ net in suma de 305.047.013 lei (2024: 168.848.760
lei).

in Anexa nr. 2 se regaseste Situatia veniturilor si cheltuielilor Fondului pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2025, care prezinta rezultatul net: pierdere Tn suma de 9.503.547 lei (2024:
profit 15.069.935 lei).

Informatii privind evolutia activelor, datoriilor, capitalurilor si rezultatelor sunt prezentate in prezentul

raport si in notele explicative la situatiile financiare anuale.
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7. Schimbari semnificative in prospectul de emisiune

Tn anul 2025, au existat mai multe modificari asupra prospectului de emisiune al FDI BRD USD

Simplu administrat de BRD Asset Management S.A.l. ce au constat in:

1. Actualizarea numarului de inregistrare al societatii de administare la Oficiul National al Registrului
Comertului.
Investitorii Fondului BRD USD Simplu au fost informati despre modificarea adusa prospectului de
emisiune prin intermediul notei de informare publicatd in data de 26.06.2025 in ziarul Bursa si pe
site-ul Administratorului, www.brdam.ro.
Modificarea mentionata anterior a fost de natura celor supuse notificarilor A.S.F..

2. Modificarea denumirii fondului FDI BRD USD FOND in FDI BRD USD Simplu. Tn acest context,
au fost operate si alte modificari, conform celor mentionate mai jos:

e Extinderea derogarii acordate conform prevederilor art. 87 din O.U.G. nr. 32/2012 pentru
ca FDI BRD USD Simplu sa aiba in scop valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare emise sau garantate de SUA.

e Modificarea documentatiei ca urmare a cresterii valorii comisionului maxim de
administrare perceput de BRD Asset Management S.A.l. de la 1.00% la 1.50% pe an
aplicat la valoarea activului net.

e Modificarea politicii de investitii, inclusiv prin extinderea listei statelor terte in care se
realizeaza investitii prin adaugarea Elvetiei — SIX Swiss Exchange.

o Modificéri referitoare la drepturile si obligatiile investitorilor si la clauze de continuare a
contractului de societate.

Investitorii au fost informati despre modificarile aduse prospectului de emisiune prin intermediul
notei de informare publicatd in datele de 01.10.2025, respectiv 13.10.2025, Tn ziarul Bursa si pe
site-ul Administratorului, www.brdam.ro.
Modificarile mentionate anterior au necesitat autorizarea A.S.F..

3. Modificari asupra prospectului de emisiune al FDI BRD USD Simplu care vizeaza:

e Modificarea sectiunii privind organul de conducere, in sens de clarificare a anumitor
aspecte.

e Modificarea sectiunii privind politica de remunerare.

e Modificarea documentatiei ca urmare a diminuarii comisionului de administrare perceput
de BRD Asset Management S.A.l. de la 0.90% la 0.50% pe an aplicat la valoarea
activului net (sub valoarea maxima a comisionului de administrare de 1.50% pe an
prevazuta in prospect).

Investitorii au fost informati despre modificarile aduse prospectului de emisiune prin intermediul
notei de informare publicatd in datele de 01.10.2025, respectiv 13.10.2025, Tn ziarul Bursa si pe
site-ul Administratorului, www.brdam.ro.
Modificarile mentionate anterior au fost de natura celor supuse notificarilor A.S.F..
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8. Evenimente relevante in legatura cu aplicarea principiilor de guvernanta

corporativa

Evenimentele relevante in legatura cu aplicarea prevederilor Regulamentului A.S.F. nr. 2/2016
inregistrate in cursul anului 2025 de catre BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A. au constat in:

e Asigurarea respectarii cerintelor de transparenta prin publicarea pe website-ul Societatii a
informatiilor solicitate prin Regulamentul A.S.F. nr. 9/2019 pentru modificarea si

completarea Regulamentului A.S.F. nr. 2/2016;

e Revizuirea reglementarilor interne relevante pentru guvernanta corporativa, precum:
Regulamentul intern, Politica de remunerare, Regulamentul de organizare si functionare,
Codul deontologic, Instructiunea privind competentele de aprobare si semnare, Procedura
privind detalierea activitatilor operationale ale Directiei Investitii, Instructiunea privind

documentatia normativa etc.;

e Intocmirea de noi reglementdri interne precum: Planul de continuitate operationald,
Conformitatea cu prevederile Regulamentului DORA, Ghid privind acordarea voucherelor de
vacanta, Externalizarea si supravegherea activitatilor externalizate, Ghid privind cultura si
conduita in cadrul BRD Asset Management S.A.l., Ghidul de utilizare a parolelor pentru

autentificare etc..

In cursul anului 2025, Consiliul de Administratie a luat la cunostinta rapoartele privind activitatea de

control intern, activitatea de administrare a riscului si activitatea de audit intern.

9. Politica de remunerare

Politica de remunerare face obiectul, cel pufin anual, a unei evaluari interne, sub supravegherea
Comitetului de Remunerare. In acest context, o atentie speciala este acordaté prevenirii acordarii de
stimulente pentru asumarea excesiva a riscurilor si pentru alte comportamente contrare intereselor
S.A.L
Politica de remunerare a BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A. cuprinde urmatoarele informatii:

o Definirea tuturor conceptelor de baza privind remuneratia si personalul S.A.l,;

e Principiile de baza privind remunerarea in cadrul S.A.l.;

o Informatii privind atributiile Comitetului de Remunerare;

e Stabilirea clara a categoriilor de personal ale caror activitati profesionale au un impact

important asupra profilului de risc al S.A.l. si al Fondurilor Administrare (personal identificat);

o Identificarea clara a componentelor ce constituie remuneratia fixa;

e Identificarea clara a componentelor ce constituie remuneratia variabila;

e Cadrul pentru evaluarea performantei personalului;

e  Principii privind remuneratia personalului identificat;
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e Aplicarea mecanismelor malus si ale mecanismelor de recuperare;

e Continutul acordului de clawback si malus, semnat de catre fiecare membru al personalului
identificat.
Conform politicii de remunerare a BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A,, remuneratia fixa este
compusa Tn principal din salariul de baza la care se pot adauga si alte venituri fixe si vizeaza
indeplinirea corespunzatoare de catre angajat a atributilor functiilor prin prisma componentelor
profesionale definite in fisa postului.
BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A. monitorizeaza anual diferenta de remunerare ntre barbati si
femei si evolutia acesteia in timp si implementeaza masuri corective, daca este cazul.
A. Remuneratia este considerata fixa atunci cand:

Este bazata pe criterii predeterminate;

Este nondiscretionara, reflectdnd nivelul de experientd profesionala si senioritatea

personalului;

c. Este transparenta cu privire la valoarea individuala acordatd membrului personalului;

d. Este permanentd, fiind mentinuta pe o perioada legata de rolul specific si de responsabilitatile
organizationale;

e. Este non-revocabild, iar valoarea permanenta nu este schimbata decéat prin negociere
colectiva sau in urma unei renegocieri in conformitate cu criteriile nationale privind stabilirea
salariilor;

f.  Nu poate fi redusa, suspendata sau anulata de S.A.l;

g. Nu prevede stimulente pentru asumarea riscurilor;

h. Nu depinde de performanta.

Nivelul remuneratiei fixe este corelat cu experienta profesionala relevanta, competentele profesionale,
responsabilitatea organizationala.
B. Remuneratia variabila este reprezentata de:

- Bonus anual de performanta, calculat in principal ca procent din salariul de bazg;

- Alte prime care depind de performanta.

Remuneratia variabila nu este platita prin intermediul unor instrumente sau metode care sa faciliteze
evitarea respectarii reglementarilor legale.
Remuneratia variabila:

a. Nu este garantata sau reportatd in mod automat de la un an la altul. Criteriile de distribuire
sunt supuse unui proces anual, echitabil, de revizuire si nu garanteaza acordarea de sume pe
parcursul mai multor ani.

b. Nu limiteaza capacitatea S.A.l. de a-si Intari baza de capital.

c. Nu este platita prin mijloace sau metode care faciliteaza eludarea indeplinirii cerintelor
normative in vigoare.

d. Nuincurajeaza asumarea de riscuri excesive curente sau viitoare.

e. lain considerare si toate tipurile de riscuri curente sau viitoare.

Bonusul obtinut pentru realizari care mai tarziu se transforma in pierderi semnificative se va reflecta in
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alocarea bonusului pentru anul in care aceste pierderi au fost inregistrate atat la nivelul S.A.l., cat si

la nivelul structurii in care se desfagoara activitatea, precum si la nivel individual, prin aplicarea malus
si a mecanismelor de recuperare.

f. Incurajeaza cooperarea intre echipe si/sau structuri;

g. lain considerare conformitatea actiunilor individuale cu prevederile Codului deontologic.
Dreptul de a primi remuneratia variabila este acordat la sfarsitul perioadei de acumulare sau in timpul
perioadei de acumulare, care trebuie sa fie de cel putin un an. Exceptie constituie situatia primului an
de angajare.

S.A.l poate decide reducerea sau neacordarea remuneratiei variabile in cazul in care aceasta nu
poate fi sustinutd Th conformitate cu situatia financiara a S.A.l. sau a structurii in care se desfasoara
activitatea si a angajatului in cauza.

Evaluarea performantei este formalizata in mod corespunzétor si este transparenta pentru angajati.
Fiind corelatd cu performanta, remuneratia variabila se bazeaza pe o combinatie a evaluarii
rezultatelor generale ale S.A.l., ale Fondurilor Administrate, precum si a performantei individuale.
Evaluarea performantei personalului este realizatad intr-un cadru multianual pentru a se asigura ca
procesul de evaluare se bazeaza pe performanta pe termen lung si ca plata efectivd a componentelor
remuneratiei se intinde pe o perioada care tine de performantele pe termen lung ale Fondurilor
Administrate si pe riscurile aferente investitiilor acestora.

Personalul S.A.l. va avea setate atat obiective cantitative, cat si calitative, iar deciziile de remunerare
iau Tn considerare evaluarea performantei pe baza unor obiective cantitative si calitative.

Obiectivele cantitative pot viza performanta Fondurilor Administrate, evolutia activelor Fondurilor
Administrate, rezultatele generale ale S.A.l..

Obiectivele calitative vizeaza aspecte privind respectarea reglementarilor aplicabile, inclusiv a
normelor interne si, in special, a celor care {in de deontologia profesionald, satisfactia clientilor,
rezultatele misiunilor de control, munca in echipa, respectarea politicii de administrare a riscurilor,
respectarea regulilor interne.

Obiectivele calitative:

v iau in considerare evaluarea legislatiei in vigoare si documentele normative interne pentru
protectia intereselor clientului (cum ar fi: KYC, respectarea prevederilor privind informarea
investitorilor);

v {in cont de interesele clientilor (de exemplu, tratarea corecta a clientilor, evitarea si mitigarea
conflictului de interese etc.) prin indicatori specifici de satisfactie a clientului (studii de
satisfactie, numar de petitii);

v tin cont de cresterea eficientei/imbunatatirii proceselor.

Remuneratiile au fost acordate cu respectarea principiilor de remunerare stabilite de catre Consiliul de
Administratie, in conformitate cu prevederile legale si procedurile interne.

Tn fiecare an, Consiliul de Administratie al Societe Generale decide oportunitatea majorarii de capital
rezervata personalului Grupului si implicit S.A.l.. Conducerea Grupului/S.A.l. ofera personalului

posibilitatea de a deveni actionar pe baza unor principii comune si de a face propria alegere in a se
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asocia direct la performanta Grupului.

In anul 2025, politica de remunerare a fost revizuitd conform obligatiilor anuale avute de S.A.l..
Modificarile realizate au vizat: transferul responsabilitatii gestiunii reglementarii de la Directia Control
Intern si Conformitate la Directia Management Produs si Proces; addugarea mentiunii potrivit careia
sustenabilitatea si ESG se regasesc in obiectivele operationale sau comportamentale care sunt avute
in vedere in procesul de evaluare a performantei pentru intregul personal; adaugarea tichetelor de
vacanta Tn cadrul remuneratiei fixe; eliminarea prevederii conform careia bonusurile garantate nu sunt
incluse in calcularea raportului de parte fixa si parte variabilda a remuneratiei totale; modificarea
indicatorilor de performanta generali privind rezultatele S.A.1..

Modificarile au avut in vedere implementarea unei politici eficiente si aliniate la cerintele grupului din
care BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A. face parte. Conform prevederilor legale in vigoare,
activitatea de remunerare face obiectul unei actiuni anuale de audit intern.

Politica de remunerare a BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A. poate fi obtinuta in mod gratuit, la
cerere, la sediul social al BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A. sau poate fi consultata pe site-ul

www.brdam.ro.

10. Evenimente ulterioare datei de raportare

in contextul declansarii conflictului din Iran, Societatea a monitorizat Th mod constant evolutiile
macroeconomice si impactul potential asupra pietelor financiare internationale si locale. Acest
eveniment este considerat un eveniment ulterior datei bilantului care nu conduce la ajustarea
situatiilor financiare la 31 decembrie 2025.

In perioada martie—aprilie 2026, pietele financiare au inregistrat episoade de volatilitate accentuata,
influentate in principal de incertitudinile geopolitice si de cresterea preturilor titeiului la nivel global. in
acest context, activele totale administrate de BRD Asset Management SAl, precum si valorile unitare
ale activului net (VUAN) ale fondurilor administrate, au demonstrat un grad ridicat de rezilienta.
Performanta portofoliilor a reflectat o capacitate adecvatd de absorbtie a socurilor initiale, o mare
parte din volatilitatea manifestata imediat dupa declansarea conflictului fiind ulterior recuperata.

La data aprobarii prezentei situatii financiare, Societatea nu a identificat efecte semnificative de
natura sa afecteze continuitatea activitatii, politicile de investitii sau capacitatea fondurilor administrate
de a-si onora obligatiile fata de investitori. Organul de conducere al BRD Asset Management SAl va
continua monitorizarea evolutiilor geopolitice si a conditiilor de piatad, urmand s& adopte, daca va fi

cazul, masurile necesare pentru gestionarea riscurilor si protejarea intereselor investitorilor.

Aprobat,
Presedinte al Consiliului de Administratie si Director General
Mihai PURCAREA
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11. Anexa 1 - Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii la data de

31.12.2025
31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
(revizuit)*
RON RON
Active
Numerar si echivalente de numerar 9.698.105 8.878.538
Depozite plasate la banci 23.909.054 -
Creante din instrumente financiare in curs de
decontare 1.088.937 -
Active financiare la valoarea justa prin contul
de profit sau pierdere 271.593.643 160.258.098
Total active 306.289.739 169.136.636
Datorii
Datorii privind instrumentele financiare in curs
de decontare - 36.047
Datorii financiare catre furnizori si investitori 145.698 152.112
Alte datorii 30.241 14.512
Datorii financiare la valoarea justa prin profit
sau pierdere 1.066.787 85.205
Total datorii 1.242.726 287.876
Capital propriu
Capital social 210.087.970 95.522.506
Prime de capital 95.250.972 74.774.564
Rezultat reportat (291.929) (1.448.310)
Total capital propriu 305.047.013 168.848.760
Total datorii si capital propriu 306.289.739 169.136.636
Presedinte al Consiliului de Administratie Reprezentant Neaga&Asociatii
si Director General Financial Consulting SRL
Mihai PURCAREA Nely NEAGA
Nr. de Tnregistrare in organismul profesional:
5817/2008
*Pentru detalii privind revizuirea efectuata, a se vedea Nota 18 din situatiile financiare.
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12. Anexa 2 - Situatia veniturilor si cheltuielilor

2025 2024
RON RON
Venituri
Castig /(pierdere) net(a) privind activele financiare si
datoriile financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere (13.462.271) 8.664.092
Venituri din dobanzi pentru instrumente la valoare justa
prin contul de profit sau pierdere 8.389.324 7.891.382
Venituri din dobanzi pentru instrumente financiare
masurate la cost amortizat 727.758 148.614
Castig / (pierdere) net(a) din cursul de schimb (2.908.163) 306.278
Total venituri (7.253.352) 17.010.366
Cheltuieli
Cheltuieli cu dobanzi pentru instrumente financiare
masurate la cost amortizat 20.013 58.383
Cheltuieli cu onorariile depozitarului si administratorului 1.984.975 1.703.375
Cheltuieli cu comisioane de intermediere si alte costuri
de tranzactionare 8.176 20
Alte cheltuieli generale 237.031 178.653
Total cheltuieli 2.250.195 1.940.431
(Pierdere) / Profit inainte de impozitare (9.503.547) 15.069.935
(Pierdere) / Profitul exercitiului (9.503.547) 15.069.935
Alte elemente ale rezultatului global - -
Total rezultat global al exercitiului (9.503.547) 15.069.935
Presedinte al Consiliului de Administratie Reprezentant Neaga&Asociatii
si Director General Financial Consulting SRL
Mihai PURCAREA Nely NEAGA

Nr. de Tnregistrare in organismul
profesional: 5817/2008
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13. Anexa 3 - Situatia privind remunerarea personalului

Sume aferente| Numar Sume platitel Numar) Sume de platitin| Numar
activitatii| benefi efectiv in cursul benefi cursul anului de| benefi
Indicatori/sume brute desfasurate in apu_! ciari anului supus ciari transnjit_t_ere a ciari
supus raportarii raportarii raportarii sau
(lei/valuta) (lei/valuta) amanate*
2025 2025 (lei/valuta) 2026
1. Remuneratii acordate intregului
personal SAI/AFIA (inclusiv functiile
externalizate) 9.347.721] 31 7.647.036] 31 1.700.685 27
Remuneratii fixe 6.211.181] 31 6.211.181] 31 - -
Remuneratii variabile exceptand comisioanele
de performanta, din care: 3.136.540, 27 1.435.855 27 1.700.685 27
- numerar 2.052.812] 27 942.251| 27 1.110.561| 27
- alte forme - unitati de fond 1.083.728] 15 493.604 13 590.124] 15
Remuneratii variabile reprezentand
comisioane de performanta - - - - - -
2. Remuneratii acordate personalului
identificat al SAI/AFIA** (inclusiv functiile
externalizate) 6.712.063] 17 5.466.859 17 1.245.204] 15
IA. Membri CA/CS, din care 103.068] 1 103.068 1 - -
Remuneratii fixe 103.068 1 103.068 1 - -
Remuneratii variabile exceptand comisioanele
de performanta, din care: - - - - - -
- numerar - - - - - -
- alte forme - unitati de fond - - - - - -
Remuneratii variabile reprezentand
comisioane de performanta - - - - - -
B. Directori/membri Directorat, din care: 2.054.058, 2 1.589.804 2 464.254 2
Remuneratii fixe 1.157.148] 2 1.157.148 2 - -
Remuneratii variabile exceptand comisioanele
de performanta, din care: 896.910] 2 432.656| 2 464.254 2
- numerar 444721 2 206.431] 2 238.290 2
- alte forme - unitati de fond 452189 2 226.225 2 225.964 2
Remuneratii variabile reprezentand
comisioane de performanta - - - - - -
C. Functii cu atributii de control*** 927.941| 4 777.289, 4 150.652 3
Remuneratii fixe 662.112| 4 662.112 4 - -
Remuneratii variabile exceptand comisioanele
de performantd, din care: 265.829] 3 115.177, 3 150.652 3
- numerar 146.470, 3 61.254 3 85.216 3
- alte forme - unitati de fond 119.359 3 53.923 3 65.436 3
Remuneratii variabile reprezentand
comisioane de performanta - - - - - -
D. Alte functii decéat cele indicate la lit. A-C
de mai sus, incluse in categoria
personalului identificat **** 3.626.996] 10 2.996.698 10 630.298 10
Remuneratii fixe 2.505.750, 10 2.505.750, 10 . -
Remuneratii variabile exceptand comisioanele
de performantd, din care: 1.121.246) 10 490.948 10 630.298| 10
- numerar 609.066/ 10 2774920 10 331.574] 10
- alte forme - unitati de fond 512.180] 10 213.456| 8 208.724/ 10
Remuneratii variabile reprezentand
comisioane de performanta - - - - - -
Presedinte al Consiliului de Administratie Reprezentant Neaga&Asociatii
si Director General Financial Consulting SRL
Mihai PURCAREA Nely NEAGA
Nr. de inregistrare in organismul
profesional: 5817/2008
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*a se vedea prevederile art. 34 ind. 2 alin. (1) lit. p) si q) din OUG 32/2012;

Suma de platit in cursul anului de transmitere a raportarii (2026) sau améanate reprezinta suma platita in anul
2026 - componenta acordata in numerar pentru activitatea desfasuratd in anul 2025 si componenta améanata
aferenta platii variabile acordate pentru ani precedenti si pentru care data platii o reprezinta anul 2025.

**aferente categoriei de personal identificat stabilitd la nivelul fiecarei SAI/AFIA cu luarea in considerare a
definitiei retinute Tn cadrul ghidurilor ESMA/2013/232 si ESMA/2016/575;

***aferente, in principiu functiilor de control reprezentate de ofiterii de conformitate, administratorul de riscuri si
auditorul intern, dar in care conform ghidurilor ESMA mai sus amintite, fiecare SAI/AFIA poate include si alte
functii (de exemplu, directorul financiar, in masura in care acesta este responsabil cu intocmirea situatiilor
financiare);

****a se vedea mentiunile de mai sus aferente personalui identificat.
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14. Anexa 4 - Informatii privind operatiunile de finantare prin instrumente
Financiare (SFT) FDI BRD USD SIMPLU la 31.12.2025

DATE GLOBALE 31.12.2025

- cuantumul ftitlurilor si al marfurilor
imprumutate, ca procent din numarul
total de active care pot fi imprumutate

- cuantumul activelor implicate in
fiecare tip de SFT si de instrumente
total return swap

valoare absoluta % total active

Tranzactii Repo

Tranzactii Sell - BuybaCN

Total Return Swap

DATE privind CONCENTRAREA

- cei mai mari zece emitenti de
garantii primite

- primele 10 contraparti ale fiecarui
SFT, din punct de vedere al volumului
brut al tranzactiilor in curs

Tranzactii Repo

1. BRD Groupe Societe Generale

2. Raiffeisen Bank Romania S.A

3.-

Tranzactii Sell — Buyback

Total Return Swap

DATE AGREGATE privi

nd TRANZACTIILE pentru FIECARE TIP DE SFT

- tipul si calitatea garantiei

Tranzactii Repo

Obligatiuni emise de administratia publica centrala

Tranzactii Sell - Buyback
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Raport anual FDI BRD USD SIMPLU

- scadenta garantiei

Tranzactii Repo

sub o zi

intre o zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

Tranzactii Sell - Buyback

sub o zi

intre o0 zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

- moneda garantiei

lei

eur

usd

- scadenta SFT

Tranzactii Repo

sub o zi

intre o zi si o saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa
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Tranzactii Sell - Buyback

sub o zi

intre o0 zi si 0 saptamana

intre o saptamana si o luna

intre o luna si trei luni

intre trei luni si un an

peste un an

scadenta deschisa

- tarile in care contrapartile sunt
stabile

Romania

- compensarea si decontarea

DATE PRIVIND REUTILIZAREA GARANTIEI PRIMITE

Avem repo

CUSTODIA GARANTIILOR PRIMITE CA PARTE A SFT SI A INSTRUMENTELOR TOTAL

RETURN SWAP

CUSTODIA GRANTIILOR ACORDATE CA PARTE A SFT SI A INSTRUMENTELOR

TOTAL RETURN SWAP

- proportia garantiilor detinute in

conturi separate

0.00%

conturi agreate

100%

DATE PRIVIND RENTABILITATEA S| COSTURILE AFERENTE FIECARUI TIP DE SFT

Tranzactii Repo EUR

rentabilitate

costuri

Tranzactii Repo RON

rentabilitate

costuri

Tranzactii Repo USD

rentabilitate

costuri

Tranzactii Sell - Buyback RON

rentabilitate

costuri

Tranzactii Sell — Buyback EUR

rentabilitate

venituri

Presedinte al Consiliului de Administratie

si Director General
Mihai PURCAREA
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15. Anexa 5 - Situatia activelor si obligatiilor FDI BRD USD SIMPLU 31.12.2025

Nr. crt. |Denumire element Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2024 Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2025
Diferente (lei)
% din activ net % din activ total Valuta - USD Valuta - LEI % din activ net % din activ total Valuta - USD Valuta - LEI
1 Total active 100.10% 100.00% 35,685,750.95 170,463,695.14 100.06% 100.00% 70,367,570.62 305,514,881.36 135,051,186.22
1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din 93.16% 93.07% 33,213,011.92 158,651,915.34 33.55% 33.53% 23,596,182.05 102,447,543.61 (56,204,371.73)
care:
1.1 |Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise 7.96% 7.95% 2,837,271.14 13,553,076.78 2.99% 2.98% 2,100,361.57 9,119,139.83 (4,433,936.95)
sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem
alternativ de tranzactionare din Romania, din care:
1.1.1. |actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
tranzactionare (zile lucratoare)
1.1.2 |obligatiuni emise de administratia publica locala 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
1.1.3 |obligatiuni_corporative cotate 4.51% 4.51% 1.608,210.52 7.682,100.01 2.54% 2.54% 1.787.383.96 7.760.284.94 78,184.93
1.1.4 |obligatiuni emise de administratia publica centrala 3.45% 3.44% 1,229,060.62 5,870,976.77 0.45% 0.44% 312,977.61 1,358,854.89 (4,512,121.88)
1.2 |Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise 85.20% 85.12% 30,375,740.78 145,098,838.56 30.57% 30.55% 21,495,820.48 93,328,403.78 (51,770,434.78)
sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un stat membru, din care:
1.2.2 |obligatiuni emise de administratia publica locala 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
1.2.3 |obligatiuni corporative cotate 3.09% 3.09% 1,101,797.78 5,263,067.64 5.46% 5.45% 3,837,572.92 16,661,590.35 11,398,522.71
1.2.4 |obligatiuni emise de administratia publica centrala 82.11% 82.03% 29,273,943.00 139,835,770.92 25.11% 25.09% 17,658,247.56 76,666,813.43 (63,168,957.49)
1.3 |valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
cota oficiala a unei burse dintr-un stat tert sau negociate pe
o alta piatd reglementata dintr-un stat tert, care opereaza in
mod regulat si este recunoscuté si deschisa publicului,
aprobata de A.S.F., din care:
1.3.3 _|obligatiuni emise de administratia publica centrala 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
2 |Valori mobiliare nou emise 0.00% 0.00% - - 1.69% 1.69% 1,191,918.37 5,174,951.99 5,174,951.99
2.1 |obligatiuni 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% 1,191,918.37 5,174,951.99 5,174,951.99
3 |Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012:
3.1 |Obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
4 Produse structurate admise sau tranzactionate pe o 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
piata regler sau un sistem alternativ de
tranzactionare, din care:
5 |Depozite bancare din care 4.76% 4.76% 1,697,556.90 8,108,889.80 10.91% 10.90% 7,673,364.60 33,315,447.08 25,206,557.28
5.1 |depozite bancare constituite la institutii de credit din 4.76% 4.76% 1,697,556.90 8,108,889.80 10.91% 10.90% 7,673,364.60 33,315,447.08 25,206,557.28
Romania
5.2 [depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
stat membru
5.3 [depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
stat nemembru
6 Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o 0.08% 0.08% 27,633.00 131,997.31 -0.31% -0.31% (218,844.96) (950,159.16) (1,082,156.48)

piata reqlementata
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Anexa 5 - Situatia activelor si obligatiilor FDI BRD USD SIMPLU 31.12.2025

Nr. crt. |Denumire element Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2024 Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2025
Diferente (lei)
% din activ net % din activ total Valuta - USD Valuta - LEI % din activ net % din activ total Valuta - USD Valuta - LEI
6.1 |Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
reglementata din Romania
6.2 |Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
reglementata dintr-un stat membru
6.3 |Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
reglementata dintr-un stat nemembru
6.4 |Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor 0.08% 0.08% 27,633.00 131,997.31 -0.31% -0.31% (950,159.16) (1,082,156.48)
reglementate (218,844.96)
7 |Conturi curente si numerar 0.46% 0.46% 162,710.87 777,237.28 0.10% 0.10% 67,980.44 295,150.68 (482,086.61)
8 Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele 0.00% 0.00% - - 47.81% 47.78% 33,624,944.76 145,989,422.66 145,989,422.66
tranzactionate pe o piata reglementata, conform art. 82
lit.g) din O.U.G. nr. 32/2012 - Contracte de tip repo pe
titluri de valoare
8.1 |titluri de stat cu scadenta >1an 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
8.2 |contracte repo cu scadenta <1an 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
8.3 |Titluri emise de administratia publica centrala 0.00% 0.00% - - 47.81% 47.78% 33,624,944.76 145,989,422.66 145,989,422.66
9  |Titluri de participare ale AOPC/OPCVM 1.66% 1.66% 592,384.28 2,829,701.23 5.95% 5.94% 4,181,216.39 18,153,587.20 15,323,885.97
10 |Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - -
11 Titluri suport pentru operatiuni de report 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
12 |Alte active (sume in tranzit, sume la distribuitori, sume -0.02% -0.02% (7,546.03) (36,045.88) 0.36% 0.36% 250,808.97 1,088,937.31 1,124,983.18
la SSIF etc)
12.1_[Subscrieri nealocate 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
12.2 [Sume in curs de decontare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - -
12.3 |sume in tranzit 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - -
12.4 [Sume in marja -0.02% -0.02% (7,546.03) (36,045.88) 0.35% 0.35% 247,358.96 1,073,958.40 1,110,004.27
12.5 [Sume in curs de rezolvare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% 3.450.01 14,978.91 14,978.91
Il [Total obligatii 0.10% 0.10% 34,882.08 165,391.73 2.99% 2.98% 40,523.04 9,119,139.83 8,953,748.10
1 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAI 0.08% 0.08% 26,922.79 128,604.78 0.04% 0.04% 27,133.55 117,805.73 (10,799.05)
2 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului 0.01% 0.01% 2,491.85 11,903.07 0.01% 0.01% 4,596.42 19,956.28 8,053.21
3 Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
4 Cheltuieli cu comisioanele de rualj si alte servicii bancare 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
5 |Cheltuieli cu dobanzile 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
6 |Cheltuieli de emisiune 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% - - -
7 Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate ASF 0.01% 0.01% 2,779.99 13,279.46 0.01% 0.01% 5,426.58 23,560.58 10,281.13
8 _|Cheltuielile cu auditul financiar 0.00% 0.00% 1.301.63 6.217.63 0.00% 0.00% - (6.217.63)
9 |Alte cheltuieli aprobate 0.00% 0.00% 171.33 818.41 0.00% 0.00% 69.12 300.10 (518.31)
10 __|Cheltuieli comisioane custode 0.00% 0.00% 956.37 4,568.39 0.00% 0.00% 1.758.80 7.636.18 3.067.79
11__|Cheltuieli IVG 0.00% 0.00% 258.12 1,232.99 0.00% 0.00% 1,5638.57 6,680.01 5,447.02
Il |Valoarea activului net (I-l) 100.00%) 99.90% 35,650,868.87 170,297,070.42 100.00%)| 99.94% 70,327,047.58 305,338,942.48 135,041,872.06
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Anexa 5 - Situatia activelor si obligatiilor FDI BRD USD SIMPLU 31.12.2025

SITUATIA VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET BRD USD SIMPLU
LA 31.12.2025

Perioada
Denumire element Perioada curenta corespunzatoare a
anului precedent Diferente
Valoare activ net 70,327,047.58 35,650,868.87 34,676,178.71
Numar de unitati de
545,658.530018 287,677.747736 257,980.782282
fond in circulatie
Valoarea unitara a
128.8847 123.9264 4.9583
activului net
Coeficient de impartire| _ R _
pentru clasa de unitati
BRD Asset Management SAI SA
Director General Coordonator Operatiuni

Mihai PURCAREA Adriana FRATILA



16. Anexa 6 - Situatia detaliata a activelor Fondului BRD USD SIMPLU la data de 31.12.2025

1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata realementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din Romania

. Obliaatiuni admise la tranzactionare emise sau arantate do autortati ale public
2. Obligatiuni admise la emise sau arantate de autoritati ale ! publice in eur
Data ultime sedinte
Emitent Simbol 1SIN in care - prlobigatin] Data cupon ] Rata cupon Pret achizitie | Valoare Initiala | Crestere Zilnica |Dobanda Cumulata Pret Piata Cupuliy |EETOEERRE| (gprmipyyy || o || Rhei
: detinute cupon EURIRON Fondului total al OPCVM
tranzactionat
%o %o UR EUR EUR %o LEI usb LEI %o %o
Adricover Holdina SA AGVZEE ROTZD6WS646 B 200 TFeb-21 3Feb25 3Feb26 350% 700.0000 50000.00 480 756178 - 50085 121.169.45 526.081.40 025% 0172%
Autonom Services S.A_(Romania) AUT26E ROF1QDBOEZS B 200 76-Nov-21 23-Now-25 23-Now-26 4.11% 100.0000 10000.00 113, 439 - 5.0085 23.589.33 102.417.79 0.04% 0.034%
Libra Internet Bank SA LIBRAZEE ROS562LB4EW2 B 500 24-Sep-21 26-Sep-25 26-Sen-26 4.25% 100.0000 700000.00 T1.61 1121.53 - 5.0085 | 503.730.01 2577.840.57 1.25% 0.844%
Total I 738.498.69 3.206.339.76 1.049%
3. Obligatiuni admise la emise sau aarantate de autoritati ale i publice in lei
Data ultime sedinte Pondere in total
Emitent Simbol 1SIN in care - prlobigatin] Data cupon ] Rata cupon Pret achizitie | Valoare Initiala | Crestere Zilnica |Dobanda Cumulata Pret Piata Valoare totala | ..\ .0 Totala obligatiuni T nactvul
: detinute cupon valuta Fondului 8 total al OPCVM
tranzactionat emisiune
%o %o LEI LEI LEI %o usp LEI %o %o
Banca Comerciala Romana SA BCR28 ROTAQREPLMWT B 400 ToMav2l | 21Mavzs 21-Mav26 390% 700.0000 500000.00 5343 12.020.5475 - 47172356 046.062.19) 020% 0670%
Banca Comerciala Romana SA BCR26 ROEAZVKSDFPE B 5.00 T2-Dec-19 | 16-Dec-25 16-Dec-26 535% 100.0000 500000.00 7329 11726020 - 577.161.71 2.505.863.01 0.42% 0.820%
Total 1.048.885.27 4.553.945.20 1491%
8 Oblcatun admise I tranzacionars aise sau arantate do auortat e administrats publice ontrale Romania
2. Obligatiuni admise Ia mise sau garantate de autoritati ale i publice centrale Romania in EUR
Data ultimei Pondere in total
Serie Cod ISIN sedinte in cares-a | - ObligatuNt | o, o hizitiei | Data cupon | D2t scadenta Rata cupon Pret achizitie | Valoare Initiala | Crestere Zilnica | Dobanda Cumulata| DiScOunt/Prima Pret Piata Valoare totala | ..\ .0 Totala obligatiuni o nsctvul
c detinute cupon cumulate(a) valuta Fondului 8 total al OPCVM
tranzactionat emisiune
% EUR EUR EUR EUR EUR EUR usp LEI %o %o
RIG04AE ROTDIZGAMAUS B 2500.00 SDec25 | 13-Aor2s T5Aor26 580% 702.4961 02,50 001 XT] 00671 - 31297761 1.356.854.80 0.09% 0.445%
Total 312.977.61 1.356.854.89 0.445%
1l Valori mobiliare admise sau tranzactionate be o piata realementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din alt stat membru
3 Oblcatun admise I tranzacfonars smise sau aranate do auortat e adminstats ublicelocale. blcatiui corboatve
2. Obligatiuni admise Ia mise sau garantate de autoritati ale i publice locale. obliaatiuni in EUR
Data ulti Pondere in total
Emitent Cod ISIN sedintaincaresa| N °h"9“"”"' Data achizitiel | Data cupon | Data scadentel Rata cupon Pretachizitie | Valoarenitiala | Crestere zilnica | Dobanda cumulata| DlScountiprima Pret Piata Valoaretotala | ., .10 curanta | obligatiuniale | Fondereinactivul
c cupon cumulat(a) valuta Fondului gatiuniale | 4. io) al OPCVM
tranzactionat unei emisiuni
% %o EUR EUR EUR EUR usp LEI %o %o
X52079696232 B 200 Thov- Oct Jan- 03% 700.0000 12500000 7 595,33 - 591,360, 56760041 55% 840
Soi 53166766802 B 4.00 21-Aua- 27-Dec- 27-Mar- 75% 100.0000 250000.00 2 130.14 B 1.174.920.90 101.154.07 26% 670
Starls (Ireland) Public Limited Company XS3101463589 B 700000 T3-Jun- 16-Sep- 18-Seo- 50% 100.0000 1000.00 10.07 B - 1.186.133.13 14963421 25% 686
Willow No.2 (irefand) PLC XS2030343185 B 2.00 EETE B-Jul- B-Jul- 70% 100.0000 72500000 152613 B B 297166, 280.207.27 50% 422
[Willow No:2 dreland) PLC X$3039717429 B 500 24-Mar- 76-Dec- T6-Mar- 67% 100.0000 10000000 7 142,61 B - 567.992.1 552.685.39 18% 836
Total 3.837.572.92 16.661.590.35 .54
4 Obliatiniadnis 3 ranzactonars amiss sau carantate de autoritti o administrats oubic ceirale
2. Obligatiuni admise Ia mise sau garantate de autoritati ale i publice centrale in EUR
Data ultimei Pondere in total
Emitent Cod ISIN sedintaincaresa| N&-Obligatiunl 1y o hizitiel | Datacupon | Datascadentel Rata cupon Pretachizitie | Valoarenitiala | Crestere zilnica | Dobanda cumulata| DlScountiprima Pret Piata Valoaretotala | .10 curanta | obligatiuniale | Fondereinactivul
c detinute cupon cumulat(a) valuta Fondului gatiuniale | 4,21 al OPCVM
tranzactionat unei emisiuni
% %o EUR EUR EUR | EUR usp LEI %o %o
nisteral Finantelor Publice 52178857285 Dec25 783 R Feb25 -Feb-26 75% 7044500 10449 [ 1.000.7100 [ oa1.5436 4.087.899.8 10% 336%
nisterul Finantelor Publice XS2178857285 Dec-25 7.000 24-Feb-25 -Feb-25 -Feb-26 75% 99,7600 9978 [ 1.000.7100 [ 1.202.482.25 2208171 13% 709%
nisterul Finantelor Publice 52538440780 Dec-25 1.000 To-Mar-25 Sen-25 “Seo-26 00% 102.6750 7026.7 [ 1.018.0850 212.046.84 .262.343.7 06% 22%
nisterul Finantelor Publice XS$2538440780 Dec-25 1.500 29-0ct25 “Sen-25 “Seo-26 00% 102.3500 1023.5 [ 1.018.0850 516.070.27 693.515.6 10% 84%
nisterul Finanelor Publice XS2538440780 Dec-25 1.000 3-Dec- “Sen-25 “Seo-26 00% 102.1400 1021.4 [ 1.018.0850 212.046.84 262.343.7 06% 22%
otal 386.189.80 271269202 75%
3. Obligatiuni admise la emise sau aarantate de autoritati ale i publice centrale in USD
Data ultimei Pondere in total
Emitent Cod ISIN sedintaincaresa| -obligatiunl 1y o hizitiel | Datacupon | Datascadentel Rata cupon Pretachizitie | Valoarenitiala | Crestere zilnica | Dobanda cumulata| DlScountiprima Pret Piata Valoaretotala | 0 totala obligatiuniale | Fondere Inactivul
c detinute cupon cumulat(a) valuta Fondului gatiuniale | 4.1 al oPCVM
tranzactionat unei emisiuni
_ % %o usb usbp usb usb usb usp LEI %o
nisterdl Finantelor Publice 52434595988 Dec25 50.00 Tan22 Aua25 Feb26 00% 99,3910 168762 2 - 400 99.535.3 43215254 T 141%
nisterul Finantelor Publice 2434895988 Dec-25 50000 T-Jul-24 ~Aua-25 “Feb-26 00% 93.9000 1678.00 20 B 400 995353, 521525 7 415%
nisterul Finantelor Publice XS$2434895988 Dec-25 25000 23-Aua-24 ~Aua-25 “Feb-26 00% 94,8510 1667.02 20 B 400 497676 160.762 7 707%
nisterul Finantelor Publice 2434895988 Dec-25 30000 Jan- ~Aua-25 “Feb-26 00% 925000 1690.00 20 B 400 796.262. 457.220 132%
nisterul Finantelor Publice XS$2434895988 Dec-25 25000 Fob- ~Aua-25 “Feb-26 00% 954000 1908.00 20 B 400 497.676 160.762 7 707%
nisterul Finantelor Publice 2434895988 Dec-25 250.00 Jun- ~Aua-25 “Feb-26 00% 95.9000 1918.00 20 B 400 497676 160.762 7 707%
nisterul Finantelor Publice XS$2434895988 Dec-25 7.000.00 30-Jun- ~Aua-25 “Feb-26 00% 96.4800 1929.60 20 B 400 7.990.706.67 643051 5% 829%
nisterul Finantelor Publice 2434895988 Dec-25 150000 Dec- “Aua-25 Feb-26 00% 98,3500 1967.00 20 B [1.970.0400 2.986.060 72.964.576 22% 244%
nisterul Finantelor Publice XS2485246806 Dec-25 175.00 -Aua- 5-Nov-25 av-26 25% 97.5500 1951.00 10.50 B [2.032.3700 357.502.2 552.167.5: 04% 508%
nisterul Finantelor Publice XS2485246806 Dec-25 250.00 -Aor- 5-Nov-25 Mav-26 25% 96.2900 1965.80 10.50 B [2.032.3700 510.717.5 217.382.1 05% 726%
nisterul Finanelor Publice XS2485246806 Dec-25 7.000.00 Do 5-Nov-25 Mav-26 25% 701.4500 2029.00 10.50 B [2.032.3700 2.042.870. 8605266 20% 903%
otal 11.272.057.76 48.939.893.1 16.019%




VI Valori mobiliare nou emise
2. Obliaatiuni nou emise
2. Obligatiuni nou emise denominate in EUR

Data Pondere in total
Emitent Nr. de obligatiunt | 120, o chigitiei Data cupon scadentei Rata | yoioare initiala | Crestere zilnica (el Discountipimal Sy, o totalal || Valcarstotala Cy o nialeunui | o cers inactivul
detinute cadene! | cuponului cumulata cumulat(a) valuta Fondului P total al OPCVM
%o EUR EUR EUR LEI %o %
Ninisterul Finantelor Publice 200,00 6Aua-25 8-Ava25 8-Aua-26 2.95% 100.0056 040 59.00 1.191.91837 5.174.951.99 0.001% 1.604%
Total 1.191.918.37 5.174.951.99 1.694%
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in LEI
By Valoare totala valuta| . o | Pondersin activul
Fondului total al OPCVM
usb LEI %
BRD — Groupe Societe Generale SA - - -
Citibank Romania 30.753.00 13352069 0.044%
Total 30.753.09 133.520.69 0.044%
2. Disponibil in conturi curente si in EUR
Pondere in
| Denumire banca Valoare curenta | CUrS valutar BNR V“"’“': '°;a'|’ ety V“"’“:’ activul total
ondului curenta | 2 o0
EUR LEI usp LEI %o
BRD — Groupe Socete Generale SA - 50985 - - -
Citibank Romania 1067232 5.0085 1253261 5441283 | 0018%
ING Bank NV Amslerdam Sucursala Bucurest 213,01 5.0085 250,14 1.086.03 | 0.000%
Total 12.782.75 55.498.87 | 0.018%
4. Disponibil in conturi curente si in USD
Pondere in
Denumire banca Valoare totala valuta| Curs valutar BNR | 500 curenta | activul total al
Fondului USD/RON
OPCVM
usb LEI LEI %
BRD — Groupe Societe Generale SA - 43417 - -
Citibank Romania 1042150 4,317 4524703 | 0015%
ING Bank NV Amslerdam Sucursala Bucurest 14.023.10 2,317 60.884.00 | 0.020%
Total 24.444.60 106.131.12 | 0.035%
IX. 1 Disponibil in conturi curente si numerar - Cont Colector
1X. 13 Disponibil in conturi curente si numerar denominate in USD - Cont Colector
Pondere in
Denumire banca Valoare totala valuta| Curs valutar BNR | 500 curenta | activul total al
Fondului USD/RON
OPCVM
usb LEI LEI %
BRD — Groupe Socete Generale SA - 43417 - -
Total 0.00 000 0.000%
X1 Deozite bancare constituite Ia institutii de credit din Romania
1. Deporite bancare inate in LEI
Crestere Dobanda Valoare totala Pondere in activul
Denumire banca Data constituirii | Datascadentei | Ratadobanzii |Valoare nitiala| oo oo e | Valoare toatala | PoRoere 1A N
% LEI LEI LEI usp %o
BRD — Groupe Societe Generale SA 31-Dec-25 5-Jan-26 Z41% 1.005.976.49 12323 12323 231.729.44 1.006.099.71 0329%
Total 231.729.44 1.006.099.71 0.329%
2. Deporite bancare inate in EUR
Crestere Dobanda Curs valutar BNR | Valoare totala Fomderslin
Denumire banca Data constituiril | Datascadentei | Ratadobanzii |Valoare initiala| 'St | Valoare totala | activul total al
zilnica cumulata EURIRON valuta Fondului P
% EUR EUR EUR LEI usb LEI %
BRD — Groupe Socete Generale SA 31-Dec-25 5-Jan-26 073% 168316.82 341 341 50085 | 197.662.41 85819080 | 0281%
Total 197.662.41 858.190.89 | 0.281%
3. Depoite bancare inate in USD
Crestere Dobanda Curs valutar BNR | Valoare totala Fomderslin
Denumire banca Data constituiril | Datascadentei | Ratadobanzii | Valoare intiala| ©r°St .| Valoare totala | activul total al
zilnica cumulata USDIRON valuta Fondului P
% usp usb LEI LEI %
BRD — Groupe Societe Generale SA 2Dec-25 2 Mar-26 3.56% 1500000.00 14833 43417 53187057 138%
BRD — Groupe Societe Generale SA 19-Dec-25 19-Mar-26 3.65% 2000000.00 197.22 4,317 694.531.64 846%
BRD — Groupe Societe Generale SA 29-Dec-25 30-Mar-26 3.60% 2000000.00 200.00 4,317 686.005.02 843%
BRD — Groupe Societe Generale SA 31-Dec-25 5-Jan-26 1.50% 173628651 7235 43417 536.749.26 468%
Total .451.156.49 | 10.294%
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X Instrumente financiare derivate neaociate in afara pietelor realementate

1. Contracte forware

Data Pretde | Curs valutar BNR Valoare totala Pondere in activul
Contraparte Cantitate Tip contract Data achizitiel ol | exmenre Cursforward | Profit/pierdere | VAI°%1® 18 | Valoare totala | Ponoee A M
EURILEIUSD LEl EURILEVUSD | EURILEWUSD usb LEl %
—Groupe Societe Generale SA 1.390,0004 16-Dec25|  22-Jan26| 43489 0000 3459 ~0.0030 057,51 415757 0.001%
—Groupe Societe Generale SA 700,000 29Dec-25] _30-Jan-26] _4.3307 0000 3480 7 2.771. 12.08 004%
—Groupe Societe Generale SA 6.350.000. anzare 29Dec-25] __30-Jan-26 1201 1743 1054 4 21.402.55 92.923 030%
—Groupe Societe Generale SA 937.093.2 anzare Dec-25 an26| 50738 1743 0985 0,024 5.318 23,089 ~0.008%
—Groupe Societe Generale SA 937.093.2 anzare 31Dec-25 -Feb-26 1054 1743 1067 0,001 2801 1216 000%
Citibank Europe PLC 1.000.0004 anzare 29-Dec-25]  30-Jan-26] 51171 1743 1054 1 268242 11.646 004%
Total [ 20.306.58 88.165. .029%
2. Contracte swap
evaluare in functie de cotatie
Pondere in
Contraparte conialntial Data achizitie Datascadentel | Datacotatie | Cotatle | Valoaretotala | oo iotata | activul totalal
Notional contraparte | valuta Fondului priv
usp LEI %
BRD — Groupe Societe Generale SA 3.300.000, Dec-25 - Jan-26| 31-Dec-25 0012 3.786.5¢ -16.440.24 ~0.005%
Groupe Societe Generale SA 1.050.000. 7-Mar-25 an-26| _31-Dec-25 0063 82,670, 368.932 0.117%
BRD — Groupe Societe Generale SA 1.550.000. 8-Aor-25| an-26| _31-Dec-25 0063 -35.832. ~155.575. ~0.051%
Citibank Eurobe PLC 2.000.000. 4-0ct-25 -Jun-26] 31-Dec-25 0445 ~27.388. 118,913, ~0.039%
800000 1-Feb-25 an-26| _31-Dec-25 0063 ~88.802. 385,553 ~0.126%
[JP Moraan SE 1.200.0004 2-Dec-25. -Jan-26] _31-Dec-25 0014 670,24 2,909 0.001%
[Totar -239.151.54 1.038.324.24 ~0.340%
Xill Instrumente ale pietei monetare. altele decat cele tranzactionate pe o piata realementata. conform art.82 lit a din 0.U.G. nr.3212012
1. ale pietei monetare. altele decat cele i e o piata conform art.82 lit ) din 0.U.G. nr.32/2012 in EUR
Pondere in total | Pondere in
Seria emisiunii Tip de instrument | Nr. titluri detinute |  Data achizitiei o Valoare | ¢\ tere zilnica | DlScount/prima (el Pret Piata Pret Piata Valoare totala |\, ..o totalaRON|  instrumente | activul total
scadentei Initiala cumulate(a) cumulata valuta Fondului u
emisiune al OPCVM
% EUR EUR EUR % usD uso LEI . %
BE312813851 T8Il 80.000.000.00 11-Dec25 TiJun26 | 089827 0.00 0.0000 - - 930.946.93 4.041892.29 0.02% 1.323%
FRO129287282 T-Bil 1.000.000.00 29-0ct-25 6-May-26 98.9474 0.00 0.0035 - - 1.166.046.85 5.062.625.61 0.02% 1.657%
Total 2.096.993.78 9.104.517.89 2.980%
2. ale pietei monetare, altele decat cele e 0 piata conform art.82 lit a) din 0.U.G. nr.32/2012 in USD
Pondere in total | Pondere in
Seria emisiunii Tip de instrument | Nr. titluri detinute |  Data achizitiei o Valoare | ¢\ tere zilnica | DlScount/prima (el Pret Piata Pret Piata Valoare totala |\/,\,.0 totalaRON|  instrumente | activul total
scadentei Initiala cumulate(a) cumulata valuta Fondului u
emisiune al OPCVM
usD usp uso % usD usD LEI . %
59127970026 Bl 000 -Aor- 7727 04 - - - 989,601 296.94150 00% 406%
5912797QD26 Bil 000, -Aor- 8122 04 - - - 1.484.665.63 445.972.77 00% 110%
S912797RH21 Bil 000, Jan- 3193 05 - - - 899.319.3 904574 00% 278%
5912797RJ86 Bil 000 5-Jan 1063 05 - - - 998.526.0 335,300 00% 419%
S912797RJ86 Bil 000 5-Jan 3542 05 - - - 1.997.083.33 670.736 00% 838%
S912797RK59 Bil 000 an- 0608 04 - - - 1.096.821.18 762.068 00% 559%
S912797RK59 Bil 000 an- 4511 05 - - - 1.993.973.37 657.234 00% 834%
5912797SD08 Bil 000 Aor- 4183 04 - - - 1.486.071.13 452.075 00% 112%
5912797SD08 Bil 000 Ao 6347 04] - - - 990.658.61 301142 00% 408%
5912797SR93 Bil 000 Feb- 8366 04 - - - 1.990.32192 641.380 00% 828%
5912797SR93 Bil 000 “Fob- 3866 05 - - - 1.192.939.93 179.387 00% 695%
59127975210 Bil 000 “Mar- 7819 05 - - - 1.785.945. 754.037. 00% 538%
59127975210 Bil 000 “Mar- 9415 04 - - - 992.292 5 4.308.236 00% 410%
S912797TH03 Bil 000 4-Aor- 8560 04 - - - 1.682.731.52 7.305.915. 00% 391%
S912797TH03 Bil 000, 14-Aor- 9831 04] - - - 3167.772.45 13.753517. 00% 502%
Total I 22.748.815.02 98.768.530. 32.329%
3. ale pietei monetare, altele decat cele e o piata conform art.82 lit a) din O.U.G. nr.32/2012 in LEI
Pondere in total | Pondere in
Seria emisiunii Tip de instrument | Nr. titluri detinute |  Data achizitiei o Valoare | ¢/ tere zilnica | DlScount/prima (el Pret Piata Pret Piata Valoare totala |\, ..o totalaRON|  instrumente | activul total
scadentei Initiala cumulate(a) cumulata valuta Fondului u
emisiune al OPCVM
% LEI LEI LEI % LEI usD LEI . %
UOHWO7 T8Il 84901 20-Feb- 8-Jan-26 6804 &7 270.0639. - - - 973.142.84 225004 36% 383%
UOHWO7 T-Bil 1.000 27-Mar- 8-Jan-26 8308 86 237.6202 - - - 268,64 976,754, 42% 629%
UOHWO7 T-Bil 1.400 -Aor- 8-Jan-26 9235 88 216.9197 - - - 594, 966,668 59% 280%
STVEMX2 Obligatiuni - fix 1.800. 7-Oct- 4-Jun-26 5690 45 - I 85, @' 987325 | 4.936.6250 900 038.986. 07% 959%
TB33 Bil 30.000.00 Dec- 1-Mar-26 8369 04 02707 - - 973.029.54 12.908.870. 00% 225%
I I I .779.135. 38.116.374. 12.476%
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XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
2. Titluri de participare denominate in valuta
1. Titluri de participare denominate in EUR

Data ultimei Valoare Pondere in total
Denumire fond Cod ISIN sedinteincare s-a || - Unitatidefond 1, c de | Pretpiata || Vaoaretotala |y totala R o | Soncersniact vt
e detinute O valuta Fondului participare | total al OPCVM
OPCVM/AOPC
EUR EUR USD LEI % %
LU0290358497 LU0290358497 30-Dec-25 3.500.00 - 148.0910 608.666.39 642.646.8. 0.00% 0.865%
608.666.39 2,642,646.87 0.865%
2. Titluri de participare in USD
Data ultimei Valoare Pondere In total
Denumnire fond Cod ISIN sedintain careg-a| N-untatidefond | oo e | Pretplata | Valoarototala Valoare totala ol Borderalinjactivul
e etinute g valuta Fondului participare | total al OPCVM
ranzactiona fond (VUAN) opovmAORC
usp usb LEI %o %o
0321465469 00521465469 31-Dec 25 17.000.00 - 210.1600 | 3572.550.00 1551094034 099% 5077%
Total 3.572.550.00 15.510.040.34 5.077%

BRD Asset Manaaement SAI SA

Presedinte Director General
Mihai PURCAREA

Coordonator Operatiuni
Adriana FRATILA
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