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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre participantii la Fondul Deschis de Investitii BRD Index

Raport asupra auditului situatiilor financiare
Opinia

Am auditat situatiile financiare anexate ale Fondului Deschis de Investitii BRD Index (,,Fondul™)
administrat de BRD Asset Management SA (“Societatea™) care cuprind situatia pozitiei financiare
la data de 31 decembrie 2016, situatia rezultatului global, situatia modificarilor capitalurilor
proprii si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un
sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative.

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
Fondului la data de 31 decembrie 2016, ca si rezultatului global si a fluxurilor de trezorerie ale
acestuia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Norma nr.
39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si clarificarile
ulterioare, si in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara asa cum au
fost adoptate de catre Uniunea Europeana.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA). Responsabilitatile
noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea ,Responsabilitatile
auditorului pentru auditul situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de
Societate conform Codului etic al profesionistilor contabili emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA) si conform cerintelor etice care sunt
relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania si ne-am indeplinit responsabilitatile
etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca probele de audit pe care
le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia noastra.

Alte informatii

Alte informatii includ Raportul administratorului, dar nu includ situatiile financiare si raportul
nostru de audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informatii.
Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera alte informatii si nu exprimam
nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.
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In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este
de a citi celelalte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in
concordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe care le-am obtinut
in urma auditului sau daca acestea par saincluda erori semnificative. Daca, in baza activitatii
desfasurate, ajungem la concluzia ca exista erori semnificative cu privire la aceste alte
informatii, noi trebuie sa raportam acest lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare
in conformitate cu Norma nr. 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si clarificarile ulterioare, si in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana, si pentru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare, conducerea Societatii este responsabila sa evalueze abilitatea
Fondului de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si sa prezinte,
daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea principiului
continuitatii activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa lichideze Fondul
sau sa ii inceteze activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Fondului.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare sau
frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un audit desfasurat in
conformitate cu standardele ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de eroare si sunt considerate
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la nivel individual sau
luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii
financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul profesional
si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De asemenea:

e |dentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate
fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa raspunda acestor
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai
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ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece
frauda poate include complicitate, falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea
controlului intern.

o Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit adecvate
in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii controlului
intern al Societatii.

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducerea Societatii a
principiului continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca
exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in raportul
de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, trebuie sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza
pe probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Fondul sa nu isi mai desfasoare activitatea
in baza principiului continuitatii activitatii.

e Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele planificate
si programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului
nostru.

Raport asupra altor cerinte legale si de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financiare si raportul nostru de audit
asupra acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in
sectiunea , Alte informatii”, referitor la Raportul administratorilor, noi am citit Raportul
administratorilor si raportam urmatoarele:

a) in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, sub
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare la data de 31
decembrie 2016, atasate;

b) Raportul administratorilor, identificat mai sus, include, sub toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Norma ASF nr. 39/2015, articolele 8-13;
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¢) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare intocmite la data de 31 decembrie 2016 cu privire la Fond si la mediul acestuia, nu
am identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul administratorilor.

In numele

Ernst & Young Assurance Services SRL
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania

Cunr. 77/15 august 2001
A
Sebastian Mocanu

Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania Bucuresti, Romania

Cunr. 1603/16 august 2005 24 mai 2017
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Situatii financiare individuale intoemite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare

Financiara - pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016

(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON"), daca nu este specificat altfel)

Situatia rezultatului global
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2016

Nota
Yenituri
Castig /(pierdere) net(a) privind activele financiare si
datoriile financiare la valoarea justa prin profit sau 6
pierdere
Venituri din dobanzi 9
Venituri din dividende 10
Castig / (pierdere) net(a) din cursul de schimb 11
Cheltuieli
Cheltuieli cu onorariile depozitarului si 12
administratorului
Cheltuieli cu onorariile de intermediere si alte costuri
de tranzactionare
Alte cheltuieli generale
Profit/(pierdere) inainte de impozitare
Impozite retinute la sursa 13

Profitul/(pierderea) exercitiului
Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global al exercitiului

Director General,
BRD Asset Management S.A.l
Mihai PU EA

2016 2015
RON RON
187.209 42.831
3.157 3.940
298.990 122.789
(30.150) (5.711)
459.206 163.849
134.913 65.834
32.344 1.179
15.387 13.573
182.644 80.586
276.562 83.263
46.548 19.644
230.014 63.619
230.014 63.619

Coordonator departament financiar,

BRD Asset Management S.A.l
Simona BEEETIUZI
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BRD INDEX

Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara - pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificar alifel)

Situatia pozitiei financiare

Ia 31 decembrie 2016

2016 2015
Nota RON RON
Active
Numerar si echivalente de numerar 7 170.241 419,493
Dividende de incasat - -
Active financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere 6 3.376.497 3.078.564
Total active 3.546.739 3.498.057
Datorii
Datorii privind onorariile depozitarului si
administratorului 13 5.938 5.806
Alte datorii si cheltuieli estimate 13 24.742 1.720
Total datorii 30.680 7.526
Capital propriu
Capital social 2.723.029 2.772.910
Prime de capital 13.701 168.306
Rezultatul reportat 779.329 549.315
Total capital propriu 8 3.516.059 3.490.531
Total datorii si capital propriu 3.546.739 3.498.057
Director General, Coordonator departament financiar,
BRD Asset Management S.A.l BRD Asset Management S.A.I
Mihai PU REA Simona BELEHUZI
i III f | \-.'_ i
;LA A
LA 7N
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Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare

Financiara - pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016
(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat altfel)

Situatia modificarilor capitalurilor proprii
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2016

La 1 ianuarie 2015
Modificari ale capitalurilor proprii in
2015

Profitul exercitiului
Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global al exercitiului
Subscriere actiuni

Rascumparare si anulare a unitatilor de
fond

La 31 decembrie 2015

Modificari ale capitalurilor proprii in
2016

Profitul exercitiului
Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global al exercitiului
Subscriere actiuni

Rascumparare si anulare a unitatilor de
fond

La 31 decembrie 2016

Director General,
BRD Asset Management S.A.]
Mihai PURCA

N’um:ar s . Prime de Rezultatul  Total capital

unitatide  Capital social cnmital reportat S 1
fonduri p P prop

Note RON RON RON RON

25.900 2.590.009 92.466 485.696 3.168.171

- - - 63.619 63.619

- - - 63.619 63.619

8 4.273 427.333 135310 - 562.643

8 (2.444) (244.432) (59.470) - (303.902)

27.729 2.772.910 168.306 549.315 3.490.531

- - - 230.014 230.014

- - - 230.014 230.014

8 75.599 7.559.959 1.603.105 - 9.163.064

8 (76.098) (7.609.840)  (1.757.710) - (9.367.550)

27.230 2.723.029 13.701 779.329 3.516.059

Coordonator departament financiar,

BRD Asset Management S.A.I
Simona BELEH Uzl
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Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare

Financiara - pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016
(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat altfel)

Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2016

2016 2015

Note RON RON
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
Profitul/(pierderea) exercitiului 230.014 63.619
Ajustari pentru reconcilierea profitului/(pierderii) exercitiului cu fluxuri
de trezorerie nete din exploatare
Modificari nete ale activelor si datoriilor din exploatare
(Cresterea)/descresterea activelor financiare detinute in vederea tranzactionarii (297.933) (444.503)
Cresterea)/descresterea dividendelor de incasat 1.990
Cresterea/(descresterea) datoriilor privind onorariile depozitarului si 131 1104
administratorului '
Cresterea/(descresterea) altor datorii 23.022 1.456
Numerar net generat de / (folosit in) activitatile de exploatare (44.766) (376.336)
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
Sume obtinute din emiterea de actiuni 8 9.163.064 562.643
Plati la rascumpararea de actiuni proprii 8 (9.367.550) (303.903)
Numerar net generat de / (folosit in) activitatile de finantare (204.486) 258.740
Cresterca/(descresterea) neta de numerar si echivalente de numerar (249.252) (117.596)
Numerar si echivalente de numerar la | ianuaric 419.493 537.089
Efectul modificarilor cursului valutar asupra numerarului si a echivalentelor de
numerar
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 7 170.241 419.493
Numerarul net generat de / (folosit in) activitatile de exploatare include::
Dobanzi incasate 3.157 3.940
Dividende incasate, nete de impozitul retinut la sursa 290.925 122,789
Impozit retinut la sursa 46.548 19.646
Dobanzi platite - =

Director General, Coordonator departament financiar,

BRD Asset Management S.A.l
Mihai PURCAREA Simona BELEHUZI

BRD Asset Management S.A.l
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Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare

Financiara - pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016
(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat alifel)

Note la situatiile financiare

1. Informatii despre Societate

BRD INDEX (Fondul} este un fond deschis de investitii cu sediul in Romania. Fondul a fost deschis in 30
martie 2010, pentru o durata nelimitata, conform Legii 297/2004 privind piata de capital si Regulamentul
15/2004 al Autoritatea de Supraveghere Finanaciara (,,ASF™) privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor. a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor si reautorizat in iunie 20135 in
conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta a Guvernului, nr.32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea Legii.
nr.297/2004, si ale Regulamentului ASF nr.9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor.

Sediul social al Fondului se afla in Bucuresti, Strada Sfantul Elefterie nr 18, sector 5, Romania.

Obiectivul de investitii al Fondului este cautarea unei valorizari active a resurselor colectate, pe un orizont de
administrare superior duratei minime recomandate a investitiilor din prezentul prospect, prin intermediul
investitiilor pe diferite picte financiare in principal piata romaneasca si pietele din Polonia, Ungaria si Cehia.
Fondul va avea un portofoliu diversificat de investitii si in acest scop se va urmari investirea activelor Fondului
in procent de minim 75% in actiuni ale societatilor care intra in componenta unui mix de indici care are la baza
indicii BET-XT 50%, WIG-20 20%, Budapest SE Index-10% si Prague SE Index 20%. Pentru asigurarea unei
mai bune lichidati pe termen scurt Fondul va efectua plasamente si in instrumente ale pietele monetare.

Majoritatea investitiilor Fondului sunt listate si tranzactionate pe pietele bursiere din Romania si din celelalte
tari ale Uniunii Europene.

Administratorul Fondului este BRD Asset Management SAl SA,, iar depozitarul Fondului este BRD Groupe
Societe Generale SA.

Unitatile Fondului pot fi rascumparate, la alegerea detinatorului.

Situatiile financiare ale BRD INDEX pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2016 au fost autorizate pentru
emitere conform hotararii Consiliului de administratie al BRD Asset Management SAI SA din data de 17 Mai
2017.

2 Bazele intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare ale Fondului au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana

Situatiile financiare au fost intocmite in baza costului istoric. cu exceptia activelor si datoriilor financiare
detinute la valoarea justa prin profit sau pierdere, care au fost evaluate la valoarea justa.

Situatiile financiare sunt prezentate in RON, iar toate valorile sunt rotunjite la I RON, cu exceptia cazurilor in
care este prevazut altfel.

Prezentarea situatiilor financiare
Fondul isi prezinta situatia pozitiei financiare in ordinea lichiditatii.
Continuarea activitatii

Administratorul Fondului a efectuat o evaluare a capacitatii Fondului de a-si continua activitatea si este
satisfacut ca Fondul detine resursele pentru a-si continua activitatea in viitorul previzibil. De asemenea,
conducerea nu are cunostinta de incertitudini semnificative care pot pune sub semnul intrebarii capacitatea
Fondului de a-si continua activitatea. De aceea, situatiile financiare vor fi intocmite in baza principiului
continuitatii activitatii.
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Situatii financiare individuale intoemite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara - pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016

(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON"), daca nu este specificat alifel)

3. Principii, politici si metode contabile
3.1 Instrumente financiare
(i) Clasificare

Fondul isi clasifica activele financiare si datoriile financiare in urmatoarele categorii, in conformitate cu
prevederile 1AS 39:

Active financiare si datorii financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

Active si datorii financiare detinute in vederea tranzactionarii: activele financiare sunt clasificate in aceasta
categorie daca sunt achizitionate in vederea vanzarii si/sau reachizitiei in termen scurt. Aceasta categorie include
instrumente de capital propriu (actiuni). Aceste active sunt achizitionate in principal pentru a genera profit din
fluctuatiile pe termen scurt ale preturilor.

Fondul nu are instrumente financiare care, la recunoasterea initiala, au fost clasificate in mod specific ca fiind
evaluate ‘la valoarea justa prin profit sau pierdere’.

Alte datorii financiare

Aceasta categorie cuprinde toate datoriile financiare, altele decat cele la valoare justa prin profit sau pierdere. In
aceasta categorie Fondul include alte datorii pe termen scurt, adica datorii catre custode si administratorul
Fondului si alte datorii si cheltuieli estimate.

(ii) Recunoastere

Fondul recunoaste un activ financiar sau o datorie financiara atunci, si numai atunci cand devine parte a
prevederilor contractuale ale instrumentului.

Cumpararile sau vanzarile de active financiare care necesita livrare de active intr-un termen stabilit, in general,
prin regulamente sau conventii de pe piata (tranzactii standard), sunt recunoscute la data tranzactiei, respectiv,
data la care Fondul se angajeaza sa cumpere sau sa vanda activul.

(iii) Evaluare initiala

Activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt inregistrate in situatia
pozitiei financiare la valoarea justa. Toate costurile de tranzactionare ale acestor instrumente sunt recunoscute
direct in profit sau pierdere in situatia rezultatului global.

Imprumuturile, creantele si datoriile financiare (altele decat cele clasificate ca detinute in vederea
tranzactionarii) se evalueaza initial la valoarea justa, plus orice costuri incrementale direct atribuibile achizitiei
sau emiterii.

(iv) Evaluarea ulterioara

Dupa evaluarea initiala, Fondul isi evalueaza la valoarea justa instrumentele financiare clasificate astfel justa
prin profit sau pierdere. Modificarile ulterioare ale valorii juste a acestor instrumente financiare sunt inregistrate
la .,Venituri sau pierderi nete privind activele si datoriile financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere”.
Veniturile din dividende aferente acestor instrumente se inregistreaza separat la ,,Venituri din dividende”.

Imprumuturile si creantele (inclusiv depozitele bancare pe termen scurt) sunt inregistrate la cost amortizat,
folosind metoda dobanzii efective, minus orice ajustare pentru depreciere. Castigurile si pierderile sunt incluse
in profit sau pierdere in situatia rezultatului global cand imprumuturile si creantele sunt derecunoscute sau
depreciate, precum si pe durata intregului proces de amortizare. Veniturile din dobanzi aferente depozitelor pe
termen scurt sunt inregistrate la ,.Venituri din dobanzi”.

Datoriile financiare, altele decat cele clasificate la valoare justa prin profit sau pierdere, sunt evaluate la cost
amortizat folosind metoda dobanzii efective. Castigurile si pierderile sunt incluse in profit sau pierdere in
situatia rezultatului global cand datoriile sunt derecunoscute precum si pe durata intregului proces de amortizare.
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Metoda dobanzii efective este o metoda de calcul a costului amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii
financiare si de alocare a venitului din dobanzi sau a cheltuielii cu dobanzile pe perioada relevanta. Rata
dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si incasarile viitoare in numerar estimate pe
durata de viata preconizata a instrumentului financiar sau, acolo unde este cazul, pe o durata mai scurta, la
valoarea contabila neta a activului financiar sau a datoriei financiare, In calculul ratei dobanzii efective, Fondul
estimeaza fluxurile de trezorerie luand in considerare toti termenii contractuali ai instrumentului financiar, dar
nu ia in considerare pierderile viitoare. Calculul include toate comisioanele platite si incasate intre partile
contractuale care fac parte integranta din rata dobanzii efective, costurile de tranzactionare si toate celelalte
prime sau reduceri.

(v) Derecunoasterea

Un activ financiar (sau, acolo unde este cazul, o parte din activul financiar sau o parte dintr-un grup de active
financiare similare) este derecunoscut atunci cand:

» Drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din active au expirat, sau

» Fondul si-a transferat drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din active, si

» fie (a) Fondul a transferat in mare masura toate riscurile si beneficiile activului; sau (b) Fondul nici nu
a transferat, nici nu a retinut in mare masura toate riscurile si beneficiile activului, dar a transferat
controlul asupra activului.

Atunci cand Fondul si-a transferat drepturile de a primi fluxuri de trezorerie de la un activ si nici nu a transferat,
nici nu a retinut in mare masura riscurile si beneficiile activului si nici nu a transferat controlul asupra activului,
activul este recunoscut in masura implicarii continue a Societatii in activ. In acest caz, Fondul recunoaste si o
datorie asociata. Activul transferat si datoria asociata sunt evaluate pe o baza care reflecta drepturile si
obligatiile retinute de Fond.

Fondul derecunoaste o datorie financiara cand obligatia aferenta datoriei este stinsa, anulata sau expirata,
3.2 Determinarea valorii juste

Valoarea justa a instrumentelor financiare tranzactionate pe pietele active la data de raportare se determina pe
baza preturilor de piata sau pe pretul pe care il stabileste dealer-ul (pretul bid pentru pozitiile long si pretul ask
pentru pozitiile short), fara nici o deducere pentru costurile de tranzactionare.

Pentru toate celelalte instrumente financiare netranzactionate pe o piata activa, valoarea justa se determina prin
folosirea unor tehnici de evaluare adecvate. Tehnicile de evaluare includ: folosirea tranzactiilor recente de pe
piata in conditii obiective: referirea la valoarea de piata curenta a altui instrument care este in mare masura
asemanator; analiza fluxurilor de trezorerie actualizate si modelele de stabilire a preturilor folosind cat mai mult
posibil datele disponibile si relevante de pe piata. O analiza a valorilor juste ale instrumentelor financiare si alte
detalii suplimentare cu privire la modul in care acestea sunt evaluate sunt prezentate in Nota 6.

3.3 Deprecierea activelor financiare

Fondul evalueaza la fiecare data de raportare daca un activ financiar sau un grup de active financiare clasificate
drept imprumuturi si creante sunt depreciate. Un activ financiar sau un grup de active financiare sunt considerate
depreciate. daca si numai daca, exista dovezi obiective de depreciere ca rezultat a unui sau mai multor
evenimente care au intervenit dupa recunoasterea initiala a activului ("un eveniment care ocazioneaza pierderi’)
si acest(e) eveniment(e) are(au) un impact asupra estimarilor viitoare ale fluxurilor de trezorerie ale activului
financiar sau a grupurilor de active financiare care pot fi estimate in mod credibil. Dovezi ale existentei
deprecierii pot include indicatii ca debitorul sau un grup de debitori se confrunta cu dificultati financiare, neplata
ratei dobanzii sau a ratelor imprumutului, probabilitatea sa dea faliment sau sa intre in reorganizare financiara si
se observa ca exista o descrestere a fluxului de numerar previzionat, cum ar fi intarzieri la plata sau variatii ale
conditiilor economice corelate cu neplata. Daca exista dovezi obiective ca a aparut o pierdere din depreciere.
valoarea pierderii se evalueaza ca diferenta dintre valoarea contabila a activului si valoarea prezenta a fluxurilor



BRD INDEX

Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara - pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat altfel)

de trezorerie viitoare estimate (excluzand pierderile viitoare care nu au fost inregistrate inca), actualizate
folosind rata dobanzii efective initiale a activului. Valoarea contabila a activului se reduce folosind un cont de
ajustari de valoare, iar valoarea pierderii este recunoscuta in profit sau pierdere in situatia rezultatului global.
Veniturile din dobanzi aferente activelor depreciate sunt recunoscute folosind rata dobanzii utilizata pentru a
actualiza viitoarele fluxuri de trezorerie viitoare cu scopul evaluarii pierderii din depreciere.

3.4 Compensarea instrumentelor financiare

Activele financiare si datoriile financiare sunt compensate, iar suma neta este raportata in situatia pozitiei
financiare daca si numai daca exista un drept executoriu legal pentru a compensa sumele recunoscute si daca
exista o intentie de a se deconta tranzactia pe net sau de a realiza activul si de a stinge datoria simultan.

3.5 Moneda functionala si moneda de prezentare

Moneda functionala a Fondului este RON, care este moneda mediului economic principal in care acesta
opereaza. Performantele Fondului sunt evaluate si lichiditatea sa este administrata in RON. Asadar, RON este
considerata moneda care reprezinta cel mai fidel efectele economice ale tranzactiilor, evenimentelor si
conditiilor care se afla la baza activitatii Fondului. Moneda de prezentare a Fondului este, de asemenea, RON.

3.6 Conversii valutare

Tranzactiile din timpul perioadei, inclusiv achizitiile si vanzarile de titluri, veniturile si cheltuielile, sunt
convertite la cursul de schimb care prevaleaza la data tranzactiei.

Activele si datoriile monetare exprimate in valute sunt reconvertite in moneda functionala la cursul de schimb al
monedei functionale in vigoare la data raportarii.

Elementele nemonetare evaluate in functie de costul istoric intr-o valuta sunt convertite folosind cursurile de
schimb de la datele tranzactiilor initiale. Elementele nemonetare evaluate la valoarea justa intr-o valuta sunt
convertite folosind cursurile de schimb de la data la care s-a determinat valoarea justa.

Castigul si pierderea din tranzactiile valutare privind instrumentele financiare clasificate la valoarea justa prin
profit sau pierdere sunt incluse in profit sau pierdere in situatia rezultatului global in situatia rezultatului global,
in ,, Castig /(pierdere) net(a) privind activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere . Diferentele de curs valutar privind alte instrumente financiare sunt incluse in profit sau pierdere in
situatia rezultatului global in situatia rezultatului global, in ,, Castig / (pierdere) net(a) din cursul de schimb”

La 31 decembrie 2016, cursurile de schimb folosite pentru conversia soldurilor valutelor au fost dupa cum
urmeaza :

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015

RON RON
EUR 1 4,5411 4,5245
PLN 1 1,0264 1,0605
CZK 1 0,1680 0,1675
HUF 100 1,4627 1,4346
GBP 5,2961 6,1466

3.7 Capital/Unitati de fond

Unitatile de fond sunt clasificate drept instrumente de capital cand:

» Unitatile de fond dau dreptul detinatorului la o cota proportionala din activele nete ale Fondului in cazul
lichidarii acestuia.

» Unitatile de fond sunt incluse in clasa instrumentelor care este subordonata tuturor celorlalie clase de
instrumente.
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B Toate unitatile de fond din clasa instrumentelor care este subordonata tuturor celorlalte clase de instrumente
au caracteristici identice,

» Unitatile de fond nu includ nicio obligatie contractuala de a livra numerar sau alte active financiare cu
exceptia dreptului posesorului la o cota proportionala din activele nete ale Fondului.

» Fluxurile de trezorerie totale estimate atribuibile unitatilor de fond in decursul duratei de viata a
instrumentului se bazeaza in principal pe profit sau pierdere si pe modificarea activelor nete recunoscute ale
Fondului pe durata de viata a instrumentului.

Pe langa faptul ca unitatile de fond au toate caracteristicile de mai sus, Fondul nu trebuie sa mai fi emis un alt

instrument financiar sau contract care are:

- Fluxuri de numerar totale bazate in principal pe profit sau pierdere, modificarea activelor nete
recunoscute sau modificarea valorii juste a activelor nete recunoscute sau nerecunoscute ale Fondului

- Efectul de a restrange cu mult sau de a stabili la o valoare fixa profitul rezidual al detinatorilor
unitatilor de fond.

Fondul evalueaza permanent clasificarea unitatilor de fond. Daca unitatile de fond nu mai au toate
caracteristicile sau nu mai indeplinesc toate conditiile prezentate pentru a fi clasificate drept capitaluri proprii,
Fondul le va reclasifica drept datorii financiare si le va evalua la valoarea justa la data reclasificarii. Emiterea,
achizitia sau anularea de unitati de fond sunt tratate si inregistrate in contabilitate drept tranzactii de capital. La
emiterea unitatilor, pretul incasat este inclus in capitalurile proprii.

Instrumentele proprii de capital care sunt rascumparate sunt deduse din capitalurile proprii la o valoare egala cu
contravaloarea acestora. Politica Fondului este sa le anuleze odata ce au fost rascumparate.

Nu se recunoaste profit sau pierdere in situatia rezultatului global la achizitia, vanzarea, emiterea sau anularea
instrumentelor proprii de capital ale Fondului.

Desi exista diferente intre modul de calcul a activului net si metodologia IFRS in ce priveste evaluarea
instrumentelor cu venit fix, diferentele sunt nesemnificative.

3.8 Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar incluse in situatia pozitiei financiare includ conturi curente la banci,
depozite la vedere si depozite pe termen scurt la banci, cu maturitati initiale de trei luni sau mai putin.

In situatia fluxurilor de trezorerie, numerarul si echivalentele de numerar sunt compuse din numerarul si
echivalentele de numerar definite mai sus, nete de descoperitul de cont, dupa caz.

3.9 Veniturile si cheltuielile din dobanzi

Veniturile si cheltuielile din dobanzi sunt recunoscute in situatia rezultatului global pentru toate instrumentele
financiare purtatoare de dobanda (inclusiv veniturile din dobanzi privind activele financiare nederivate evaluate
la valoarea justa prin profit sau pierdere) aplicand metoda ratei dobanzii efective.

3.10 Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute atunci cand este stabilit dreptul Fondului de a primi plata. Veniturile
din dividende sunt prezentate brut de orice impozite retinute la sursa care nu sunt recuperabile, care sunt
prezentate separat in situatia rezultatului global.

3.11 Castig sau pierdere net(a) privind activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa prin profit
sau pierdere

Acest element include modificari ale valorii juste a activelor financiare si datoriilor financiare detinute in
vederea tranzactionarii si exclude venitul din dobanzi, precum si veniturile si cheltuielile aferente dividendelor.

Castigurile si pierderile nerealizate includ modificarile valorii juste a instrumentelor financiare pentru perioada
de raportare, din momentul reversarii castigurilor si pierderilor nerealizate ale perioadei anterioare pentru
instrumentele financiare realizate in timpul perioadei de raportare.
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Castigurile si pierderile realizate la cedarea instrumentelor financiare clasificate ca fiind ,.la valoarea justa prin
profit sau pierdere” se calculeaza folosind identificarea specifica a costurilor individuale. Acestea reprezinta
diferenta dintre valoarea contabila initiala a unui instrument si valoarea de vanzare.

3.12 Cheltuieli cu comisioanele si onorariile

Cu exceptia cazului in care sunt incluse in calculul dobanzii efective, cheltuielile cu comisioanele se recunosc pe
baza contabilitatii de angajament. Onorariile juridice si de audit sunt incluse la ,alte cheltuieli generale”.

3.13 Impozitul pe profit

Fondul este scutit de toate formele de impozitare in Romania, cu exceptia veniturilor din dividende, pentru care
se deduce un impozit de 16%, retinut la sursa venitului. Fondul prezinta impozitul retinut la sursa separat de
venitul brut din dividende in situatia rezultatului global. In situatia fluxurilor de trezorerie, intrarile de numerar
din investitii sunt prezentate nete de impozitele retinute la sursa, dupa caz.

4, Modificari ale politicilor contabile si ale informatiilor de furnizat
Standarde si interpretari noi sau modificate

Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele din exercitiul financiar anterior, cu exceptia urmatoarclor
standarde IFRS modificate, care au fost adoptate de Fond incepand cu data de 1 ianuarie 2015:

Imbunatatirile anuale ale IFRS - Ciclul 2011 -2013
Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele din exercitiul financiar anterior, cu exceptia urmatoarelor
IFRS-uri modificate, care au fost adoptate de Fond la 1 ianuarie 2016:

e 1AS I: Initiativa de prezentare a informatiilor (modificare)
Modificarile IAS 1 Prezentareca situatiilor financiare incurajeaza si mai mult societatile sa aplice

rationamentul profesional atunci cand determina informatiile pe care trebuie sa le prezinte si modul in care le
structureaza in cadrul situatiilor financiare. Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la
sau dupa | ianuarie 2016. Modificarile cu arie redusa ale 1IAS clarifica, mai degraba decat sa modifice
semnificativ, cerintele existente ale IAS 1. Modificarile se refera la pragul de semnificatie, ordinea notelor,
subtotaluri si dezagregare, politici contabile si prezentarea altor elemente ale rezultatului global rezultand din
investitiile contabilizate conform metodei punerii in echivalenta. Conducerea a estimat ca acest amendament
nu are un impact asupra situatiilor financiare ale Fondului.

* IASB a emis Imbunatatirile Anuale ale IFRS — Ciclul 2010 — 2012, care reprezinta o colectie de
modificari ale IFRS. Modificarile intra in vigoare pentru perioadele anuale incepand la sau dupa 1 februarie
2015. Conducerea a estimat ca acest amendament nu are un impact asupra situatiilor financiare ale
Fondului.

¢ [IASB a emis Imbunatatirile Anuale ale IFRS — Ciclul 2012 — 2014, care reprezinta o colectie de
modificari ale IFRS. Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie
2016. Conducerea a estimat ca acest amendament nu are un impact asupra situatiilor financiare ale
Fondului.

Standarde emise, dar care nu au intrat in vigoare

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu

e IFRS 9 Instrumente financiare: clasificare si evaluare
Standardul intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2018 si aplicarea timpurie
este permisa. Versiunea finala a IFRS 9 Instrumente financiare reflecta toate fazele proiectului privind
instrumentele financiare si inlocuieste 1AS 39 Instrumente financiare: recunoastere si evaluare si toate
versiunile anterioare ale IFRS 9. Standardul introduce cerinte noi privind clasificarea si evaluarea,
deprecierea si contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor. Conducerea a estimat ca acest amendament
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are impact asupra situatiilor financiare ale Fondului iar continutul acestui Standard va fi interpretat si adoptat
corespunzator activitatii Fondului.

IFRS 15 Venituri din contractele cu clientii

Standardul intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2018. IFRS 15 stabileste
un model in cinci etape care se va aplica pentru veniturile provenind dintr-un contract incheiat cu un client
(cu exceptii limitate), indiferent de tipul tranzactiei sau de industrie. De asemenea, cerintele standardului se
vor aplica pentru recunoasterea si evaluarea castigurilor si pierderilor din vanzarea anumitor active de alta
natura decat cea financiara care nu sunt rezultatul activitatii obisnuite a entitatii (de ex.: vanzare de
imobilizari corporale si necorporale). Va fi prevazuta prezentarea extinsa de informatii. inclusiv
dezagregarea venitului total, informatii despre obligatiile de executare, modificari ale soldurilor de active si
datorii aferente contractului intre perioade si rationamente si estimari-cheie. Conducerea a estimat ca acest
amendament nu are un impact asupra situatiilor financiare ale Fondului.

IAS 7: Initiativa de prezentare a informatiilor (modificari)

Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2017 si aplicarea
timpurie este permisa. Obiectivul acestor modificari este sa furnizeze informatii care sa permita utilizatorilor
situatiilor financiare sa evalueze modificarile aparute in privinta datoriilor rezultate din activitati de
finantare, incluzandmodificari aparute atat din fluxuri de trezorerie, cat si din elemente nemonetare.
Modificarile specifica faptul ca o modalitate de indeplinire a cerintelor de prezentare este aceea de a furniza
o reconciliere tabelara intre soldurile initiale si cele finale in situatia pozitiei financiare in cazul datoriilor
rezultate din activitati de finantare, incluzand modificari din fluxurile de trezorerie aferente activitatii de
finantare, modificari rezultate din obtinerea sau pierderea controlului asupra filialelor sau a altor segmente,
efectul modificarilor cursurilor de schimb, modificari ale valorii juste si alte tipuri de modificari. Aceste
modificari nu au fost inca adoptate de UE. Conducerea a estimat ca acest amendament nu are un impact
asupra situatiilor financiare ale Fondului.

Interpretarea IFRIC 22: Tranzactii in valuta si sume in avans

Interpretarea intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2018 si aplicarea
timpurie este permisa. Interpretarea clarifica modul de contabilizare a tranzactiilor care includ primirea sau
plata unor sume in avans in valuta. Interpretarea acopera tranzactii in valuta pentru care entitatea recunoaste
un activ nemonetar sau o datorie nemonetara rezultate din plata sau primirea unei sume in avans inainte ca
entitatea sa recunoasca activul, cheltuiala sau venitul aferent. Interpretarea prevede ca, pentru a determina
cursul de schimb, data tranzactiei este data recunoasterii initiale a activului nemonetar platit in avans sau a
datoriei din venitul amanat. In cazul in care exista mai multe plati sau incasari efectuate in avans, atunci
entitatea trebuie sa determine o data a tranzactiei pentru fiecare plata sau incasare a sumei in avans. Aceasta
interpretare nu a fost inca adoptata de UE Conducerea a estimat ca acest amendament nu are un impact
asupra situatiilor financiare ale Fondului.

* [ASB a emis Imbunatatirile Anuale ale IFRS — Ciclul 2014 — 2016, care reprezinta o colectie de
modificari ale IFRS. Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie
2017 in cazul IFRS 12 Prezentarea informatiilor privind interesele in alte entitati si incepand la sau dupa 1
ianuarie 2018 in cazul IFRS 1 Adoptarea pentru prima data a Standardelor Internationale de Raportare
Financiara si pentru IAS 28 Investitii in entitatile asociate si in asocierile in participatie. Aplicarea timpurie
este permisa in cazul IAS 28 Investitii in entitatile asociate si in asocierile in participatie. Aceste
imbunatatiri anuale nu au fost inca adoptate de UE. Conducerea a estimat ca acest amendament nu are un
impact asupra situatiilor financiare ale Fondului

» 1FRS 1 Adoptarea pentru prima data a Standardelor Internationale de Raportare Financiara:
Aceasta imbunatatire elimina exceptarile pe termen scurt cu privire la informatiile de furnizat cu privire
la instrumentele financiare, beneficiile angajatilor si entitatile de investitii, aplicabile pentru entitatile
care adopta pentru prima data Standardele Internationale de Raportare Financiara.
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7 1AS 28 Investitii in entitatile asociate si in asocierile in participatie: Modificarea clarifica faptul ca
alegerea de a evalua la valoarea justa prin contul de profit si pierdere o investitie intr-o entitate asociata
sau intr-o asociere in participatie care este detinuta de o entitate care reprezinta o asociere in
participatiune sau de o alta entitate care se califica, este disponibila pentru fiecare investitie intr-o
entitate asociata sau intr-o asociere in participatie pentru fiecare investitie in parte, la recunoasterea
initiala.

» IFRS 12 Prezentarea informatiilor privind interesele in alte entitati: Modificarea clarifica faptul ca
cerintele de prezentare din IFRS 12, cu exceptia celor din informatiile financiare rezumate pentru
filiale, asocieri in participatie si entitati asociate, se aplica intereselor unei entitati intr-o filiala,
asociere In participatie si entitate asociata care sunt clasificate drept detinute in vederea vanzarii,
detinute in vederea distributier sau activitate intrerupta conform 1FRS 5.

5. Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015

RON RON

Active financiare detinute in vederea tranzactionarii
Instrumente de natura capitalului propriu
Actiuni listate 3.376.498 3.078.564
Total active financiare detinute in vederea tranzactionarii 3.376.498 3.078.564
Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere 3.376.498 3.078.564

2016 2015

RON RON
Castig net din valorea justa a activelor detinute in
vederea tranzactionarii 187.209 42 831
Total castiguri/(pierderi) 187.209 42.821

6. Valoarea justa a instrumentelor financiare

In tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare recunoscute la valoarea justa, analiza realizandu-se
intre cele a caror valoare justa se bazeaza pe:

» Preturile cotate de pe pietele active pentru active sau datorii identice (nivelul 1)

» Cele care implica intrari, altele decat preturile cotate clasificate ca nivel 1, care sunt observabile pentru
activ sau datorie fie direct (ca preturi), fie indirect (derivand din preturi) (nivelul 2)

» Cele care implica intrari pentru un activ sau datorie care nu sunt bazate pe date observabile de piata
(intrari neobservabile) (nivelul 3)

La 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 Fondul detinea doar instrumente cotate pe piete financiare active
(Nivel 1).

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Nivelul 1 Nivelul 1
RON RON
Active financiare la valoarea justa
prin profit sau pierdere (detinute in
vederea tranzactionarii)
Actiuni listate 3.376.498 3.078.564
3.376.498 3.078.564
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In situatia in care valorile juste ale instrumentelor de capital si celor de datorie purtatoare de dobanda care sunt
listate la data raportarii, se bazeaza pe preturile de piata cotate sau pe preturile stabilite de dealeri (cotatia bid
pentru pozitiile long si ask pentru pozitiile short), fara nici o deducere pentru costuri aferente tranzactiei,

instrumentele sunt incluse in nivelul 1 al ierarhiei. Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justa
este determinata prin tehnici de evaluare.

Politica Fondului este de a investi doar in actiuni listate. Toate aceste investitii sunt activ tranzactionate pe piata
de capital, astfel indeplinind criteriul de clasificare in Nivelul 1 al ierarhiei valorii juste.

Fondul investeste in actiuni listate, Atunci cand aceste instrumente nu sunt evaluate la pretul cotat pe o piata
activa, acestea sunt evaluate folosind informatii observabile, cum ar fi preturile tranzactiilor incheiate recent in
titlurile emitentului sau ale unor emitenti comparabili si curbele de randament. Evaluarile sunt ajustate atunci
cand este necesara recunoasterea diferentelor privind termenii instrumentului. In masura in care aceste intrari
sunt observabile, Fondul clasifica valoarea justa a acestor investitii in nivelul 2.

Datorita perioadei scurte a activelor financiare si datoriilor financiare inregistrate la cost amortizat, se presupune
ca valoarea contabila a acestor instrumente este aproximata de valoarea justa a acestora.

Transferuri intre nivele

In anul 2016 si 2015 nu au avut loc transferuri intre nivele ale ierarhiei valorii juste a activelor financiare
recunoscute la valoarea justa.

7. Numerar si echivalente de numerar

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015

RON RON

Numerar la banci 170.241 89.340
Depozite pe termen scurt - 330.153
170.241 419.493

8. Capital social
Capital autorizat si subscris

Capitalul social autorizat al Fondului este 2.723.029 RON, divizat in 27.230 de unitati de fond cu paritate 100
RON si valoare curenta de 129.123 RON. Capitalul Fondului este reprezentat de aceste unitati de fond.
Informatii cantitative cu privire la capitalul Fondului sunt prezentate in situatia modificarilor capitalului propriu
51 in tabelele de mai jos. Pentru calculul valorii activului net atribuibil detinatorilor de unitati de fond conform
prospectului Fondului, activele si datoriile Fondului sunt evaluate pe baza reglementarilor specifice din
Romania emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara. Regulile de evaluare a activului net sunt diferite de
cerintele 1FRS privind evaluarea. Mai jos este prezentata reconcilierea capitalului propriu al Fondului conform
IFRS si valoarea activului net calculata in conformitate cu prospectul Fondului si legislatia in vigoare.

Reconcilierea capitalului propriu al Fondului calculat conform IFRS cu activul net atribuibil detinatorilor de
unitati de fond calculat in conformitate cu prospectul Fondului:
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Ajustari (IFRS comparativ cu Activ net atribuibil detinatorilor de
Capital propriu calculat

activul net atribuibil unitati de fond (calculat conform
conform IFRS . i o ras : T
detinatorilor de unitati de fond) legislatiei in vigoare)
o RON RON RON
1 ianuarie 2015 3.168.171 - 3.168.171
Modificari in timpul
anului 2015:
Rezultatul exercitiului 63.619 - 63.619
Subscriere unitati de fond 562.643 562.643
Rascumparare si anulare
unitati de fond (303.902) (303.902)
31 decembrie 2015 3.490.531 - 3.490.531
Modificari in timpul
anului 2016
Rezultatul exercitiului 230.014 - 230,014
Subscriere unitati de fond 9.163.064 9.163.064
Rascumparare si anulare
unitati de fond (9.367.550) (9.367.550)
31 decembrie 2016 3.516.059 = 3.516.059

Subscrierea si rascumpararea de unitati de fond se bazeaza pe valoarea activului net per unitate (reprezentand
activul net al Fondului calculat pe baza reglementarilor specifice din Romania, emise de Autoritatea de
Supraveghere Financiara, impartit la numarul de unitati de fond in circulatie) la data tranzactiei. Activele nete
sunt evaluate pe baza legislatici in vigoare, prin care instrumentele financiare cu venit fix pentru care nu exista
cotatie relevanta publicata de Bloomberg, respectivul instrument va fi evaluat pe baza metodei recunoasterii
zilnice a dobanzii si a amortizarii discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului, plecand de la pretul net de achizitie (in cazul instrumentelor nou-emise pentru care nu exista
reper de pret compozit relevant) sau de la ultimul pret compozit folosit in evaluare. Pentru toate celelalte
instrumente financiare nu exista diferente de metoda de evaluare intre IFRS si evaluarea din calcul NAV si
standardele de contabilitate statutare.

Mai jos este prezentata o reconciliere a numarului de unitati de fond in circulatie la inceputul si la sfarsitul
fiecarei perioade de raportare

Unitati de fond aflate in

Nr. unitati de fond circulatie

La 1 ianuarie 2015 25.900

Rascumparare si anulare (2.444)

Subscriere 4.273

La 1 ianuarie 2016 27.729

Rascumparare si anulare (76.098)

Subscriere 75.599

La 31 decembrie 2016 27.230

Valoarea activului net per unitate de fond 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
RON RON

Valoarea activului net per unitate (calculata conform IFRS) 129,12 125,88

Valoarea activului net per unitate (calculata conform calcul NAV) 129,1230 125,8797

16



BRD INDEX

Situatii financiare individuale intoemite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara - pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat altfel)

Managementul capitalulm

FFondul nu este supus unor cerinte de capital minim si nu este supus niciunor restrictii legale cu privire la
subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond, altele decat cele incluse in prospectul Fondului.

Obiectivul Fondului este reprezentat de valorificarea capitalurilor investite in scopul obtinerii unor randamente
corespunzatoare in conditiile unei evolutii favorabile a pietelor de actiuni, locala si internationala, dar si
limitarea, pe cat posibil, a pierderilor care s-ar inregistra in cazul unor scaderi ale pietelor de actiuni.

9. Venituri din dobanzi

2016 2015
Provenite din: RON RON
Numerar si echivalente de numerar 3.157 3.940
3.157 3.940

10. Venituri din dividende
2016 2015
Provenite din: RON RON
Actiuni detinute in vederea tranzactionarii 298.990 122.789
298.990 122.789

11. Castigul sau pierderea neta din cursul de schimb

Castigurile sau pierderile nete din cursul de schimb sunt cauzate de reevaluarea altor active si datorii financiare
care sunt denominate in valute straine.

2016 2015
RON RON
Castiguri din cursul de schimb 86.388 121.609
Pierderi din cursul de schimb (116.538) (127.320)
Castig / (pierdere) net(a) din curs de schimb (30.150) (5.711)
12. Cheltuieli cu onorariile depozitarului si administratorului
2016 2015
RON RON
Comisioane de administrare 69.807 50.711
Comisioane de custodie 65.106 15.063
134.913 65.774

In nota 17 Informatii privind partile afiliate gasiti mai multe detalii cu privire la Administratorul si Depozitarul
Fondului.

13. Impozitul pe profit

Deoarece Fondul este scutit de orice forma de impozitare in Romania, rata de impozitare statutara a Fondului
este de 0%. Totusi, veniturile din dividende sunt supuse impozitului cu retinere la sursa si este singurul element

impozabil, la un impozit cu retinere la sursa de 16% (2015: 16%). Impozitul cu retinere la sursa aferent
Fondului in 2016 este 46.548 RON (2015: 46.548 RON).
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(toate sumele sunt exprimate in lei (“"RON"), daca nu este specificat altfel)

14. Managementul riscului financiar
Introducere

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea valorii
pentru actionari (participantii la Fond). Riscul este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat printr-un
proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este supus limitelor de risc si altor controale.
Procesul de management al riscului este decisiv pentru profitabilitatea permanenta a Fondului. Fondul este
expus riscului de piata (care include riscul valutar, riscul ratei dobanzii si riscul de pret), riscului de credit si
riscului de lichiditate aferente instrumentelor financiare pe care le detine.

Structura de management al riscului

Administratorul Fondului este responsabil pentru identificarea si controlarea riscurilor si este responsabilul final
pentru managementul riscului general al Fondului.

Reducerea riscurilor

Politicile Fondului includ indrumari privind investitiile, care prevad strategia de afaceri generala, toleranta
acesteia la risc si filozofia generala de management al riscului.

Concentrarea excesiva a riscurilor

Concentrarea indica senzitivitatea relativa a performantei Fondului care afecteaza o anumita industrie si zona
geografica. Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe instrumente financiare sau contracte sunt
incheiate cu aceeasi contrapartida, sau cand mai multe contrapartide sunt implicate in activitati de afaceri
similare sau activitati din cadrul aceleiasi regiuni geografice, sau au caracteristici economice similare prin care
capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi afectata in mod similar de modificari ale conditiilor
economice, politice sau de alta natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor
de rambursare a datoriilor financiare, al surselor facilitatilor de imprumut sau al dependentei de o anumita piata
in care sa realizeze active lichide. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta
deschisa semnificativa intr-o singura valuta, sau pozitii nete deschise generale in mai multe monede, care au
tendinta sa se modifice impreuna.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari specifice
privind concentrarea pe mentinerea unui portofoliu diversificat.

Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitoare generate de instrumentele
financiare sa fluctueze din cauza modificarii variabilelor pietii, cum sunt ratele de dobanda, cursurile de schimb
valutar si pretul capitalului.

Riscul maxim la sfarsitul perioadei de raportare generat de instrumentele financiare este egal cu valoarea justa a
acestora.

Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii provine din posibilitatea ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitoare generate de
instrumentele financiare sa fluctueze in urma modificarii ratei dobanzii de piata.

Nu exista nici un efect al senzitivitatii asupra ,altor elemente ale rezultatului global”, decarece Fondul nu detine
active clasificate ca ,.detinute pentru vanzare” sau instrumente desemnate de acoperire impotriva riscurilor,

In tabelul de mai jos este analizata expunerea Fondului la riscul ratei dobanzii. Activele si datoriile Fondului
sunt clasificate in functie de cea mai apropiata dintre data modificarii pretului sau data maturitatii.

Expunerea la riscul ratei dobanzii
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Nepurtatoare de

0-3 luni dobanda Total
La 31 decembrie 2016 RON RON RON
Active
Numerar si echivalente de numerar 170.241 - 170.241
Active financiare la valoarea justa prin
profit sau pierdere - 3.376.497 3.376.497
Total active 170.241 3.376.497 3.546.738
Nepurtatoare de
0-3 luni dobanda Total

La 31 decembrie 2016 RON RON RON
Datorii
Alte datorii si cheltuicli angajate - 30.680 30.680
Total datorii - 30.680 30.680
Total diferenta senzitivitate dobanda 170.241 3.345.817 3.516.058

0-3 luni___ Nepurtatoare de dobanda Total
La 31 decembrie 2015 RON RON RON
Active
Numerar si echivalente de numerar 419.493 - 419.493
Active financiare la valoarea justa prin
profit sau pierdere - 3.078.564 3.078.564
Total active 419.493 3.078.564 3.498.057

0-3 luni_ Nepurtatoare de dobanda Total
La 31 decembrie 2015 RON RON RON
Datorii
Alte datorii si cheltuieli angajate - 7.526 7.526
Total datorii - 7.526 7.526
Total diferenta senzitivitate dobanda 419.493 3.071.038 3.490.531

Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze din cauza modificarii cursurilor de
schimb. Fondul detine investitii in actiuni si alte investitii exprimate in monede, altele decat RON. Astfel,
valoarea activelor Fondului poate fi afectata favorabil sau nefavorabil de fluctuatii ale cursurilor de schimb si,
prin urmare, Fondul va fi inevitabil supus riscului valutar.

Politica Fondului este sa-si limiteze expunerea atat la PLN si la CZK la maximum 20% din valoarea activului
net si la HUF la maximum 10% din valoarea activului net.

Nu exista nici un efect al senzitivitatii asupra ,.altor elemente ale rezultatului global”, deoarece Fondul nu detine
active clasificate ca ,,detinute pentru vanzare” sau instrumente desemnate de acoperire impotriva riscurilor

Tabelul de mai jos indica monedele fata de care Fondul avea o expunere semnificativa la 31 decembrie pe
activele financiare nemonetare ale sale. In analiza este calculat efectul total al unei fluctuatii rezonabile, posibile
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a ratei de schimb fata de RON asupra capitalului propriu si profitului sau pierderii. toate celelalte variabile
ramanand constante:

Modificarea ratei

Moneda ~__ monedei Efectul asupra profitului /(pierderii) exercitiului
2016 2015

Yo RON RON

PLN -4% (18.313) (15.128)
CZK +2% 7.838 7.025
HUF +1% 1.934 1.565
EUR +1% 2,978 3.116
GBP -4% (844) (349)

O scadere echivalenta a fiecarei monede prezentate mai sus comparativ cu moneda RON ar fi avut ca rezultat un
impact echivalent, dar in sens opus.

Concentrarea expunerii valutare

Fondul inregistreaza expunere la cursurile de schimb valutar la activele si datoriile financiare monetare si
nemonetare. In tabelul de mai jos este prezentata expunerea Fondului la data de raportare la cursurile de schimb
valutar raportata la activele financiare totale:

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
% din totalul activelor financiare

Active financiare

PLN 14% 12%
CZK 10% 9%
HUF 10% 8%
EUR 7% 7%
GBP 1% 0%

42% 36%

Riscul pretului actiunilor

Riscul pretului actiunilor este riscul unor modificari nefavorabile ale valorilor juste ale actiunilor detinute in
urma modificarii valorii actiunilor individuale. Expunerea la riscul pretului titlurilor de capitalului propriu
provine din investitiile Fondului in actiuni. Fondul gestioneaza acest risc investind la diferite burse si mentinand
un portofoliu diversificat de actiuni. Prospectul Fondului limiteaza investitiile de capital la maxim 5% din
capitalul social al unei singure entitati. Limita de 5% poate fi majorata la maximum 10% cu conditia ca valoarea
totala a titlurilor si a instrumentelor pietei monetare detinute de OPCVM in organismele emitente in cadrul
carora investeste peste 5% din activul sau sa nu depaseasca in niciun caz 40% din valoarea activului sau.

In tabelul de mai jos este indicata cea mai buna estimare a efectului asupra profitului sau pierderii exercitiului
financiar datorita unei modificari rezonabile posibila in preturile actiunilor (grupate pe principalii indici din care
fac parte), toate celelalte variabile ramanand constante. Nu existd nici un efect asupra "altor elemente ale
rezultatului global" deoarece Fondul nu are nici un activ clasificat ca fiind "disponibile pentru vanzare”. In
practica, rezultatele tranzactionarilor reale pot fi diferite de analiza de senzitivitate de mai jos, iar diferenta

poate fi semnificativa. O crestere echivalenta in fiecare dintre indicii de mai jos ar fi rezultat intr-un impact
echivalent, dar cu semn opus.
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Modificarile de pret ale actiunilor
care fac parte din urmatorii
indici:

Modificari de pret

Efectul asupra
profitului/(pierderii) exercitiului
si asupra capitalurilor proprii

2016 2015

Y% RON RON

BET-RO -3% (60.396) {57.289)

PX-PRAGUE SE INDEX -1% (23.888) (21.997)
WIG30 1% 6.111 4.822

ATX-INDEX VIENNA -7% (16.162) (16.913)
BUX-BU 6% 19.741 15,972

BET-BK -6% (8.632) (13.352)

FTSE ALL SHARE -2% (480) (200)
BET-FI -8% (36.913) (29.6538)

Concentrarea riscului pretului actiunilor

In tabelul de mai jos este analizata concentrarea riscului de pret al actiunilor detinute in portofoliul de actiuni al
Fondului in functie de distributia geografica (pe baza bursei principale la care este listata contrapartida) :

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
% din total actiuni

in functie de distributia geografica

Romania 56% 58%
Polonia 15% 14%
Cehia 1% 11%
Ungaria 10% 0%
Austria T% 8%
Marea Britanie 1% 0%
Total 100% 100%

In tabelul de mai jos este analizata concentrarea riscului de pret al actiunilor detinute in portofoliul de actiuni al
Fondului in functie de distributia industriala:

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
% din total actiuni

in functie de distributia industriala

Financiar 63% 55%
Petrol si gaze 14% 21%
Energetic 7% 11%
Asigurari 3% 5%
Telecomunicatii 2% 3%
Farmaceutica 3% 2%
Industria metalurgica si miniera 5% 2%
Altele 2% 1%
Total 100% 100%

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este definit ca riscul ca Fondul sa intampine dificultati in respectarea obligatiilor asociate cu
datoriile financiare care sunt decontate prin livrare de numerar sau a unui alt activ financiar. Expunerea la riscul
de lichiditate apare din cauza posibilitatii ca Fondul sa fie nevoit sa-si achite datoriile sau sa-si rascumpere
actiunile mai devreme decat era preconizat. Fondul este expus in mod regulat rascumpararilor in numerar a
actiunilor sale rascumparabile. Actiunile sunt rascumparabile la alegerea detinatorului pe baza valorii activului

net per actiune a Fondului la data rascumpararii, calculata in conformitate cu prospectul Fondului (a se vedea
Nota 9).
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Rascumpararile se pot realiza in orice zi lucratoare. Conform regulilor ASF, rascumpararile pot fi platite in
termen de cel mult 10 zile de la inregistrarea cererii, dar nu in aceeasi zi,

Fondul investeste in principal in actiuni tranzactionabile si alte instrumente financiare care, in conditii normale
de piata, sunt usor convertibile in numerar. In plus, politica Fondului este de a mentine suficient numerar si

echivalente de numerar pentru a satisface cerintele de functionare normale si solicitarilor de rascumparare
asteptate.

Politica Fondului este ca managerul de investitii sa monitorizeze zilnic pozitia de lichiditate a Fondului.
Datorii financiare

Grupele de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa intre sfarsitul perioadei de raportare si data scadentei
contractuale. In cazul in care contrapartida are posibilitatea alegerii datei la care se plateste suma, datoria este
alocata catre termenul cel mai scurt in care Fondul poate avea obligatia de a efectua plata.

Active financiare

Analiza instrumentelor de capitalul propriu (actiuni) si a instrumentelor de datorii evaluate la valoarea justa prin
profit sau pierdere pe grupe de scadenta se bazeaza pe data asteptata la care aceste active vor fi realizate. Pentru
alte active, analiza pe grupe de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa de la sfarsitul perioadei de raportare la
data scadentei contractuale sau, daca aceasta este anterioara, la data asteptata la care aceste active vor fi realizate
si nu include fluxurile de numerar din dobanzi.

Riscul de lichiditate
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La 31 decembrie 2016 Pana la 1 luna Fara maturitate fixa Total
RON RON
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 170,241 170.241
Active financiare la valoarea justa prin profit sau 3.376.498
pierdere 3.376.498
Total active financiare neactualizate 170.241 3.376.498 3.546.739
La 31 decembrie 2016 Panala 1 luna Fara maturitate fixa Total
RON RON
Datorii financiare -
Datorii privind onorariile depozitarului si =
administratorului 5938 5.938
Alte datorii si cheltuieli angajate 24,742 = 24.742
Total datorii financiare neactualizate 30.680 - 30.680
Actiuni rascumparabile - - -
Excedent/ deficit de lichiditate 139.561 3.376.498 3.516.059
La 31 decembrie 2015 Panalal luna Fara maturitate fixa Total
RON RON
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 419.493 419,493
Active financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere 3.078.564 3.078.564
Total active financiare neactualizate 419.493 3.078.564 3.498.057
L.a 31 decembrie 2015 Panala 1 luna Fara maturitate fixa Total
RON RON
Datorii financiare s
Datorii privind onorariile depozitarului si -
administratorului 5.806 5.806
Alte datorii si cheltuieli angajate 1.720 - 1.720
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Total datorii financiare neactualizate 7.526 - 7.526
Actiuni rascumparabile - - -
Excedent/Deficit de lichiditate 411.967 3.078.564 3.490.531

Avand in vedere excedentul de lichiditate generat, fondul poate acoperi contravaloarea rascumpararii unitatilor

de fond in circulatie la 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015

Riscul de credit

Riscul de credit este riscul aparitiei unei pierderi financiare pentru Fond din cauza neindeplinirii, de catre o

contrapartida la un instrument financiar, a obligatiilor ce ii revin.

Fondul este expus la riscul aparitiei unor pierderi legate de credit ca urmare a incapacitatii sau indisponibilitatii
unei contrapartide de a-si indeplini obligatiile contractuale. Aceste expuneri de credit exista in cadrul relatiilor

de finantare si a altor tipuri de tranzactii.

Politica Fondului este de a intra in contracte cu instrumente financiare cu contrapartide de renume.

In tabelul de mai jos este analizata expunerea maxima a Fondului la riscul de credit. care este egala cu valoarea

contabila a instrumentului din situatiile financiare.

Riscul de credit

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
RON RON
Numerar si echivalente de
numerar 170.241 419.493
Total expunere la riscul de
credit 170.241 419.493

Calitatea activelor financiare expuse la riscul de credit
Fondul investeste numai in instrumente de datorie cu ratingul de investitie ridicat.

In tabelul de mai jos este analizat Portofoliul de instrumente de datorie al Fondului, in functie de categoria
ratingului de credit.

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
% din total instrumente de datorie

Credit rating
Baa3/BB+/BBB- 100% 100%

100% 100%

Concentrarile riscului expunerii maxime la riscul de credit

In tabelul de mai jos este analizata concentrarea riscului in portofoliul instrumentelor de datorie al Fondului in
functie de distributia geografica (in functie de domiciliul contrapartidelor):

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015

in functie de distributia

geografica % din total instrumente de datorie
Romania 100% 100%
Total 100% 100%
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Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara - pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat altfel)

In 2016 si 2015 niciunul dintre activele financiare ale Fondului nu a fost considerat restant sau depreciat.
15, Personal
In cursul exercitiului financiar, Fondul nu a avut nici un angajat {in 2013, acelasi lucru).

16. Angajamente si datorii contingente

In afara angajamentelor prezentate in Nota 16 Informatii privind partile afiliate, nu exista angajamente sau
datorii contingente la data raportarii (31 decembrie 2015: zero).

17. Informatii privind partile afiliate
Entitatile de mai jos sunt considerate parti afiliate ale Fondului:
Administratorul Fondului - BRD Asset Management SAI SA

BRD Asset Management SAI SA (Administratorul) are dreptul la comisioane (onorarii) de management pentru
serviciile prestate conform prospectului Fondului. Onorariile se ridica la valoarea totala de 1,5% pe an calculata
prin aplicarea acestui procent asupra valorii medii lunare a activului net al Fondului (calcul realizat conform
prospectului Fondului). Onorariile de management se achita lunar la sfaritul fiecarei luni. Valoarea totala a
comisioanelor de management pentru exercitiul financiar incheiat s-a ridicat la suma de 69.807 RON (2015:
50.771 RON).

Comisioanele de management de plata la 31 decembrie 2016 insumeaza 5.426 RON (31 decembrie 2015: 4.332
RON).

Manager investitii — IKS KB

IKS KB a incheiat contractul de administrare a Fondului in luna noiembrie 2016, BRD ASSET
MANAGEMENT S.A.l incepand cu luna noiembrie 2016, gestioneaza activitatile de investitii ale Fondului.

Depozitar - BRD Group Societe Generale SA

BRD Groupe Societe Generale SA (Depozitarul) este depozitarul Fondului conform contractului semnat la data
de 25 ianuarie 2010, cu amendamentele ulterioare. Depozitarul desfasoara atributiile obisnuite legate de
custodie, trezorerie si depozitare de titluri fara niciun fel de restrictie. Acest lucru inseamna ca depozitarul are in
special responsabilitatea incasarii dividendelor, a dobanzilor si a titlurilor ajunse la scadenta si, in general,
pentru orice alta operatiune legata de administrarea zilnica a titlurilor si a altor active si datorii ale Fondului.
Depozitarul primeste comision pentru serviciile prestate, in valoare de 0,15% pe an din valoarea medie a
activului net al Fondului — dar nu mai mult de 25.000 EUR— plus alte comisioane de depozitare prevazute in
prospectul Fondului, platibile lunar pentru luna precedenta. Onorariile depozitarului pentru exercitiul financiar
2016 s-au ridicat la suma de 15.063 RON (2015: 15.063 RON); onorariile depozitarului de plata la 31 decembrie
2015 insumeaza 1.351 RON (31 decembrie 2015: 1.475 RON).Mai jos sunt prezentate detaliat investitiile
realizate de Depozitar in Fond:

Numar de Numar de
actiuni %interese Numar de actiuni Numar de actiuni actiuni  %interese in
detinute la 1 in Fond la achizitionate in cedate in timpul  detinute la 31 Fond la 31
ianuarie 1 ianuarie  timpul exercitiului exercitiului decembrie decembrie
2016 21.794 84,00% - - 19.794 72,69%
2015 21.794 84,15% - - 21.794 78,60%

Toate tranzactiile cu partile afiliate se desfasoara in conditii concurentiale la termene si conditii comerciale
normale. Nu au existat alte tranzactii intre Fond si partile afiliate in perioada de raportare (2015: acceasi
situatie).
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(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat alifel)

18. Evenimente ulterioare datei de raportare

Nu au existat evenimente semnificative ulterioare datei de raportare.
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RAPORTUL ADMINISTRATORULUI BRD ASSET MANAGEMENT SAI SA
privind activitatea de administrare a investitiilor reglementata de O.U.G. nr.32/2012 al
FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII BRD INDEX
la data de 31.12.2016

Prezentare generala

Prezentul raport prezinta situatia fondului deschis de investitii BRD Index. Fondul BRD Index (Fondul) este
administrat de catre BRD Asset Management SA .

Fondul a fost autorizat de A.S.F. prin decizia nr. 453/30.03.2010 si reautorizat in conformitate cu prevederile
OUG nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital si Regulamentul ASF
nr.9/2014  prin  autorizatia nr.84/04.06.2015. Fondul este inregistrat in  Registrul A.S.F. cu
nr.CSCO6FDIR/400065,

Dupa cum se arata si in Prospectul de Emisiune, administrarea Fondului este asigurata de BRD Asset
Management, depozitarca activelor Fondului de catre BRD — GROUPE SOCIETE GENERALE, iar distribuirea
titlurilor de participare este efectuata prin reteaua BRD — GROUPE SOCIETE GENERALE (Distribuitorul) si
prin serviciul MyBRD Net on-line al Distribuitorului, dar si la sediul Administratorului Fondului.

Fondul subscrie si rascumpara unitati in cursul desfasurarii normale a activitatii in functie de intrarile si iesirile
de capital de la investitori,

Capitalul social autorizat al Fondului este 2.723.029 RON, divizat in 27.230 de unitati de fond cu paritate 100
RON si valoare curenta de 129,12 RON,

Situatiile financiare ale fondului, cuprinzand situatia rezultatului global, a pozitiei financiare, a modificarilor
capitalurilor proprii si a fluxurilor de trezorerie sunt intocmite in concordanta cu Norma nr. 39/2015 emisa de
Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si clarificarile ulterioare, si in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana.

De asemenea, notele la situatiile financiare care cuprind informatii despre componenta activelor si pasivelor la
sfarsitul exercitiului financiar precum si componenta veniturilor si cheltuielilor inregistrate de fond pentru

exercitiul financiar 2016.

Obiectivele si strategia de investitii

Fondul are ca obiectiv valorizarea activa a resurselor colectate, pe un orizont de administrare superior duratei
minime recomandate a investitiilor, prin intermediul investitiilor pe diferite piete financiare din Romania si
Europa Centrala si de Est. Fondul are un portofoliu diversificat de investitii si in acest scop activele Fondului
sunt investite preponderent pe pietele de actiuni dar si pe cele de obligatiuni si pe pietele monetare.

Fondul va mentine un nivel de risc care este compatibil cu obiectivele statbilite.

Pe parcursul anului 2016 valoarea unui titlu de participare in fondul BRD Index a crescut cu 2,56%. In graficul

de mai jos este prezentata evolutia activului unitar al Fondului fata de un indice de referinta.
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Stock market ytd

Actiunile din portofoliul Fondului sunt marcate la piata in baza preturilor comunicate de catre bursa de
referinta. Valoarea activului unitar net al Fondului a fost la 31 decembrie de 129,123 RON. De la lansare
valoarea unitara a activului net a crescut cu 29,12%.

Pe parcursul anului 2016 activul net al Fondului a crescut cu 25 RON mii, adica cu 0,73 %, la 3,516 mio RON,

Politica de investitii

Potrivit prospectului de emisiune, Fondul poate investi minim 75% din active in actiuni care intra in
compopnenta principalilor indici din zona Europei centrale si de est: BET-XT din Romania. WIG-20 din
Polonia, Budapest SE index din Ungaria si Prague SE din Republica Ceha. Alocarea tactica a activelor Fondului
integreaza expertiza societatii de administrare si se bazeaza pe concluziile comitetului de investitii. Ponderile
celor doua mari clase de active in care investeste Fondul , actiuni si instrumente monetare, sunt determinate de
analizele si asteptarile administratorului cu privire la evolutiile pietelor financiare relevante, urmarindu-se un
raport optim intre risc, performanta si lichiditate.

In ceea ce priveste alocarea pe clase de active, Fondul si-a mentinut in general expunerea pe actiuni usor sub
90% din activele nete totale in prima parte a anului si a cresut-o peste 90% in ultimele patru luni ale anului. De
la un nivel de 88,0% la sfarsitul anului 2015 aceasta pondere a scazut spre 85,3% in junie (in mare parte si
datorita incasarii dividendelor de la companiile din portofoliu) si a incheiat anul 2016 la un nivel de 95.2%.
Expunerea pe actiunile companiilor romanesti a urmat un trend usor descendent in prima parte a anului si a
crescut pe parcursul celui de al doilea trimestru. Astfel, de la 51,3% la sfarsitul lui decembrie 2015 aceasta a
ajuns la 43,3% la jumatatea anului si incheiat anul la 53,2%. A doua cea mai mare expunere a fost in general
cea fata de actiunile poloneze, aceasta fluctand intre 11,5% in decembrie, atingand un maxim de 17,2% in

octombrie si scazand la 4,5% in decembrie 2016.

Expunerea pe actiuni Pondere in total activ 2016 (%) Pondere in total activ 2015 (%)
Expunere totala actiuni 95.2% 88.0%

Romania 56% 58%

Cehia 11% 11%

Ungaria 10% 9%

Polonia 15% 11%

Austria 7% 7%
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Fondul a fost pozitionat sa aiba o expunere ridicata pe banci. Acestea beneficiaza de accelerarea cresterii
economice din zona CEE, in ciuda riscurilor politice care au crescut. Expunerea pe sectorul bancar (Banca
Transilvania, BRD dar si alte institutii financiare din Cehia, Ungaria, Polonia si Austria) era la 31 decembrie de
31,1% din activul net si a terminat anul cu o pondere de 38,9%. Marja neta a bancilor ar trebui sa beneficieze de
pe urma tendintei de crestere a dobanzilor, ce s-a manisfestat incepand cu trimestrul IV 2016. O noua expunere
a Fondului este banca ceha Moneta Money Bank ce a avut un IPO pe bursa din Praga anul trecut prin care
actionarul majoritar GE Money si-a redus participatia sub nivelul de control. Si societatile de asigurari ar trebui
sa beneficieze de pe urma tendintei de crestere a dobanzilor, venitul lor din investitii suferind in ultimii ani
cand dobanzile au atins niveluri minime. Fondul avea alocat la sfarsitul lui 2016 circa 3,2% din active in
societati de asigurari (din Austria si Polonia) comparativ cu 4,6% in decembrie 2015.

Expunerea fata de Fondul Proprietatea a fost mentinuta la un nivel ridicat si chiar crescuta pe parcursul anului
pana 8,0% fata de 6,4% la sfarsitul lui 2015 avand in vedere politica agresiva de returnare de disponibilitati
catre actionari.

Prin participarea in IPO-ul Medlife, Fondul avea la sfarsitul anului o expunere de 2,0% catre acest furnizor de
servicii medicale private. Medlife ofera expunere fata o piata care inregistreaza o crestere rapida, impulsionata
si de dinamica rapida a veniturilor persoanelor fizice.

Riscul valutar al fondului nu a fost acoperit prin operatiuni derivate pe curs de schimb.

Topul detinerilor Fondului este prezentat in tabelul de mai jos.

Emitent Instrument Pondere in activul total (%)
BRD Groupe Societe Generale Actiuni/Depozite/cont curent 13.23%
Fondul Proprietatea Actiuni 7.92%
Banca Transilvania Actiuni 7.87%
Erste Bank Actiuni 5.65%
SIF Banat Crisana Actiuni 4.78%
SIF Oltenia Actiuni 4,44%
orTp Actiuni 3.81%
Komercni Banka Actiuni 3.75%
Transgaz Actiuni 3.40%
Romgaz Actiuni 3,20%

Dezvoltarea previzibila a entitatii

BRD Asset Management intentioneaza sa isi dezvolte activitatea atat pe piata fondurilor de investitii prin
pastrarea actualei game de produse, adaugand alte tipuri de fonduri in masura in care indentifica oportunitati
noi intr-o anumita piata.

BRD Index va continua sa contribuie activ la dezvoltarea pietei locale de investitii, prin impunerea unor inalte

standarde profesionale si de etica.
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[n anii urmatori Fondul estimeaza ca va reusi sa continue cresterea activelor si realizarea de profit. Fondul va
urmari sa fructifice noi oportunitati in vederea imbunatatirii profitabilitatii plasamentelor si a a stabilitatii din

punct de vedere al performantei si lichiditatii in conditii de risc scazut.

Managementul riscului. Politica de risc a societatii

Obiectivul fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea si protejarea valorii pentru
actionari (participantii la Fond). Riscul este inerent activitatilor fondului, insa este gestionat printr-un proces
continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este supus limitelor de risc si altor controale. Procesul de
management al riscului este decisiv pentru profitabilitatea permanenta a Fondului. Fondul este expus riscului de
piata (care include riscul valutar, riscul ratei dobanzii si riscul de pret), riscului de credit si riscului de lichiditate
aferente instrumentelor financiare pe care le detine, dar si riscului operational.

Administratorul Fondului este responsabil pentru identificarea si controlarea riscurilor si este responsabilul final
pentru managementul riscului general al Fondului.

Politicile Fondului includ indrumari privind investitiile, care prevad strategia de afaceri generala, toleranta
acesteia la risc si filozofia generala de management al riscului.

O detaliere a impactului provenit din fiecare tip de risc la care fondul este expus si respectiv a metodelor
folosite pentru prevenirea, monitorizarea, controlorarea si reducerea acestor riscuri este prezentata in nota 14 la

situatiile financiare: Managementul riscului financiar.

Date financiare in perioada de raportare (standarde IFRS)

Informatii financiare referitoare la performanta financiara a fondului in 2016

Veniturile totale nete inregistrate de Fond in perioada de raportare au fost de 459.206 RON, din care 187.209
RON reprezinta venituri din diferenta de cotatii pentru actiuni, 298.990 RON venituri din dividende si 3.157
RON reprezinta venituri din dobanzi.

Cheltuielile Fondului in perioada de raportare au fost 182.644 RON, din care 32.344 RON reprezinta cheltuieli
cu onorariile de intermediere, 32.344 RON cheltuieli cu onorariile depozitarului si administratorului si 15.387
RON ce reprezinta comisioane, cheltuieli de audit si comisionul catre ASF.

Rezultatul net inregistrat inregistrat de Fond in perioada de raporatre a fost de 230.014 RON (profit).

Fondul BRD INDEX nu distribuie veniturile realizate, dupa cum se specifica in Prospectului de emisiune,
acestea fiind evidentiate zilnic in evolutia valorii unitare a activului net.

Evaluarea activelor se face in conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2014 iar obligatiile
fondului se evidentiaza distinct. Astfel, cheltuielile de administrare sj cheltuielile de depozitare sunt planificate
lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii unitare a activului net si reglate lunar, cheltuiclile de emisiune si alte
comisioane decat cele descrise mai sus sunt estimate zilnic si reglate periodic in functie de marimea acestora.
Cheltuielile cu comisioancle catre ASF sunt datorate lunar calculate aplicand 0,0936% pe an la valoarea medie

a activului net,

Valoarea activelor totale ale BRD Index au inregistrat suma de 3.546.739 RON, ceea ce reprezinta o crestere de

aproximativ 1% comparativ cu 2015,
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Ponderea cea mai mare in total active este reprezentata de valoarea activelor financiare evaluate la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere (aproximativ RON 3.376.497), si conturile de numerar si echivalente de numerar
(aproximativ RON 170.241),

Datoriile totale ale Fondului, 1a 31 decembrie 2016, au fost in valoare 30.680 RON, ponderea cea mai mare fiind

detinuta de subscrierile nealozate (14.500 RON).

Datorii 2016 2015
Datorii privind onorariile depozitarului si administratorului 5.938 5.806
Alte datorii si cheltuieli estimate 24,742 1.720
Total datorii 30.680 7.526

Mentionam faptul ca in toata perioada sa de functionare Fondul nu a luat cu imprumut sume de bani, conform
precizarilor art.103 din OUG nr 32/2012.

Pe parcursul anului 2016 activul net al Fondului a crescut cu RON 25.528. adica cu 0,73%, ajungand la RON
3.516.059.

In timpul anului 2016, au fost subscrise un numar total de 75.599 unitati de fond si rascumparate 76.098 unitati.

Informatii semnificative

Incepand cu 01 noiembrie 2016 administrarea fondului BRD Index a fost preluata de BRD Asset Management
S.A.L S.A. F.D.I BRD Index a fost reautorizat de A.S.F. in baza autorizatiei nr.111/05.08.2016. Cea mai
semnificativa modificare a prospectului a constat in introducerea posibilitatii de a realiza prima subscriere prin
MyBRD Net.

Alte modificari de importanta in decursul anului 2016, dar care au avut impact asupra societatii de administrare
a fost modificarea conducerii societatii: numirea d-lui Mihai Purcarea in functia de Director General si
Presedinte al Consiliului de Administratie si numirea d-lui Viorel Marin ca Director al Societatii.

Prezentul Raport a fost realizat in conformitate cu prevederile Regulamentului A.S.F nr. 9/2014 si prevederile
Normei A.S.F. nr. 39/2015

Activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii
In cursul anului 2016 nu au fost desfasurate activitati din domeniul cercetarii si dezvoltarii, fondul avand ca
obiect unic de activitate investirea capitalului intr-un portofoliu diversificat de titluri de capital si titluri

purtatoare de dobanda, atat pe pietele interne, cat si pe cele internationale.

Evenimente ulterioare importante

Nu au existat evenimente semnificative ulterioare datei de raportare.

Presedinte Director General,

Mihai PURCAREA
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BRD INDEX - Situatia activelor si obligatiilor Fond BRD INDEX la data de 31.12.2016

Anexa nr, 1
Denumire element Inceputul pericadei de raportare 31/12/2015 Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2016 Diferente
% din activ net % din activ total Valuta Lei % din activ net % din activ total Lei Lei
| Total active 100.22% 100.00% 3,498,057.11 100.496% 100.00% 3,532,238.47 34,181.36 |
1|Valori mobiliare si instrumente ale 88.20% 88.01% - 3,078,564.38 96.03% 95.59% 3,376,497.76 297,933.38
pietel din care
1.1valori mobiliare si instrumente ale 51.47% 51.38% 1,796,695.91 53.47% 53.23% 1,880,160.79 83,460.83
piatei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata
din Remania, din care
actiuni franzactionate |a BYE 51.47% 51.36% 1,796,699.91 53.47% 53.23% 1,880,160.79 83,450.88
| 2 BvB D.00%] 0.00% 0,00% 0.00%
1.2 fvalori mobiliare si instrumente ale 36,725 16.65%: 1,281,864.47 A2.56% 42.36% 1,496,336.97 £14,472.50
pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata
L Il dintr-un stat membry
actiuni tranzactionate pe o piata 36.72% 1,281 864,47 42.568% A2.36% 1,496,336.97 214,472 50
reglementata dintr-un stat membru
obligatiuni tranzacticnate pe o piata 0.00% 0.00% 0.00% 0,00%
1 dintraun star marmbey
1.3 valori mebiliare si instrumente ale C.00% 0.00% 0.00% 0.00%
pietei monetare admise la cota
oficiald a unej burse dintr-un stat tert
sau negociate pe o alta piata
reglementatd dintr-un stat tert, care
wpereazd in mod regulat §i este
recunoscuta si deschish publicului,
2 Jvalar| iliare nou emise 0.00% 0.00% = 0.00% 0.00%
aghiun nou emise necotate inca r 0.00% 0.00% 0.00% 0.0
3jalte valori mebiliare gl instrumente 0.00% 0.00% - 2.00% 0.00% -
ale pietei monstare mentionate la
art. 83 alin.(1] lit.a) din 0.U.G. nr.
4] Depozite bancare din care 9.48% 9.44% 330,152.52 0.00% 0.00% (330,152.52)
4.1} depozite bancare constituite la 9.46% 9.44% 330,152.52 0.00% 0.00% (330,152.52}
ide credit din Romania
4.7 |depozite bancare constituite la 0.00%, 0.00% 0.00% 0,005
Institutii de credit dintr-un stat
bty
4.3 |depozite bancare constituite |a 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00%
institutii de credit dintr-un stat
5|instrumente financiare derivate 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 2 -
tranzactionate pe o piata
5.1} Instrumente financiare derivate 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
tranzactionate pe o piata
din Bnmania
5.2[Instrumente financiare derivate 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
tranzactionate pe o plata
reel dintr-un stat membry
5.3 |instrumente financiare derivate .00 0.00% 0.00% 0.00%
tranzactionate pe o piala
I dintr-un stat u
S.d|Instrumente financiare derivate 0,005 0.00% 0.00% 0.00%
negociate in afara pletelor
|__s|conturi curente si numerar 2.56% 2.55% B £9,340.21 484 4.82% 170,240.71 80,500.50
7| ale pietei 0.00% 0.00% - - 0.00% 0.00% . -
altele decat cele tramzactionate pe o
platd reglementatd, conform art, 82
liv.g} din O.L.G. nr. 32/2012 -
Contracte de tin reon oe titluel de
B|Titluri da participare ale 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -
SAlte active (sume in tranzit, sume la 0.00% 0.00% - - -0.41% ~0A1% (14,500.00) (14,500.00)
| Jdistribuitori, sume la SSIF etc)
| JSubscrieri nealocate 0.00% 0.0 -0.41% -0.41% [14,500.00} (14,500.00
Sume in curs de decontare 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% - -
Sume in curs de rezolvare 0,00% 0.00% - 0.00% 0.00%
12| Dividende sau alte dreptur de 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00% =
Incasat
1} Total Ob“satil 0.23% 0.72% 1,526.77 0.46% 0L46% 16,179.76 8,652.95
1|Cheltuieli pentru plata comisicanelor 0.12% 0.12% 4,331 68 0.15% 0.15% 542683 1,095.15
dalurate SAI
Z|Cheltuieli pentru plata comisioanelor 0.02% 0.02% 537.60 0.02% 0.02% 643,33 105.73
datorate depozitarului
3|cheltuieli cu comisicancle datorate 0L00% 0.00% 0,00% 0.00%
4| Cheltwieli cu comisivanele de rualjsi 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
alle servichi bancare
s|Cheltuieli cu dobanzil 0.00% 0.00% - 0.00% 0.00%
&]Cheltuiali de i 0,00% 0.00% - 0.00% 0,005 - .
T|Cheliuieh cu plata 0.01% 0.01% 27268 0.01% 0.01% 27427 155
comisioanelor/tarifelor datorate ASF
___BJCl i cu auditul financiar 0,04% 00 144784 0.13% 0.13% 454110 3,093
S Ale cheltuiel 0,00% 0.00% - 0.00% 0.00% -
10)cheltuieli comisioane custodn 0.03% 0.03% 336.97 0.15% 0.15% 5,294.23 4,357.26
I |Waloarea activulul net (-1} J 100.00% 95.78% - 3,450,530.34 100.00% 99.54% 3,5165,058.71 25,528.37

LA 31.12.2016

SITUATIA VALDRI UNITARE A ACTIVULLI MET FOND BRD INDEX

Perioada
corespunzatoare a
Denumire element | Pericada curenta [anului precedent

Diferente

Valoare activ net 3,515,058, 71 3,450,530.34
MNumar de unitati de

fond In circulatie 27,230.2895 27,729.0965
Valoarea unitara a
lactivului net 1791230 125.8797
BRD Asset

Management SAI SA

Director | Control Intern

Mihai PUI Dana CROITOR T,
\




%9589 YT TLLIVE leyol

%LV6°0 %E000°0 00°29%°EE TTvSd 000E'T¢ - 00'9v€ 91-230-0¢ 0580600001V dnoJg asueInsu| BUUBIA
%09¢°0 %6T1000°0 76'881'6 LTvS'v 000€'T¢ - 00°56 91-290-0¢ v058060000.LV dnoig adueinsu| BUUBIA

%81¥9°S

%61000°0 C€'91S'66T 0S¢8'LC * 00'645'T 91-290-0¢ 11025900001V uasseyJeds 1530 yg 21513

dN3 Ul jeuiiousp v (31e03eIIN| B)1Z) 34BUOIIIBZUEL} 3P B)1Z 3P OF 9|IWIHN Ul 93EUOIIIEZUBL) IUNNDY T
v (24e01843N] 3)12) 3sRUOIILZUEL} 3P B1Z 3P O J|BWIHN UI FIBUCIIIEZUBLY IUNIDY T
niquiaw jels je uip ejejuawajdas eleid o ad a)euoiIEZURI] NES ASILIPE B.BIIGOW LIO[EA *||

%6TLES 6£'091°088'T 1e10]
%ELY'E %SE00°0 00'0¥S'0ZT 0000'v62 0000°0T 00°0T¥ 91-290-0¢ NOL zedsuel |
%1891 %8¢00°0 08'Z6E'65 000Z°6¢C 0000°0T 00'vE0'C 91-290-0¢ 131 V'S BJLRI9[asues |
%6577 %L910°0 SL'86V°LST 00E9'T 000T'0 00°529'96 91-280-0€ SdIS ElUa3|0 S 4IS
WITE'T %£800°0 0T €0E'9F 09590 00010 00'%85'0L 91-990-0€ LEIS) BIUDIUNA § 4IS
WETY'T %1600°0 05°806'67 005¢°0 000T'0 00'%£9'66T 91-290-0¢ €415 BIUBAJISUBI] € 4|S
%96T'T %¢500°0 oz6ee'ey 008£°0 000T°0 00°0FT 7S 91-230-0¢ ZdIS BAOPIOW Z 4I5S
%S8LY %£9T0°0 66900°691 08v8'T 00010 00'vSP'T6 9T-290-0¢€ T4IS Buesl] jeueg 1 41
WE6C0 %£000°0 L6'6VE0T 0508t 0000°0T 00%ST'2 91-29Q-0¢ NNS V'S BIUIBRIEIINN NS
%rTT'E %c100°0 00'SZSETT 0000°S¢ 0000°T 00°TVS'y 91-290-0¢ ONS V'S Zedwoy
%L8LT %¥000°0 08'526'29 019¢°0 00010 00'560'THT 91-230-0¢ dNS 13534n3Nng Wollad
7%6856'T %TETO0 00'691'69 000£'9¢ 00520 00°0£9°C 91-23Q-0¢ W V'S 9417 PSIN
%6056, S6EE00°0 09'928°08¢ 05640 00580 00°TrZ'eSE 91-220-0¢ dd eajeianidold [npuog
%689'T %ET00°0 v £99'65 009T €T 0000°0T 00°vES'Y 91-290-0¢ 13 B33
%ETL0 %100°0 00088L 0008'8. 000E'€ 00°00T 91-320-0¢ 3100 S 1aduo)
%ES0 %S800°0 00°0S8'8T 0000°6¢ 0000°0T 00°0S9 91-230-0¢ aAd 11531n3ng LIojeA ap esing
%8188 %8E00°0 96'£SP'TTE 0088'TT 0000'T 00°£T2'9¢ 91-290-0¢€ ayd 8|BJaUaY 8181305 adnolg ayg
%506 L %ZE00°0 88'€2T'64T 0S8E'C 0000'T 00°S£0°LTT 91-290-0¢ AL [n|D eiueajisues | esueg
%909°0 %1900°0 08'S0P'TZ 00¢5°0 00010 00°S9T'TY 91-390-0¢ a1y ISe| 3x30Ig1uy

(21e03R10N) 3)12) B1RUONIEZUERL 3P B)1Z 9P 0 9|SWIIN Ul B1BUOIIIBZURL] IUNIIY T
Bluewoy ulp ejejuawa|dal eleid o ad ajeuondezURI) Nes BS|IWPE 3JBI|IGOLW LIOJBA °|

STOT'ZT 'TE 3P B1EP B| JO|2AIDE B RIRI|RIBP BIIENYS — XIANI AHE




%Z) Ut Seuiwoudp v (a1eoledn| 3jiz) a1euondezues ap a1z ap g 8]3WI}|N Ul B1BUOIIBZUEI] JUNIIY

%9T0°0T PET6LESE |elo]
%ver'T %S000°0 99°801'88 9100 0000°0TZ'9 0000°00T 00046 91-220-0¢ 960EZT0000NH HAN uoapag Jaiydry
%0EB'E %0000 SE'9LCSET 9v10°0 0000°00t'8 0000001 00°T0T'T 91-990-0¢ 9¢/T900000NH 14 ANV d10
%L59°C %€000°0 S5°'898°¢6 9r10°0 0000°S€9'0¢ 0000°000T 00°TTE 91-290-0¢ ¢S68900000NH AN SeD pue I0 uele3uny jo
%rE0'T 250000 8L°/€5'9€E 00008617 0000°00T 00910°S 91-230-0¢ £L0SELO0000NH woxa|a] JeAdely

4NH Ul 1euiouap v (21e03e10N] 3)12) 31BUOIIDEZURI] 3P B)1Z 3P OF ajawnn ul mum.:o_ﬁﬂcm: uniay ‘€

%I6YHT 7L 788'TIS 1e10)
%0ET0 %¢000°0 Lt0TT'8 v9z0'1 oosez 0000°S 00944't 91-230-0¢ TTO0ONYNYLd eulAny
ejjods eldiau] exs|od uoine |

%9£0°C %2000°0 E0'ETO'TL ¥920'T ootzes 000T°0 00°0TT'Z 91-920-0¢ 1100000NZd1d| u@zdaidzaqn pepjez Auydazsmogd
%EYED %0000°0 95°TL0ZT v920'T 00€9°S 0000°T 00'680°¢ 91-230-0€ vT0009INSd1d SVY9 ANV 110 HSI10d
%9TY'T %0000 55'569'S8 ¥920'T 00v1'8¢ 0000'T 00°£96°C 9T1-290-0€ 9T0000003d1d 15|04 jueg odd
%Lv0°C %0000 68 LIE'TL ¥920'T 000¢£°58 005¢'T 00'9z8 91-290-0¢ BTO0000NMd1d WNFADAY WX10dS NITHO Nid
%0EE"D %T000°0 £L°979'TT ¥9¢0'T 0009°€£9°S 0000°¢ 00°¢ 91-280-0€ 1100000dd11d WNIADIV YA10dS dd1
%059°T %£000°0 8L°T8C'8S ¥920'T 008%'76 000001 00'%19 91-390-0¢ LT0000WHDY1d ZP3IIN B3S|]0d Wysy
%C97°0 %1000°0 ¥9'997'6 ¥920°T 0005 ¥z o0ovoo 00'£9¢ 91-290-0€ £T000.Ld¥401d eulAy ex|ods jesjod AmouyhAy
%918°0 %0000 Ly TER'8Z ¥920°T 0055°€0Z 000T°0 0081 91-920-0€ 9100000222014 VYNIADMY WX10dS 222
%L8E°T %¢000°0 0L'SL6'8Y ¥920'T 0000'9TE 0000°0T 00°'TST 91-390-0¢ t000000291d A9M lupoydez jueg
%8vT T %0000 67°600'64 v920'T 0008°SZT 0000'T 00°ST9 91-390-0£ 9T0000V3d1d OvA3d ANVE
%IET'0 %1000°0 97'818"y ¥9¢0°T 0096°€S 0000°T 00'/8 97-290-0€ 910008.140S1d eufAy ejjods puejod 03assy
%185°0 %E£000°0 10'725°02 ¥920'T 006TvS 000001 00°69¢ 91-290-0¢ SF000¥OITY1d eulAay eyjods jueg Joyy
N1d Ul 81euiwouap y __Emoﬁ.b:_ a|iz) Empo_ﬁmucm: 9p 3|1z 3p O APWN Ul mumca._uuﬁ.:m: unnay -z

I ' ' 1 { i i I ¥ " i i i i i




WOEL'C 99°19L'8L |ej0]

%0ET'T | 99'T9L'8L TIrS v 8TvPE' LT 3jesauan 8321205 adnoig gyg
W18
/s
o 5 ] 3 20 " (]

N3 Ul 31eUIWIOUBP JBJ3WINU IS 33UBIND LINJUO3 Ul IqIuodSIq ‘g

%6L1°C v0"9£6°9L 1e10)

%6LT'T v5'9£6'92 3|eJauag 8191205 adnols ayg

137 Ul JBIWNU 15 33UBIND NUOS wodsiqg T

JeIdWINU IS 33UN3 INJUO Ul Iqiuodsiq X)

%8L5°0 L1°8ZH°0C 1830
%8L5°0 %TT000 L1°82¥0C T196¢'S SL08'T 00010 00vET'E 91-220-0¢ 962055490089 2|d dnois syuds 32035

al . ' & ) e
: = e & 3 =, L] E 1] i e

d89 Ul 2eulwiouap v (a1e03e1dn| 3)12) 31eu0RdBZURL 3P B)1Z 3P OF BjWNIN Ul 91BUONIBZURI] IUNIDY G

%02 0T 05'290'89¢ |ejo]
%VLED %E£0000 LL00Z'€T 08910 0000°960°€T 000070001 009 9T-32Q-0¢ 69881800052 'S Y siuo dijiyg
%8420 %80000 658186 08310 0000'69L oore'T 009, 91-29Q-0¢ 0T6%9TS2Z20M1 S SNIAOMNON S¥93d
%EELOD %0000 £9'8€8'52 08910 0008652 000001 00°Z6S 91-22Q-0¢ 60Z£606000Z0 SV 2lignday yaez) zo
%EICC %T1T000 LOEV6'6L 08910 0008'¢8 0000°T 00°LbL'S 91-290-0¢ 8TE£0v080002D SV jueg Aauoy elauopy
%L9/0'E %S000°0 09°890°€ET 08910 0000°588 0000°00T 00's68 91-22Q-0¢ 90T6T08000ZD B)UBY IUdIBWoy
%300 %€000°0 08'Z61'90T 08910 0000°0EY 0000°00T 00040 91-29Q-0¢ 00€ZTTS000Z2D Sv 23D

% i e — = g




%000°0 £T'T 1B30]
%0000 ET'T 08910 249 3|E1auag 9331005 adnolo gyg
Wi @
= i}
10 i P D (} 3 ]
21pUod el
ZJ Ul a1eUIWIOUBp JRIBWNU IS 3}UBINI LINJUOD UI IqIuodsiqQ 9
%000°0 o't |elol
%0000 T ¥920'T or'1T 3|EIAU3Y 8121205 adnolo qyug
i)
Y d
3t 3 7 o « g 0 B3R 3 0]
N1d Ul 33eUIWIOUSP Jelawnu IS 33UaIND LNUOD Uj [Iqiuodsiq '§
%000°0 00 |ejoL
%000°0 00 9100 557 3|elauan ajanos adnolo qyg
¥
= 8l
0 . s : = i) B g 9 3{]
3MNH Ul 23eUIWIOUSP JRIBWNU IS 3]UBIN LINJUO) Ul |IqiuodsIq 'g
I | "




