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PROSPECT DE EMISIUNE
AL FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII BRD DIVERSO

Prezentul Prospect de emisiune contine informatiile necesare pentru ca investitorii sau potentialii investitori sa
poata aprecia in deplina cunostinta de cauza investitia care le este propusa si, Tn special, riscurile pe care aceasta le
implica.

Prospectul de emisiune este elaborat in conformitate cu reglementarile legale in vigoare, respectiv Ordonanta de
Urgenta nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i
completdrile ulterioare (denumitd in continuarea “Ordonanta de Urgenta nr. 32/2012”) si Regulamentul Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea S.A.l,, O.P.C.V.M. si depozitarilor O.P.C.V.M.
(denumit in continuare “Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014”).

Investitiile in fonduri deschise de investitii nu sunt depozite bancare, iar bancile, in calitatea lor de actionar al unei
societati de administrare a investitiilor, nu ofera nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea sumelor investite.

Aprobarea initierii si derularii ofertei publice continue de unitdti de fond de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara (denumita in continuare ,A.S.F.”), autoritatea competenta de reglementare si supraveghere, nu implica in
niciun fel aprobarea sau evaluarea de catre A.S.F. a calitatii plasamentului in respectivele unitati de fond, ci evidentiaza
respectarea de catre ofertant a prevederilor Ordonantei de Urgentd nr. 32/2012 si ale Regulamentului A.S.F. nr.
9/2014.

Fondurile comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor
pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitie fiind, de reguld, proportionale cu riscul.

Investitiile care stau la baza acestui produs financiar nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

Acest fond de investitii promoveaza caracteristici de mediu si sociale conform Articolului 8 din Regulamentul UE
2019/2088, insa fondul nu are un obiectiv de investitii durabile si nici nu si propune sa aibad o proportie minima de
investitii durabile. Detalii complete privind caracteristicile de mediu si sociale promovate se regasesc in Anexa 1 la
prezentul prospect de emisiune, care constituie parte integranta din acesta.

Regulile Fondului sunt parte integrantd a Prospectului de emisiune, fiind anexa la acesta.

Informatii complete despre Fondul Deschis de Investitii BRD DIVERSO (denumit in continuare ,,FDI BRD DIVERSO")
sunt disponibile pe pagina de internet a BRD Asset Management S.A.l.,, www.brdam.ro, la orice punct de distributie al
BRD - Groupe Societe Generale si prin contactarea la adresa de e-mail brdamoffice@brd.ro. Anunturile si notificarile
privind activitatea Fondului vor fi publicate in cotidianul “Bursa” sau in cotidianul ,Ziarul Financiar”.

Data autorizare Prospect de emisiune: 27.08.2008

Decizia autorizare Prospect de emisiune: 1713
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1. INFORMATII DESPRE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII
1.1. Datele de identificare ale societatii de administrare a investitiilor

FDI BRD DIVERSO este administrat de societatea de administrare a investitilor BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l.
S.A. (denumitd in continuare ,BRD Asset Management S.A.l.” sau ,,Administratorul”).

BRD Asset Management S.A.l. este constituita n conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind societatile
comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu reglementarile specifice aplicabile pietei de capital, cu o
durata nelimitata de functionare, fiind inregistrata la Oficiul Registrul Comertului Bucuresti sub nr. J2000007066409, cu
codul unic de inregistrare 13236071. Obiectul de activitate al BRD Asset Management S.A.l. il constituie administrarea
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare.

BRD Asset Management S.A.l. a fost autorizata de A.S.F. (fostd CNVM) prin Decizia nr. 527/30.03.2001 si este
fnregistratd in Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAIR/400010 din data de 26.02.2003.

Sediul social al BRD Asset Management S.A.l. este in Bucuresti, Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, etaj 5, sector 5.
Date de contact: telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.10, e-mail brdamoffice@brd.ro, adresa web www.brdam.ro.

BRD Asset Management S.A.l. nu are sedii secundare.

Organismele de plasament colectiv administrate de catre BRD Asset Management S.A.l. (denumite in cele ce
urmeaza ,,Fonduri Administrate”) sunt :
1. Fondul deschis de investitii BRD Simfonia
Fondul deschis de investitii BRD Obligatiuni
Fondul deschis de investitii BRD Diverso
Fondul deschis de investitii BRD Actiuni
Fondul deschis de investitii BRD Global (fost BRD Index)
Fondul deschis de investitii BRD Euro Fond
Fondul deschis de investitii BRD USD Simplu
Fondul deschis de investitii BRD Simplu
Fondul deschis de investitii BRD Oportunitati
Fondul deschis de investitii BRD Orizont 2035
Fondul deschis de investitii BRD Orizont 2045
12. Fondul deschis de investitii BRD Euro Simplu

WReNU A wN
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La data autorizarii Fondului, BRD Asset Management S.A.l. nu desfasoara activitati de administrare a portofoliilor
individuale de investitii, a celor detinute de catre fondurile de pensii si nu desfasoara activitati conexe.

1.2 Capitalul social

La data autorizarii Prospectului de emisiune, capitalul social subscris si varsat al BRD Asset Management S.A.l. este
de 4.000.000,00 lei.

1.3. Consiliul de Administratie si Conducerea Executiva din BRD Asset Management S.A.l.

Consiliul de Administratie al BRD Asset Management S.A.l., care are responsabilitatea elaborarii politicii generale
de investitii pentru fiecare entitate administrata, este format din trei membri:

1. Mihai PURCAREA - Presedinte al Consiliului de Administratie al BRD Asset Management S.A.l. din iunie 2016.
Din aceasta pozitie, Mihai este responsabil pentru strategia si dezvoltarea unei societdti de administrare a investitiilor
importante din Romania. Anterior, Mihai a detinut pozitia de Director de Investitii in cadrul S.A.l. Erste Asset
Management si a fost responsabil pentru implementarea strategiei de investitii pentru entitatile administrate de
aceasta. Mihai este detinator al titlului CFA (Chartered Financial Analyst) si membru in Consiliul Director al CFA
Romania, detinand, de asemenea, calitatea de membru si in cadrul Asociatiei Administratorilor de Fonduri (AAF) din
Romania.

2. Marius STOICA - Membru al Consiliului de Administratie, Director Executiv Piete Financiare in cadrul BRD
Groupe Societe Generale. Marius are o experienta profesionald de peste 30 de ani pe pietele financiare si experienta
bancarda relevanta privind activitatea de tranzactionare a produselor pe piata valutara, monetara si de capital,
gestionarea riscurilor de lichiditate, de piatd, de contrapartida si operationale aferente activitatii coordonate, precum si
in gestionarea produselor si serviciilor de tranzactionare, acoperire riscuri de piata si investitii financiare oferite
clientilor.
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3. lancu GUDA - Membru independent al Consiliului de Administratie, membru non-executiv independent si
consultant in cadrul mai multor companii, cu experienta de peste 20 de ani privind managementul riscului de credit in
cadrul companiei. lancu a finalizat cu succes programul DOFIN - Centrul de Excelentd European, precum si cursurile
EMBA Sheffield University, si este detindtor al titlului CFA.

Conducerea executiva a activitatii BRD Asset Management S.A.l. este asiguratd de urmatoarele persoane:

1. Mihai PURCAREA, in calitate de Director General care este si Presedinte al Consiliului de Administratie, cu o
experientd relevanta pe piata de capital din Romania, conform informatiilor furnizate la punctul 1.3;

2. Mihaela UNGUREANU, in calitate de Director General Adjunct, s-a alaturat echipei BRD Asset Management
S.A.l. din 2017, coordonand la acel moment activitatea de Control Intern si Conformitate. Este Director General Adjunct
din 2018, iar in prezent, in zona coordonata de Mihaela, se regdsesc aria de operatiuni, managementul riscului,
guvernanta corporativa, managementul de produs si activitatea de middle-office, precum si aspecte ce vizeaza
conformitatea entitatii. Cu o cariera de aproape 20 de ani in activitati financiar-bancare, Mihaela a coordonat anterior
serviciile de depozitare si custodie in cadrul Bancii Comerciale Romane, avand un finalt nivel de expertiza privind
fondurile de investitii, fondurile de pensii, managementul de produs pentru servicii aferente pietei de capital si privind
activitatea de distributie. Mihaela detine o diploma de licenta in Banci si burse de valori / Facultatea de Economie si
Administrarea Afacerilor — Universitatea Al. I. Cuza din lasi si un EMBA / Bucharest International School of
Management.

nlocuitorul Directorului General ori al Directorului General Adjunct, in caz de indisponibilitate temporar3, este:

Alexandru COMBEI, in calitate de Tnlocuitor de Director, cu experienta profesionala de peste 10 ani in activitati
financiare. Alexandru face parte din echipa BRD Asset Management S.A.l. incepand cu toamna anului 2016,
coordonand Departamentul de Investitii. in calitate de Director de Investitii al S.A.l.-ului, Alexandru este responsabil cu
punerea in practica a strategiei investitionale decise in cadrul Comitetului de Investitii pentru fondurile administrate.
fnainte de a se aldtura BRD Asset Management S.A.l, Alexandru a fost analist pentru piata de capital in cadrul
Raiffeisen Bank, urmarind unele dintre cele mai importante companii listate la BVB. Alexandru este detinator al titlului
CFA (Chartered Financial Analyst).

1.4. Politica de remunerare

BRD Asset Management S.A.l. instituie si aplica o politica de remunerare compatibila cu administrarea solida si
eficace a riscurilor, inclusiv in ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate, care sa nu incurajeze asumarea unor
riscuri incompatibile cu profilul de risc al Fondurilor Administrate si care sa nu afecteze indeplinirea obligatiei BRD
Asset Management S.A.l. de a actiona in interesul detinatorilor de unitati de fond. Politica mentioneaza componentele
fixe si variabile ale remuneratiei oferite de Administrator si se aplica tuturor categoriilor de personal care au un impact
important asupra profilului de risc al Administratorului sau Fondurilor Administrate (denumit ,Personal identificat”),
inclusiv Conducerii Executive, si persoanelor cu functii de control.

n vederea stabilirii nivelului de platd variabild, rezultatele sunt analizate utilizand evaluarea individuald ce are la
baza criterii precis stabilite si formulate si imbina evaluarea peformantei BRD Asset Management S.A.l. si performanta
individuala, masurata prin indicatori calitativi si cantitativi. La evaluarea performantei individuale a personalului
relevant este avutd in vedere si administrarea sanatoasa si prudenta a riscurilor privind dezvoltarea durabila.

Pentru angajatii BRD Asset Management S.A.l. care fac parte din acele categorii de personal ale caror activitati
profesionale au un impact important asupra profilului de risc al S.A.l. si al Fondurilor Administrate, cel putin 50% din
orice remuneratie variabilad trebuie sa fie formata din echivalent unitati de fond ale Fondurilor Administrate, iar 40%
din componenta variabild a remuneratiei se amana. Durata perioadei de améanare este de 4 ani pentru Conducerea
Executiva si 3 ani pentru restul personalului caruia i se aplica plata amanata.

Comitetul de remunerare propune limita remuneratiei variabile dincolo de care 60% din componenta variabila se
amana, iar Consiliul de Administratie o aproba.

S.A.l. aplica mecanisme malus (atat in ceea ce priveste partea in numerar, cat si partea in echivalent unitati de
fond) si mecanisme de recuperare, in cazul in care se constata: comportament necorespunzator al personalului, erori
ale personalului identificat care atrag un risc legal pentru S.A.l., reducerea semnificativa a performantei financiare a
S.A.l., deficiente majore ale activitatii structurilor din care face parte personalul, constatate de catre functiile de
control.

Politica de remunerare este aprobata de catre Consiliul de Administratie al societatii, care adopta si evalueaza cel
putin anual principiile generale ale politicii de remunerare si supravegheaza punerea in aplicare a acesteia.

e —
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n cadrul BRD Asset Management S.A.l., este constituit un Comitet de Remunerare cu rol consultativ, care asista
Consiliul de Administratie. Comitetul de Remunerare este un comitet independent format din doi membri neexecutivi
ai Consiliului de Administratie, care analizeaza de o manierd independentd politicile si practicile de remunerare,
precum si stimulentele oferite de S.A.l., in vederea administrarii riscurilor. Presedintele Comitetului de Remunerare
este numit de membrii acestuia si este independent de S.A.l.

Comitetul de Remunerare propune si monitorizeaza remunerarea Conducerii Executive care este aprobatd de
Consiliul de Administratie, in limitele aprobate de Adunarea Generala a Actionarilor. Totodata, propune remunerarea
functiilor de control autorizate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, spre aprobarea Consiliului de
Administratie. Directorul General aprobd si monitorizeaza remunerarea personalului S.A.l.,, cu exceptia Conducerii
Executive, functiilor de control autorizate.

Politica de remunerare se bazeaza pe urmatoarele principii:

1. Politica de remunerare este conforma cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si interesele societatii, ale
Fondurilor Administrate, ale investitorilor si cuprinde masuri pentru evitarea conflictelor de interese;

2. Membrii personalului care detin functii de control sunt recompensati in functie de realizarea obiectivelor
legate de functiile lor, independent de rezultatele liniilor de business controlate;

3. Remuneratia are o componenta fixd, bazandu-se pe aceasta, si o componenta variabila, echilibrate in mod
corespunzator, incluzand si posibilitatea de a nu acorda componenta variabila;

4. Remuneratia depinde de performanta individuald, de performanta structurii din care face parte angajatul si de
rezultatele globale ale Administratorului;

5. Evaluarea performantei se realizeaza intr-un cadru multianual adecvat perioadei de detinere recomandate
investitorilor pentru a garanta ca procesul de evaluare se bazeaza pe performantele pe termen lung ale
Fondurilor Administrate si pe riscurile aferente investitiilor acestora;

Politica de remunerare a BRD Asset Management S.A.l. poate fi obtinutd in mod gratuit, la cerere, la sediul social
al BRD Asset Management S.A.l. S.A. sau poate fi consultata pe site-ul www.brdam.ro.

Informatiile detaliate privind politica de remunerare sunt disponibile public prin intermediul site-ului web al
www.brdam.ro (link: www.brdam.ro/assets/pdf/Politica_de remunerare.pdf) si pot fi livrate gratuit pe suport hartie, la
cererea oricdrei parti interesate.

2. INFORMATII DESPRE DEPOZITAR
2.1 Datele de identificare ale Depozitarului

Depozitarul organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare administrate de BRD Asset Management S.A.l.
este o institutie de credit din Romania, autorizata de Banca Nationald a Romaniei, potrivit legislatiei aplicabile
institutiilor de credit, avizata de A.S.F. pentru activitatea de depozitare, in conformitate cu prevederile Ordonantei de
Urgenta nr.32/2012 si reglementarile emise de A.S.F. in aplicarea acesteia, precum si cu prevederile Regulamentului
Delegat (UE) 2016/438 al Comisiei din 17 decembrie 2015 de completare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului Tn ceea ce priveste obligatiile depozitarilor.

in baza contractului de depozitare si custodie incheiat de BRD Asset Management S.A.l., Depozitarul Fondului
este BRD Groupe Societe Generale S.A., denumitad in continuare ,Depozitar”, cu sediul social in Bucuresti, Bdul. lon
Mihalache, nr. 1-7, Sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/608/1991, cod unic de
inregistrare RO361579, inscrisd in Registrul A.S.F. cu nr. PJR1I0DEPR/400007, autorizata de A.S.F. prin Decizia nr.
4338/09.12.2003, cu numarul de inregistrare in Registrul A.S.F. PJR10DEPR/400007 din data de 09.12.2003, Tel:
021.301.68.44, Fax: 021.301.68.43, adresa web: www.brd.ro.

2.2 Alte activitati in care se angajeaza Depozitarul pe langa cea de depozitare

Tn afara activititii de depozitare, avand in vedere calitatea de banci comerciald, BRD Groupe Societe Generale
S.A. desfasoara operatiuni bancare in baza autorizatiei eliberate de Banca Nationalda a Romaniei.

2.3. Terte parti catre care Depozitarul a transferat una sau mai multe din responsabilitatile sale

Pentru pastrarea in siguranta a instrumentelor financiare achizitionate pe piete externe din portofoliul Fondului,
BRD Groupe Societe Generale S.A. utilizeaza servicii de custodie globald ale urmatorilor terti carora Banca le-a
incredintat spre pastrare activele tranzactionate pe piete externe, conform contractului de depozitare si custodie:
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1. Euroclear Bank S.A./N.V., cu sediul in Belgia, 1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Bruxelles, +32-2-326-1211,
www.euroclear.com;

2. Societe Generale Spolka Akcyjna Oddzial w Polsce cu sediul in Polonia, Marszalkowska 111, 00-102 Varsovia,
+48-22-528-40-00, www.sg.pl ;

3. Societe Generale, cu sediul in Franta 29 Boulevard Haussmann 75009 Paris, +33-1-53-30-8710,
www.societegenerale.com .

Conform prevederilor Ordonantei de Urgenta nr. 32/2012, Depozitarul trebuie sa actioneze cu competenta, grija
si diligenta necesare atunci cand selecteaza si numeste o entitate terta cdreia intentioneaza sa 1i delege o parte dintre
sarcinile sale si sa dea dovada in continuare de competenta, grija si diligenta necesare cand verifica periodic si
supravegheaza permanent entitatea terta cdreia i-a delegat o parte dintre sarcinile sale si masurile luate de entitatea
terta in legatura cu sarcinile care i-au fost delegate.

Depozitarul nu a identificat potentiale conflicte de interese intre BRD - Groupe Societe Generale, in calitate de
Depozitar, si terte parti selectate pentru pastrarea activelor tranzactionate pe piete externe.

2.4. Descriere a conflictelor de interese care pot aparea in activitatea curenta

Depozitarul nu desfdsoard activitati cu privire la Fond sau la BRD Asset Management S.A.l. care ar putea crea
conflicte de interese intre Fondurile Administrate, investitorii Fondurilor Administrate, Administrator si Depozitarul
insusi. Pentru a evita potentiale conflicte de interese, Depozitarul isi exercitd distinct sarcinile de depozitar de celelalte
sarcini care ar putea genera conflicte de interese, acestea fiind separate din punct de vedere functional si ierarhic.
Activitatea Depozitarului este formalizata prin instructiuni si proceduri de lucru distincte fata de alte activitati din
banca.

2.5. Prevederi privind punerea la dispozitia investitorilor, la cerere, de informatii actualizate privind
punctele 2.3. si 2.4. de mai sus

BRD Asset Management S.A.l. va pune la dispozitia investitorilor, la cerere, informatii actualizate privind existenta

unor terte parti carora Depozitarul le-a transferat una sau mai multe dintre responsabilitatile sale, precum si cu privire
la situatiile de conflicte de interese care pot apdrea in activitatea curenta desfasurata de Depozitar.

BRD Groupe Societe Generale dispune de o politica privind identificarea, prevenirea si conflictelor de interese
disponibild pe pagina de internet https://www.brd.ro/ files/pdf/Sumarul-Politicii-de-Conflicte-de-Interese-BRD.pdf.

Responsabilitatile Depozitarului sunt detaliate in Regulile Fondului, anexa la prezentul Prospect de emisiune

3. INFORMATII CU PRIVIRE LA FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BRD DIVERSO
3.1. Identitatea Fondului

FDI BRD DIVERSO este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare, autorizat de A.S.F. prin Decizia nr.
1713/27.08.2008 si este inregistrat in Registrul Public al A.S.F. cu nr. CSCO6FDIR/400056.

Fondul este constituit la initiativa BRD Asset Management S.A.l. prin contract de societate incheiat la data de
13.05.2008, iar durata Fondului este nedeterminata.

Fondul nu este un OPCVM structurat, asa cum este acesta definit in Regulamentul art.36, alin.(1) din
Regulamentul UE nr.583/2010, si nu este un instrument financiar complex, in sensul Directivei 2014/65 UE privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE.

Moneda de referintd a Fondului este RON.

Fondul emite doua clase de unitati de fond: o clasa cu unitati de fond denominate in RON (Clasa RON) si o clasa cu
unitati de fond denominate in EURO (Clasa EUR).

Valoarea nominald a unei unitati de fond din clasa denominata in RON (clasa RON) este de 100 (o sutd) RON, iar
cea a unei unitati de fond din clasa denominata in EURO (clasa EUR) este de 25 (douazeci si cinci) de Euro.

Fondul se adreseaza persoanelor fizice si juridice sau entitati fara personalitate juridica, romani si strdini, cu
exceptia persoanelor aflate sub jurisdictia FATCA. Avand in vedere prevederile Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA) - legea conformitatii fiscale a conturilor straine emisa de autoritatile americane, persoanele aflate sub
jurisdictia FATCA nu pot investi direct sau indirect in fondurile aflate in administrare BRD Asset Management S.A.l..
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Organismele de plasament colectiv sunt fonduri deschise de investitii care indeplinesc cumulativ urmatoarele
conditii:

a) au ca unic scop efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti in instrumente financiare lichide la
care se face referire in reglementarile legale si operand pe principiul diversificarii riscului si administrarii
prudentiale;

b) titlurile de participare sunt, la cererea detinatorilor, rascumparabile continuu, direct sau indirect, din activele
respectivelor organisme.

Fondul fisi desfdsoard activitatea n conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta nr. 32/2012 care
implementeaza prevederile Directivei UCITS si ale reglementarilor emise in aplicarea acesteia.

Prin participarea la Fond, investitorii beneficiaza de un management profesionist al investitiilor, de diversificare a
investitiilor, accesibilitate la mai multe piete si lichiditate a investitiei, cu riscurile aferente unei astfel de investitii,
descrise Tn prezentul Prospect de emisiune.

3.2 Profilul investitorului

Investitiile Tn unitati de fond se adreseaza categoriilor de investitori care au o intelegere corespunzatoare a
oportunitatilor, riscurilor si duratei recomandate a investitiilor prevazute in prezentul Prospect de emisiune.

Avand in vedere obiectivele Fondului si politica de investitii, acesta se adreseaza investitorilor cu un profil de risc
moderat, interesati sa investeasca pe piata de capital, dar care vor totodata sa limiteze potentialele pierderi de capital.
Durata minima recomandata este de trei ani. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi rascumparate in orice moment.

3.3. Descrierea obiectivelor Fondului
3.3.1. Obiectivul financiar al Fondului

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice sau
entitati fara personalitate juridica, printr-o oferta continua de unitati de fond, si plasarea lor pe pietele de actiuni,
obligatiuni, instrumente ale pietei monetare, precum si in depozite bancare. Fondul va urmari obtinerea de
randamente favorabile si in acelasi timp, protejarea capitalului investit prin limitarea, pe cat posibil, a pierderilor
potentiale.

Obiectivul de limitare a pierderilor inseamna ca Administratorul va urmari, fara a garanta, ca valoarea activului
net unitar sa nu scada sub 90% din valoarea maxima inregistrata in ultimele 12 luni anterioare datei curente.

Pentru limitarea riscului de schimb valutar, Fondul poate efectua operatiuni de hedging valutar pentru Clase.
Obiectivul este reducerea pe cat posibil a riscului de curs valutar pentru investitori. Beneficiul si costul acestor
operatiuni vor fi alocate exclusiv pentru clasa pentru care acestea s-au realizat astfel incat performanta claselor poate
inregistra o evolutie diferita in timp.

Implementarea strategiei de protectie va tine cont de fluctuatiile VUAN in moneda de referinta a fondului. Tinand
cont cd Fondul emite si unitati de fond denominate in alta valuta decat moneda de referintd, nivelul de protectie va fi
diferit intre cele doua clase, in functie de fluctuatiile valutare si de costul cu operatiunile de hedging. Performantele
financiare ale Fondului sunt influentate de evolutiile mediului economic national si international, in special de evolutia
pietelor de actiuni, cat si de evolutia nivelului dobanzilor pe termen scurt mediu si lung, precum si de factori specifici
activelor din portofoliu. in vederea realizarii obiectivelor Fondului, Administratorul va urméri o diversificare a activelor
pe clase de instrumente Tn scopul diminuarii riscului asumat de investitori.

Se atrage atentia investitorilor asupra faptului ca performantele Fondului pot fi influentate de performantele
negative ale uneia sau mai multor piete financiare pe care Fondul investeste. Tn acest sens, nu exista nicio forma de
garantare a investitiilor efectuate de investitori indiferent de durata detinerii unitatilor de fond.

3.3.2. Politica de investitii

Politica de investitii are ca obiectiv obtinerea de randamente favorabile in conditiile unei evolutii favorabile a
pietelor financiare relevante, concomitent cu limitarea pierderilor potentiale. Mai precis, Administratorul va pune in
practica o strategie de tipul Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI). CPPI este utilizatd pe scara larga in
domeniul administrarii fondurilor de investitii. Aplicarea CPPI nu garanteaza atingerea obiectivului de protectie.

Administratorul va structura activele Fondului pe doua mari segmente:

1) Segmentul cu risc scazut are menirea de a oferi Fondului protectie la pierderile potentiale ce ar fi generate de
segmentul cu risc mai ridicat. Acest prim segment este compus din instrumente ale pietei monetare si obligatiuni, care
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prezintd un risc scazut de dobanda si/sau de credit. Activele din acest segment vor fi diversificate pentru a reduce riscul
portofoliului. Instrumentele ce pot fi considerate in aceasta categorie, fard a se limita la acestea, sunt depozitele
bancare, instrumente ale pietei monetare, instrumente cu venit fix, precum si unitati de fond emise de fonduri de
investitii care investesc preponderent in activele mentionate anterior.

2) Segmentul cu risc mai ridicat este concentrat pe obtinerea unor randamente favorabile pentru Fond. Tn
componenta acestui segment intra n principal actiuni dar si unitdti de fond emise de fonduri de investitii cu expunere
pe actiuni sau alte active ce pot genera randamentele cdutate. Fondul va urmdri ca majoritatea actiunilor din acest
segment sa fie actiuni listate in Romania.

Ponderile celor doua segmente de active sunt stabilite si urmaresc transpunerea in practica a strategiei CPPI.
Astfel, aceste ponderi se modificd in permanentd in functie de evolutia pietelor relevante. Tn conditii extreme,
ponderea segmentului de active cu risc ridicat (actiuni) poate ajunge la zero pentru a se diminua pierderile potentiale.

Administratorul va urmari sa mentina un grad ridicat de diversificare al activelor.

Administratorul Fondului urmareste zilnic evolutia pietelor relevante si structura Fondului pe cele doud mari clase
de active.
Fondul poate acoperi riscul valutar al Claselor, urmarind urmatoarele principii:

1) nivelul activelor nete de acoperit se va determina prin deducerea din activul total a activelor care au expunere
valutara directa sau indirecta in valuta Clasei, ponderate cu coeficientul de impartire;

2) expunerea la riscul de contraparte a Clasei intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate negociate in
afara pietelor reglementate va rspecta limitele prevazute la punctul 3.3.4. din prezentul prospect

3) Fondul va urmari ca gradul de acoperire a riscului valutar sa nu fie mai mare de 105% din activul Clasei, ajustat
pentru a reflecta expunerile directe sau indirecte in valuta Clasei;

4) beneficiile si costurile operatiunilor de acoperire a riscului vor fi reflectate exclusiv pe clasa pentru care
acestea s-au realizat.

Valoarea protejatd a fondului urmarita de catre administrator, dar nu garantatd, reprezintda 90% din valoarea
maxima a activului net unitar Tnregistrata in ultimele 12 luni anterioare datei curente. Implementarea strategiei de
protectie va tine cont de fluctuatiile VUAN in moneda de referinta a fondului. Tinand cont cd Fondul emite si unitati de
fond denominate in altd valuta decat moneda de referinta, nivelul de protectie va fi diferit intre cele doua clase, in
functie de fluctuatiile valutare si de costul cu operatiunile de hedging.

Activele Fondului vor fi investite cu precdadere in instrumente ale pietei monetare, in valori mobiliare admise la
cota oficiala a unei burse, precum si in depozite bancare constituie la institutii de credit, la vedere si la termen, in
conditiile si limitele mentionate in prezentul prospect si cu respectarea prevederilor legale in vigoare. Investitiile
Fondului nu sunt limitate la valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare din Romania, fiind vizate si investitii in
valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare, titluri de participare emise de O.P.C si instrumente financiare
derivate tranzactionate pe piete reglementate/admise la cota oficiald a unor burse din Uniunea Europeana, Spatiului
Economic European sau dintr-un stat tert, care opereaza in mod regulat si sunt recunoscute si deschise publicului, cu
conditia ca alegerea bursei sau pietei dintr-un stat tert sa fie aprobata de A.S.F..Fondul poate investi in valori mobiliare,
instrumente ale pietei monetare, titluri de participare la O.P.C. si instrumente derivate admise la cota oficiala a unei
burse dintr-o tara terta sau negociate pe o altd piata reglementata dintr-o tara terta, care opereaza in mod regulat si
este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau pietei reglementate dintr-un stat tert sa fie
aprobatd de A.S.F.. Tn acest sens, BRD Asset Management S.A.l. va depune la A.S.F. solicitarea de aprobare a bursei sau
pietei reglementate din statul tert cu minimum 30 de zile lucratoare inainte de efectuarea investitiei pe bursa/piata
respectiva.

Tn conformitate cu prevederile art. 183 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 cu modificirile si completarile
ulterioare, Fondul poate investi in valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare, titluri de participare la O.P.C. si
instrumente financiare derivate admise la cota oficiala a urmatoarelor burse din Canada: Toronto Stock Exchange - TSX;
Japonia: Tokyo Stock Exchange - TSE; Statele Unite al Americii (S.U.A.): New York Stock Exchange - NYSE, Nasdaq Stock
Market — NASDAQ, Chicago Mercantile Exchange - CME, Chicago Board of Trade — CBOT si ICE Futures U.S.; Marea
Britanie: London Stock Exchange, ICE Futures Europe, NEX Exchange Main Board, Cboe Europe Equities Regulated
Market, Elvetia: SIX Swiss Exchange. Bursele mentionate opereaza in mod regulat, dispun de sisteme de compensare-
decontare reglementate in mod corespunzator si fac obiectul autorizarii si supravegherii de catre o autoritate
competenta.

Investitiile in actiuni se vor realiza atat prin investirea directa in actiuni individuale, cat si prin intermediul investirii
n alte fonduri de investitii care investesc predominant in actiuni si prin instrumente de tipul total return swap.
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Investitiile in obligatiuni si instrumente ale pietei monetare se vor realiza atat prin prin investirea directa in active
individuale, cat si prin intermediul investirii in alte fonduri de investitii care investesc predominant in obligatiuni si
instrumente ale pietei monetare si nu au expunere pe actiuni si prin instrumente de tipul total return swap.

Fondul promoveaza caracteristici de mediu si sociale si are in vedere ca emitentii in care investeste direct sau
indirect sa urmeze practici de buna guvernantd, insa nu are un obiectiv de investitii durabile si nici nu isi propune sa
aiba o proportie minima de investitii durabile. Investitiile care stau la baza acestui produs financiar nu tin seama de
criteriile UE pentru activitdti economice durabile din punctul de vedere al mediului. Informatiile precontractuale pentru
produsele financiare mentionate la articolul 8 alin (1), (2) si (2a) din Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului
European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor
financiare si la articolul 6 primul paragraf din Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului
din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului
(UE) 2019/2088, inclusiv tehnicile privind caracteristici de mediu, sociale si de guvernantd si modul in care aceste
caracteristici sunt respectate, se regasesc in Anexa 1, care face parte integranta din prezentul prospect de emisiune.

Categoriile de instrumente financiare mentionate anterior nu sunt restrictive, Fondul putand sa investeasca si in
alte instrumente financiare.

Cand Fondul investeste in unitati de fond ale altor fonduri administrate de BRD Asset Management S.A.l.,
comisioanele de subscriere si rdascumparare sunt zero.

Fondul poate sa investeasca in instrumente financiare derivate, atat pentru realizarea obiectivelor Fondului, cat si
pentru acoperirea riscului.

in conformitate cu prevederile art. 176 alin (5) din Regulamentul ASF nr. 9/2014 cu modificarile si completarile
ulterioare, Fondul nu investeste in instrumente financiare derivate pe marfuri.

Fondul nu investeste direct sau indirect (inclusiv prin investitii in titluri de participare emise de organisme de
plasament colectiv care indeplinesc conditiile legale) in instrumente ale pietei monetare de tipul efectelor de comert
netranzactionate pe o piata reglementata sau pentru care nu exista un reper de pret compozit.

Fondul nu investeste in metale pretioase sau inscrisuri care atestd detinerea acestora.

Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite in cadrul sectiunii 3.3.8 - , Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament si risc si cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare si diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gasite in sectiunea 3.11 ,,Informatii privind durabilitatea” din prospect.

Se atrage atentia investitorilor asupra faptului ca performantele Fondului pot fi influentate de performantele
negative ale uneia sau mai multor piete financiare pe care Fondul investeste. In acest sens, nu exista nicio forma de
garantare a investitiilor efectuate de investitori.

3.3.3. Categorii de instrumente financiare in care Fondul investeste
Instrumentele financiare in care Fondul investeste sunt:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementata, astfel
cum este definita in reglementarile legale, din Romania sau dintr-un stat membru;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-o tara terta sau
negociate pe o altad piata reglementata dintr-o tara tertd, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata de A.S.F.;

c) valori mobiliare nou-emise, cu conditia ca:

1. conditile de emisiune sa includa un angajament ferm, conform cdruia se va cere admiterea la
tranzactionare pe bursa sau pe o altd piata reglementata care opereaza regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata de A.S.F.;

2. aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

in conditiile in care admiterea la tranzactionare nu este asiguratd intr-un termen de maximum un an de la
emisiune, valorile mobiliare nou emise vor fi incadrate la punctul h) din prezenta sectiune.
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d) titluri de participare ale OPCVM si/sau FIA cu caracteristicile prevazute de reglementarile in vigoare, stabilite
sau nu Tn state membre, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

1. FIA sunt autorizate, conform unei legislatii care prevede ca acestea sunt subiectul unei supravegheri
echivalate de catre A.S.F. cu aceea prevazuta in reglementarile legale in vigoare, iar intre A.S.F. si autoritatea
competenta din statul de origine exista relatii de cooperare;

2. nivelul de protectie a investitorilor in respectivele FIA este echivalent cu acela al investitorilor in OPCVM si,
in special, regulile referitoare la segregare, imprumuturi si vanzari pe pozitia descoperitd a valorilor mobiliare
si instrumentelor pietei monetare sunt similare prevederilor reglementarilor legale in vigoare;

3. activitatile FIA fac obiectul unor rapoarte semestriale si anuale, care permit o evaluare a activului si a
pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare;

4. maximum 10% din activele totale ale celorlalte OPCVM si/sau FIA, in care se intentioneaza sa se
investeasca, pot, potrivit documentelor fondurilor, sa fie investite in titluri de participare emise de alte
OPCVM si FIA;

Nivelul maxim al comisionul de administrare care poate fi perceput de ciatre OPCVM/FIA in care Fondul
investeste este de 3.00%/an.

e) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o
scadentd care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit sa fie situat in Romania
ori intr-un stat membru. in situatia in care acesta se afld intr-o tard terts, institutia de credit trebuie s3 fie
supusa unor reguli prudentiale evaluate de catre A.S.F. ca fiind echivalente acelora emise de catre Uniunea
Europeang;

f) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implica decontarea finala a unor fonduri banesti,
tranzactionate pe o piata reglementata in sensul lit. a) si b), si/sau instrumente financiare derivate, negociate
in afara pietelor reglementate, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

1. activul suport consta in instrumentele prevazute in prezenta sectiune, indici financiari, rata dobanzii si
cursul de schimb, in care Fondul poate investi, potrivit obiectivelor sale de investitii, aga cum sunt prevazute in
prospectul de emisiune;

2. contrapartile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt entitati, subiect al
supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de A.S.F.;

3. instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei evaluari zilnice
si verificabile si pot fi, la initiativa Fondului, vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchisa, in orice moment, la
valoarea lor justa, printr-o tranzactie de sens contrar;

g) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, care sunt lichide si
au o valoare care poate fi precis determinata in orice moment, cu conditia ca emisiunea sau emitentul sa fie
supuse reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora, cu conditia ca acestea:

1. sa fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrald, locala sau regionald, de o banca
centrald dintr-un stat membru, de Banca Centrala Europeand, de Uniunea Europeana sau de Banca
Europeana de Investitii, de o tara terta sau, in situatia statelor federale, de unul dintre membrii componenti
ai federatiei sau de un organism public international, din care fac parte unul sau mai multe state membre; sau

2. sa fie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate de
reglementarile in vigoare; sau

3. sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor definite de
legislatia europeana, sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale si se conformeaza acestora,
reguli validate de A.S.F. ca fiind echivalente cu cele prevazute de legislatia europeana; sau

4. sa fie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de A.S.F., cu conditia ca investitiile in astfel
de instrumente sa fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea prevazuta la pct. 1, 2 si 3,
si ca emitentul sa fie o societate ale carei capital si rezerve sa se ridice la cel putin echivalentul in lei a
10.000.000 euro, care isi prezinta si isi publica conturile anuale, conform legislatiei europene aplicabile, sau o
entitate care, in cadrul unui grup de societati care contine una sau mai multe societati listate, are rolul de a
finanta grupul sau este o entitate dedicata finantarii vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o linie
bancara de finantare;

h) alte valori mobliare si instrumente ale pietei monetare decat cele mentionate mai sus, cu conditia ca Fondul sa
nu investeasca mai mult de 10% din activele sale in acestea.
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3.3.4. Limite ale politicii investitionale

Conform prevederilor legale in vigoare, Fondul poate efectua investitii prin incadrarea in limitele investitionale si
conditiile de mai jos, in vederea reducerii riscului si protejarii investitorilor:

1.Fondul nu poate detine mai mult de 5% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei
monetare emise de acelasi emitent. Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite
constituite la aceeasi entitate.

2.Expunerea la riscul de contraparte al Fondului intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate negociate in
afara pietelor reglementate nu poate depasi:

a) 10% din activele sale, atunci cand contrapartea este o institutie de credit cu sediul social in Romania ori intr-un
stat membru. in situatia in care se afl3 intr-o tard tertd, institutia de credit trebuie sa fie supusa unor reguli
prudentiale evaluate de A.S.F. ca fiind echivalente acelora emise de Uniunea Europeana;

b) 5% din activele sale, in alte cazuri.

3. Limita de 5%, prevazuta la alin. (1) poate fi depasitd pana la maximum 10% sub conditia ca valoarea totala a
valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare detinute de Fond in fiecare din emitentii in care detine
peste 5% din activele sale, sa nu depdseasca, in niciun caz, 40% din valoarea activelor Fondului. Aceasta limita nu
se aplica depozitelor si tranzactiilor cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate
incheiate cu institutii financiare care fac obiectul unei supravegheri prudentiale.

4.7n conditiile respectérii limitelor individuale stabilite la alin. (1) si (2), Fondul nu poate combina intr-o proportie
mai mare de 20% din activele sale:

a) investitiile in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de o aceeasi entitate;
b) depozitele constituite la aceeasi entitate; sau

c) expunerile care decurg din tranzactii cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate
Cu aceeasi entitate

5.Limita de 5% prevazuta la alin. (1) poate fi depasita, pana la maximum 35%, daca valorile mobiliare sau
instrumentele pietei monetare sunt emise sau garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale ale
statului membru, de o tara tertd, sau de organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai multe
state membre.

6.Limita de 5% prevdzuta la alin. (1) poate fi depdsitd pana la maximum 25% pentru anumite obligatiuni, daca
acestea sunt emise de catre o institutie de credit care isi are sediul social intr-un stat membru si care este supusa
unei supravegheri speciale efectuate de catre autoritatile publice, cu rolul de a proteja detinatorii de obligatiuni.
in particular, sumele rezultate din emisiunea acestor obligatiuni trebuie investite, conform legislatiei, in active
care, pe toata durata de viata a obligatiunilor, vor acoperi creantele rezultate din obligatiuni si care, in caz de
insolvabilitate sau de faliment al emitentului, vor fi utilizate cu prioritate pentru rambursarea principalului si
plata dobanzilor acumulate.

7.Daca Fondul detine mai mult de 5% din activele sale in obligatiunile mentionate la alin. (6) si emise de catre un
singur emitent, valoarea totala a acestor detineri nu poate depasi 80% din valoarea activelor Fondului.

8.Valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare prevazute la alin. (5) si (6) nu vor fi luate in considerare
pentru aplicarea limitei de 40% mentionata la alin. (3).

9. Limitele prevazute la alin. (1) = (7) nu pot fi combinate. in consecints, detinerile de valori mobiliare sau de
instrumente ale pietei monetare emise de aceeasi entitate, de depozite sau de instrumente financiare derivate,
efectuate cu respectiva entitate conform alin. (1) — (7) nu pot depasi, in niciun caz, totalul de 35% din activele
Fondului. Societatile ce apartin unui grup si care transmit raportari financiare consolidate in conformitate cu
legislatia comunitara si cu regulile contabile recunoscute pe plan international sunt considerate ca fiind o singura
entitate Tn scopul calcularii limitelor prevazute mai sus.

Sunt permise investitiile cumulative in valori mobiliare si in instrumente ale pietei monetare in cadrul aceluiasi
grup pana la o limita de 20%.

Fondul nu poate detine o expunere totald mai mare de 35% din activele sale pe instrumente financiare emise de
persoane juridice membre ale aceluiasi grup de societiti. in sensul prezentului alineat, un grup de societati este
format din persoane juridice care au cel putin un actionar/asociat comun ce detine cel putin 33% din capitalul
social al fiecdrei societdati membre a grupului, sau care au cel putin un membru comun in consiliul de
administratie, in cazul societatilor organizate in sistem unitar, sau in directorat, in cazul societatilor organizate in
sistem dualist.

e —
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10. Fondul poate sa detina conturi curente si numerar in lei si in valutd in valoare de maximum 5% din activul
sau. Aceastad limitd poate fi depdsitd, pana la maximum 20%, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) sumele provin din emisiunea de unitati de fond, din plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea de
instrumente financiare din portofoliu;

b) depasirea limitei nu se intinde pe o perioada mai mare de 30 de zile.

n calculul acestei limite nu se includ sumele aferente marjelor constituite de S.A.l. in cazul investitiilor pentru
O.P.C.V.M. administrate Tn instrumente financiare derivate. De asemenea, in conditile mentionate la punctul
12), sumele existente in conturi curente nu sunt luate in calculul limitei de expunere pe o banca.

Prin exceptie, limita de 20% poate fi depasita pana la maximum 60%, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor
conditii:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in unitati de fond ale
Fondului sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;

b) sumele depdsind 20% sunt plasate la Depozitar;

c) depasirea limitei de 20% pana la maximum 60% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile;

d) sumele respective pot fi plasate in depozite overnight la Depozitar fara ca acest plasament sa fie considerat o
depasire a limitei de expunere pe o banca.

11. Fondul nu poate detine mai mult de:
a)  10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent;
b)  10% din obligatiunile unui singur emitent;

c)  25% din titlurile de participare ale unui OPCVM si/sau FIA mentionate la art.82 lit.d) din Ordonanta de
Urgenta nr.32/2012;

d) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un singur emitent;

Limitele prevazute la punctele b), c) si d) pot fi depdsite in momentul achizitiei numai daca valoarea brutd a
obligatiunilor sau a instrumentelor pietei monetare ori valoarea neta a titlurilor emise nu poate fi calculata la
momentul achizitiei.

12. Fondul nu poate sd plaseze mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare ale aceluiasi OPCVM,
respectiv 10% din activele sale in titluri de participare ale aceluiasi FIA.

13. Detinerea de titluri de participare emise de FIA nu poate depasi, in total, 30% din activele Fondului.

14. Expunerea globald a Fondului legata de instrumentele financiare derivate nu depaseste valoarea totala a
activului sdu net.

Pentru investitiile in valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare, titluri de participare emise de O.P.C si
instrumente financiare derivate admise la cota oficiala a unei burse sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-un
stat non-UE membru al G7 si Marea Britanie, limita maxima exprimatd ca procent din activul Fondul care poate fi
investitd este:

a) 15% din activul total al Fondului in Statele Unite ale Americii (SUA);
b) 45% din activul total al Fondului in Marea Britanie;

c) 15% din activul total al Fondului in Japonia;

d) 15% din activul total al Fondului in Canada;

e) 20% din activul total al Fondului in Elvetia.

3.3.5. Depagsiri ale limitelor investitionale si autorizari speciale

Fondul nu va fi obligat s respectele limitele de investitii mentionate in O.U.G. nr. 32/2012 in cazul exercitarii
drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in activul sdu, cu conditia ca depasirea
respectiva sa nu se intinda pe o perioada mai mare de 90 de zile.

in conformitate cu Autorizatia Fondului nr.1713/27.08.2018, Fondul poate si detina, pe principiul diversificarii
riscului, pana la 100% din activele sale Tn valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de
statul roman sau autoritati publice locale ale acestuia, in conditiile Tn care:

1. Nivelul de protectie al investitorilor in Fond este echivalent cu acela al investitorilor intr-un O.P.C.V.M. care
respectd limitele reglementarilor legale;
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2. Fondul detine valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare aferente a cel putin 6 emisiuni diferite, cu
conditia ca valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare de la oricare dintre emisiuni sa nu depdseasca 30%
din totalul activelor sale;

3. Fondul mentioneaza in materialele publicitare faptul cd intentioneaza sa investeasca pana la 100% din activele
sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de una sau mai
multe autoritati publice locale ale acestuia sau de un organism public international din care fac parte unul sau mai
multe state membre.

Depasirea limitelor investitionale aparute fara ca BRD Asset Management S.A.l. sa cumpere sau sd vanda
instrumente financiare va conduce la adoptarea unor masuri de remediere in cel mai scurt timp a situatiei, cu
respectarea intereselor detinatorilor de unitati de fond.

3.3.6. Instrumente tehnice care pot fi folosite in administrarea portofoliului Fondului

Fondul poate sa foloseasca in administrarea portofoliului tehnici si instrumente aferente valorilor mobiliare si
instrumentelor pietei monetare, in conditiile si limitele stabilite prin Ordonanta de Urgenta nr.32/2012, Regulamentul
A.S.F. nr.9/2014, Regulamentului UE 2015/2365 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si Ghidul ESMA/2014/937
destinat autoritdtilor competente si societdtilor de administrare a OPCVM-urilor (denumit in cele ce urmeaza
,Regulamentul UE 2015/2365”), cu conditia ca tehnicile si instrumentele respective s3 fie folosite pentru o administrare
eficientd si prudentiald a portofoliului Fondului. Tn nicio situatie, aceste operatiuni nu vor determina Fondul s incalce
obiectivele sale de investitii prevazute in prospectul de emisiune.

Pentru o administrare eficienta a portofoliului si pentru valorificarea oportunitatilor de piata cu scopul obtinerii
de beneficii financiare, Fondul poate efectua operatiuni de finantare prin instrumente financiare: tranzactii repo,
tranzactii reverse repo, tranzactii de cumparare-revanzare (buy-sell back), tranzactii de vanzare-recumparare (sell-buy
back) si prin instrumente de tipul total return swap, avand ca active suport actiuni individuale, indici bursieri,
obligatiuni sau indici de obligatiuni.

Proportia maxima de active care pot face obiectul tranzactiilor repo si tranzactiilor sell-buy back este de 40 % din
activul total al Fondului, maxim 10% din activele Fondului la nivelul unei singure operatiuni de finantare, in timp ce
proportia preconizata de active ce vor face obiectul acestora este de aproximativ 20% din activul total al Fondului.

Proportia maxima de active care pot face obiectul tranzactiilor reverse repo si tranzactiilor buy-sell back este de
40%, maxim 10% din activele Fondului la nivelul unei singure operatiuni de finantare, in timp ce proportia preconizata
de active ce vor face obiectul acestora este de aproximativ 20% din activul total al Fondului.

Proportia maxima a valorii notionale totale a tranzactiilor cu instrumente de tipul total return swap este de 40%
din activul total al Fondului, maxim 15% din activele Fondului la nivelul unui singur instrument, in timp ce proportia
preconizata este de aproximativ 20% din activul total al Fondului.

Contractele repo reprezinta vanzarea unor instrumente financiare din portofoliul Fondului, cu obligatia ca Fondul
sa rascumpere aceste instrumente financiare la o data viitoare si la un pret stabilit in acordul incheiat in acest sens cu
contrapartea.

Contractele reverse-repo reprezinta cumpararea unor instrumente financiare in portofoliul Fondului, cu obligatia
contrapartii de a rascumpadra aceste instrumente financiare la o data viitoare si la un pret stabilit in acordul incheiat in
acest sens.

Tranzactiile buy-sell back reprezintad incheierea a doua tranzactii simultane, una de cumparare cu decontare in
prezent, iar cealalta de vanzare cu decontare la o data ulterioara.

Tranzactiile sell-buy back reprezinta incheierea a doua tranzactii simultane, una de vanzare cu decontare in
prezent, iar cealalta de cumparare cu decontare la o data ulterioara.

Instrumentele de tipul total return swap reprezinta un contract derivat prin care una dintre parti efectueaza o
serie de plati Tn baza unei rate de dobanda prestabilite, iar cealaltd parte efectueaza o serie de plati in functie de
randamentul unui activ de referinta, ce include toate dobanzile, veniturile din comisioane, castigurile si pierderile de
piata (din fluctuatiile pretului) si pierderile aferente riscului de credit.

Utilizarea operatiunilor de finantare si a instrumentelor de tipul total return swap de catre Fond este in linie cu
politica si obiectivele sale de investitii, putand prin urmare sa fie folosite pentru reducerea riscului si a costurilor si/sau
generarea de capital sau venituri suplimentare cu un nivel de risc corespunzator celui al Fondului.
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Contrapartile acceptabile pentru operatiuni de finantare prin instrumente financiare si a celor pentru instrumente
de tipul total return swap vor face obiectul unei supravegheri continue exercitate de catre o autoritate publica, vor fi
sanatoase din punct de vedere financiar si vor avea structura si resursele organizatorice necesare pentru tipul de
tranzactie relevant. Contrapartile vor fi selectate dintre institutiile de credit cu sediul intr-un stat membru al Uniunii
Europene si/sau al Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica. Se va urmari ca ratingul acestora sa fie cel
mult cu o treaptd sub ratingul suveran al Romaniei. Nu se va impune un nivel minim de rating in conditiile existentei
unor garantii. In mod particular, Contrapartile acceptate pentru instrumentele de tipul total return swap vor fi
selectate dintre bancile sistemice la nivel global.

Nicio contraparte pentru instrumentele de tipul total return swap nu va avea responsabilitatea alcatuirii si
administrarii portofoliului de investitii al Fondului sau cu privire la orice instrument derivat.

n cadrul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, Fondul va accepta drept garantie valori mobiliare
sau instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale ale unui stat
membru, de organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre, obligatiuni
corporative sau numerar. Garantiile primite sub forma de valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare vor fi
tinute in custodie la Depozitarul Fondului.

Garantiile primite trebuie sa respecte in orice moment urmatoarele criterii:

- Referitor la emitent: garantia trebuie sa aiba o calitate ridicatd; emitentii companii vor avea rating
investment grade, iar entitatile guvernamentale vor avea rating de credit cu maximum doud trepte sub
ratingul Romaniei;

- Scadenta: instrumentele financiare primite in garantie vor avea o maturitate care sa depaseasca
scadenta aferentd operatiunii de finantare;

- Lichiditatea: garantiile (altele decat numerarul) trebuie sa fie foarte lichide si tranzactionate pe o
piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare cu preturi transparente, astfel incat sa poata
fi vandut rapid la un pret apropiat de cel din evaluarea anterioara vanzarii;

- Diversificarea: garantiile nemonetare vor fi considerate suficient de diversificate daca Fondul
primeste de la o contrapartidd un cos de garantii cu o expunere maxima la oricare emitent de 20% din
valoarea activului net al Fondului; atunci cand Fondul este expus unei varietdti de contrapartide diferite,
diferitele cosuri de garantii sunt agregate pentru a se asigura cd expunerea la un singur emitent nu depaseste
20% din valoarea activului net;

- Corelatia: garantia trebuie sa fie emisa de o entitate independenta de contrapartida;

- Evaluarea: garantia trebuie sa poata fi evaluata si monitorizata conform cerintelor legale. Aceasta va
fi evaluata zilnic conform principiilor utilizate in evaluarea activelor detinute de Fond. Pot fi utilizate marje de
variatie zilnice in functie de prevederile contractuale agreate cu contrapartidele.

n cadrul operatiunilor cu instrumente de tipul total return swap, Fondul va accepta (si va acorda) drept garantie
doar numerar.

Utilizarea operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si a instrumentelor de tipul total return swap
presupune o serie de riscuri, printre care:

1. Referitor la contracte repo si reverse repo:

- 1n cazul in care contrapartida in cadrul unui contract reverse repo nu isi indeplineste angajamentul de
a rascumpara titlurile in conformitate cu termenii acordului, Fondul poate suferi o pierdere daca incasarile din
vanzarea titlurilor sunt mai mici decat pretul de rdscumparare. In cazul in care contrapartida devine
insolvabild, instanta de judecata poate hotari ca titlurile nu apartin Fondului si dispune vanzarea titlurilor
pentru a achita datoriile vanzatorului. Fondul se poate confrunta atat cu intarzieri in lichidarea titlurilor suport,
cat si pierderi pe parcursul perioadei in care incearca sa-si exercite drepturile;

- contractele repo implica riscul ca valoarea de piata a titlurilor vandute de catre Fond sa scada sub
preturile la care Fondul este obligat sa le rdscumpere. in cazul in care cumparatorul titlurilor intra in faliment
sau se afla in stare de insolvabilitate, utilizarea fondurilor aferente contractului poate fi restrictionata in
asteptarea hotararii celeilalte parti de a implementa obligatia de rascumparare.

2. Referitor la instrumentele de tipul total return swap:

- efectul de indatorare al instrumentelor derivate, inclusiv al instrumentelor de tip total return swap,
poate impacta valoarea activului mai puternic decat achizitia directa a activului suport;
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- riscurile presupuse de o astfel de operatiune depind de pozitia in care se giseste Fondul. in situatia in
care acesta este un ,primitor” (plateste in baza unei rate prestabilite si primeste randamentul activului de baza
fara a-l detine), isi va asuma riscul de piatd si riscul de credit. in situatia in care Fondul este un ,platitor”
(efectueaza seria de plati in functie de randamentul activului de baza) Tsi va asuma riscul de credit la care este
supusa cealalta parte, ,primitor”.

- casiin cazul celorlalte instrumente derivate, atunci cand Fondul intra intr-un instrument de tipul total
return swap, negociat in afara pietelor reglementate (OTC), este supus riscurilor legate de solvabilitate si
lichiditate a contrapartii si de capacitatea acesteia de a respecta conditiile contractuale. Astfel, Fondul este
expus unui risc de credit atunci cand marcarea la piata a pozitiei sale este pozitiva. Pentru a diminua riscul
nerespectarii obligatiilor de catre contraparti, Fondul va avea in vedere urmatoarele: (i) astfel de instrumente
se vor tranzactiona doar cu contraparti selectate conform prevederilor mentionate anterior si (ii) tranzactiile
se vor realiza doar in baza unui contract cadru al International Swap and Derivative Association Inc. (ISDA) si o
anexd Credit Support Annex (CSA).

3. Riscuri legate de administrarea garantiilor: riscul operational, de lichiditate, de contraparte, de
custodie si riscul juridic. Riscurile sunt detaliate la punctul 3.3.8 din prezentul Prospect de emisiune - , Factorii de
risc derivdnd din politica de investitii”.

Garantiile primite, altele decat numerarul, nu pot fi reutilizate (vandute, puse in garantie sau reinvestite) si sunt
pastrate in custodie la Depozitar.

Conform prevederilor Regulamentului UE 2015/2365, reutilizarea instrumentelor financiare primite drept garantie
se face cu indeplinirea cel putin a urmatoarelor doua conditii:

- contrapartea care furnizeaza instrumente financiare a fost informatd corespunzator cu privire la
riscurile si consecintele care decurg din acordarea consimtamantului privind dreptul de a utiliza garantiile sau din
incheierea unui contract de garantie cu transfer de proprietate;

- contrapartea care furnizeaza instrumente financiare si-a dat in prealabil consimtamantul expres cu
privire la dreptul de utilizare;

Atunci cand tehnicile de administrare a portofoliului Fondului presupun utilizarea instrumentelor financiare
derivate, conditiile si limitele vor fi conforme prevederilor Ordonantei de Urgenta nr.32/2012. BRD Asset Management
S.A.l. poate sa reduca expunerea Fondului fata de o contraparte intr-o tranzactie cu un instrument financiar derivat
negociat in afara pietelor reglementate prin primirea unei garantii. Garantia primita trebuie sa fie suficient de lichida
pentru a putea fi vanduta rapid la un pret apropiat de evaluarea acesteia inaintea vanzarii.

Utilizarea tehnicilor eficiente de administrare a portofoliului nu presupun costuri suplimentare pentru activitatea
de administrare a Fondului si nu includ venituri ascunse. Veniturile generate de tehnicile eficiente de administrare a
portofoliului revin Fondului. Costurile directe si indirecte aferente acestora sunt suportate de catre Fond conform
prevederilor contractuale agreate cu contrapartile si practicilor uzuale de pe piata. Tranzactiile vor fi efectuate conform
Politicii de administrare a ordinelor de tranzactionare disponibile pe pagina de internet www.brdam.ro.

Operatiunile vor fi derulate Tn mod exclusiv cu institutii financiare, in conditiile evitarii oricarui conflict de interese,
inclusiv conflicte de interese intragrup, pe criterii legate de costuri, performanta si risc, avandu-se in vedere
respectarea limitelor legale, obtinerea de randamente cdt mai atractive, asigurarea lichiditatilor si securitatea
plasamentelor efectuate. in alegerea contrapartidei se vor avea in vedere, in principal: nivelul cotatiilor oferite,
disponibilitatea pentru un anumit instrument, eventualele constrangeri operationale. Lista intermediarilor carora le pot
fi transmise ordine pentru fiecare clasa de instrumente se aproba de catre Conducerea Executiva in baza proceselor de
evaluare si analiza fundamentate.

3.3.7. 1mprumuturi

A.S.F. poate autoriza un Fond sa contracteze imprumuturi, cu respectarea urmatoarelor conditii:

1. Sa fie temporar si sa reprezinte maximum 10% din activele Fondului;

2. Tmprumutul s3 fie luat numai in scopul asigurarii de lichidititi pentru onorarea cererilor de rdscumpérare si
pentru exercitarea drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in activele
Fondului;

3. Niciun fel de speze sau comisioane sa nu fie percepute de catre Administrator Fondului in legatura sau ca
urmare a unui astfel de imprumut;

4. Durata Imprumutului sa nu depaseasca 30 de zile.
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Nu este considerat Tmprumut soldul negativ al contului daca acesta se produce neintentionat si pentru o perioada
de maximum 5 zile lucratoare.

3.3.8. Factorii de risc derivand din politica de investitii

Investitia in unitati de fond emise de fondurile deschise de investitii comporta atat avantajele ce le sunt specifice,
dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile obtinute din investitii fiind, de
reguld, proportionale cu riscul.

Lichiditatile si resursele colectate in Fond vor fi investite Tn instrumente financiare selectate de catre BRD Asset
Management S.A.l. in concordanta cu politica de investitii. Instrumentele financiare din portofoliul Fondului sunt
influentate de evolutiile si evenimentele din pietele financiare. Randamentul potential al unei investitii este de obicei
direct proportional cu gradul de risc asociat al acesteia.

Investitorii nu beneficiaza de nicio garantie de restituire a capitalului investit.
Avand in vedere investitiile Fondului, principalele categorii de riscuri la care este supus Fondul sunt:

Riscul de credit: riscul de pierdere, respectiv de afectare negativa a profiturilor si capitalului ca urmare a
neindeplinirii de catre debitor a obligatiilor contractuale sau a esecului debitorului in indeplinirea celor stabilite, la timp
sau in totalitatea lor, din cauze precum lipsa de solvabilitate, faliment, alte cauze de aceeasi natura. Riscul de credit
include si:

e risc de tard - riscul expunerii la pierderi determinate de evenimente petrecute intr-o anumita tara. Conceptul
este mai larg decat riscul suveran deoarece sunt acoperite toate formele de creditare sau activitati investitionale, atat
catre/cu persoane fizice, societati comerciale, institutii de credit sau administratii centrale;

e risc de transfer - riscul ca un debitor sa nu poata converti moneda locala intr-o moneda straing, astfel fiind in
imposibilitatea de a efectua plati in contul datoriei in moneda strdina respectiva. Acest risc rezulta in mod normal din
restrictii de schimb valutar impuse de guvernul din tara debitorului;

e risc de concentrare - concentrarea include expunerile individuale legate (mari) si expuneri semnificative la
grupuri de contrapartide a caror probabilitate de faliment este determinata de factori comuni, de exemplu sector,
economie, locatie geografica, tip de instrument;

Riscul de lichiditate: riscul ca o pozitie din portofoliul Fondului sa nu poata fi vanduta, lichidata sau inchisa cu
costuri limitate intr-un interval de timp rezonabil de scurt, fiind astfel afectata capacitatea Fondului de a-si respecta in
orice moment obligatiile de plata;

Riscul operational: riscul inregistrarii de pierderi sau nerealizarii profiturilor estimate, rezultate dintr-o
neadaptare sau deficienta determinata de factori interni (regulamente interne, personal, sisteme interne) sau factori
externi (schimbari in conjunctura economica, modificari in sistemul financiar, dezastre naturale, etc.). Riscul
operational include si evenimentele cu frecventa redusa si cu posibil impact negativ ridicat;

Riscul de contraparte: riscul de pierdere care decurge din posibilitatea ca o contraparte la o tranzactie sa nu fsi
indeplineasca obligatiile Tnainte de decontarea finala a fluxului de numerar aferent tranzactiei;

Riscul de decontare: riscul ca o contrapartida sa nu fisi indeplineasca obligatia de livrare a instrumentelor
financiare sau a contravalorii acestora in conformitate cu termenii tranzactiei incheiate;

Riscul de custodie: riscul de pierdere a activelor detinute de catre Fond ca urmare a insolventei, neglijentei sau
actiunii frauduloase din partea custodelui sau sub-custodelui;

Riscul juridic (legal): riscul de pierdere datorat contractelor financiare care nu sunt executorii din punct de vedere
legal. Tn situatia in care instanta identificd incheierea tranzactiilor in anumite imprejurari (leziune, dol, procedura de
redresare/rezolutie, tranzactii incheiate in dauna creditorilor) poate adopta o hotarare in urma careia prejudiciul sa nu
fie acoperit. Include si riscul de afectare a randamentului Fondului sau a conditiilor de functionare ca urmare a
schimbarii legislatiei aplicabile Fondului sau instrumentelor financiare in care acesta investeste;

Riscul de piatd: riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor din portofoliul Fondului,
fluctuatie care poate fi atribuitda modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobanzii, curs de schimb valutar, preturi
active;

e riscul de pret: riscul ca pretul de piata al unui instrument financiar sa scada ca urmare a dinamicii unor factori
care au efecte negative asupra acestuia;

e risc valutar: riscul inregistrarii unor pierderi in valoarea activelor sau datoriilor denominate intr-o alta valuta
decat cea de denominare a Fondului ca urmare a modificarii cursului valutar;
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e risc de ratd a dobdnzii: riscul de diminuare a valorii de piatd a pozitiilor de activ sensibile la rata dobanzii;

Riscul reputational: riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului determinat de
perceptia nefavorabild asupra imaginii societatii de administrare a investitiilor sau fond de investitii de catre clienti,
contrapartide, actionari, investitori sau autoritati de supraveghere;

Riscul legat de durabilitate: inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta (ESG)
care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii
investitiei efectuate de catre fond. BRD Asset Management S.A.l. are un compartiment dedicat administrarii riscului
care evalueazd si monitorizeaza riscurile mai sus mentionate. Societatea revizuieste periodic caracterul adecvat si
eficienta politicii si procedurilor de administrare a riscurilor si supune aprobarii Consiliului de Administratie, notificand
A.S.F. In mod corespunzator, orice modificare a cadrului de reglementari interne.

Riscul legislativ: este reprezentat de posibilitatea modificarii cadrului legislativ in vigoare, care poate influenta
negativ randamentul Fondului.

3.4. Unitatile de fond emise de FDI BRD DIVERSO
3.4.1. Caracteristicile unitatilor de fond
Fondul emite unitati de fond care reprezinta detineri de capital in activul net al Fondului.
Unitatile de fond prezinta urmatoarele caracteristici:
e sunt platite integral la momentul subscrierii si confera investitorilor drepturi si obligatii egale;

e sunt dematerializate, fiind inregistrate in contul investitorului deschis in evidenta BRD Asset
Management S.A.l. S.A;;

e sunt rascumparabile continuu din activele Fondului, la cererea investitorilor;
e nu sunt tranzactionate pe o piatd reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare;

e unitatile de fond din clasa RON sunt denominate in lei, iar unitatile de fond din clasa EUR sunt
denominate in euro;

e valoarea initiala (la constituire Fondului) a unei unitati de fond din clasa denominata in RON (clasa RON)
este de 100 (o suta) lei, iar cea a unei unitati de fond din clasa denominata in EURO (clasa EUR) este de 25 (doudzeci
si cinci) de euro;

e pot fi cumparate la pretul de emisiune si rascumparate la pretul de rascumparare.

O persoana care subscrie unitati de fond devine investitor in ziua emiterii unitatilor de fond, conform celor
mentionate si detaliate la punctul 3.5.1. din prezentul Prospect de emisiune - ,Proceduri pentru subscrierea de unitdti

de fond”. Prima subscriere la Fond se poate face cu minimum o unitate de fond, iar ulterior investitorii pot subscrie
unitati de fond sau fractiuni de unitati de fond, cu respectarea continua a detinerii minime de o unitate de fond.

Fractiunile de unitati de fond se calculeaza cu 6 zecimale, fiind utilizat criteriul rotunjirii la cel mai apropiat intreg.
Valoarea unitara a activului net (VUAN) se calculeaza cu 4 zecimale, fiind determinata prin trunchiere.

Numarul unitatilor de fond si volumul total al activelor Fondului sunt supuse unor variatii continue rezultate din
oferta publica continua si din plasamentele realizate de Fond.

Tn cazul detinerii in comun a unei unitati de fond, detinatorii vor desemna un reprezentant care va exercita
drepturile si obligatiile aferente unitatii de fond in raporturile cu societatea de administrare a investitiilor.

Fondul nu emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond.

3.4.2. Drepturile si obligatiile investitorilor Fondului

Investitorii Fondului beneficiaza de toate drepturile si obligatiile conferite de posesia unitatilor de fond emise de
Fond.

Drepturile investitorilor Fondului sunt urmatoarele:
° sa efectueze subscrieri din contul curent deschis la BRD — Groupe Societe Generale S.A;

. sa solicite rascumpararea unitatilor de fond detinute, integral sau partial, cu conditia ca in cazul in care in
urma unei rascumparari va detine mai putin de o unitate de fond, sa rascumpere si fractiunea respectiva;

e sa beneficieze de plata pretului de rascumparare a unitatilor de fond intr-un cont curent detinut la BRD —
Groupe Societe Generale S.A.;

e —
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e 53 primeascd informatii privind situatia cererilor sale de subscriere si/sau rascumpdrare;
e  sa beneficieze, in conditiile prevederilor legale, de confidentialitatea datelor;

e saobting, la cerere, extrasul de cont cu operatiunile efectuate intr-o perioada anterioara care poate fi ridicat
de la unitatile Distribuitorului sau poate fi transmis la adresa de e-mail indicata de investitor in documentele aferente
subscrierii la Fond;

e  sa solicite si sa obtind informatii referitoare la politica de investitii a Fondului, la politica de transmitere a
ordinelor, la procedurile specifice privind modul de exercitare a drepturilor de vot aferente instrumentelor detinute in
portofoliile fondurilor administrate, la procedurile specifice privind gestionarea petitiilor;

. sa solicite si sd obtind informatii privind valoarea unitard a activului net la zi, prospectul de emisiune si
ultimele rapoarte publicate emise de BRD Asset Management S.A.l. (anual, semestrial) privind activitatea Fondului;

e  sa garanteze cu unitdtile de fond detinute, pentru credite acordate de BRD-Groupe Societe Generale, prin
incheierea unui Contract de ipoteca asupra unitatilor de fond. BRD Asset Management S.A.l. va bloca unitatile de fond
in baza contractului semnat intre titularul unitatilor de fond si BRD-Groupe Societe Generale, precum si in baza unei
solicitari exprese a titularului. Deblocarea unitatilor de fond se va face la expirarea perioadei de blocare indicate in
cadrul Contractului de ipoteca asupra unitatilor de fond, respectiv la primirea de catre BRD Asset Management S.A.l. a
documentelor care atesta incheierea gajului;

e 53 obting, la cerere, informatii privind functiile de pastrare Tn siguranta a activelor de cdtre Depozitar si
delegate de catre Depozitar si eventuale conflicte de interese care pot aparea in activitatea acestuia;

e s& primeascd prin email sau la sediul societatii/distribuitorului confirmarea subscrierii care atesta
participarea la Fond.

Obligatiile investitorilor Fondului sunt urmatoarele:
e  sa achite comisioanele de subscriere si rascumparare, dupa caz, in conformitate cu documentele Fondului;
e  siverifice corectitudinea inscrierii operatiunilor de cumparare/rascumpdrare a unitatilor de fond;

e 53 fsi Tnsuseasca si sa respecte prevederile Prospectului de emisiune, ale Regulilor Fondului si ale
Documentului cu informatii esentiale destinate investitorilor inainte de a adera la Fond;

e  sa se informeze continuu despre modificarile intervenite in Prospectul de Emisiune al fondului dupa ultima
semnare a unei Cereri de Subscriere;

e sarespecte conditiile mentionate in cererea de subscriere;

. sa actualizeze informatiile furnizate in formularul ,Profil client” in caz de modificari ale acestora si sa fsi
mentina actualizate informatiile in relatia cu Banca;sa achite obligatiile fiscale care le revin datorita investitiei la Fond,
conform prevederilor legale in vigoare.

Tn cazuri specifice (tombole, concursuri, campanii comerciale etc.) BRD Asset Management S.A.l. poate oferi cu
titlu gratuit unitati de fond investitorilor, cheltuielile aferente acestor unitdti de fond fiind suportate de catre
Administrator. in astfel de cazuri BRD Asset Management S.A.l. isi rezerva dreptul de a bloca unitétile de fond oferite cu
titlu gratuit de la rascumparari pentru o perioada determinata de timp, descrisa in prealabil si acceptata de investitor.

Tn situatia Tn care investitorii nu respecta obligatiile asumate prin aderarea la Prospectul de emisiune al Fondului,
BRD Asset Management S.A.l. va notifica investitorul cu privire la incalcarea acestora si va solicita investitorului
conformarea la prevederile prospectului, indicand totodata in notificare si termenul pana la care investitorul are
obligatia de conformare, care nu va fi mai scurt de 15 de zile. in cazul in care acesta refuzi sau in situatia lipsei unui
raspuns din partea acestuia in termenul indicat in notificare, BRD Asset Management S.A.l. va solicita n scris
investitorului rascumpararea integrala a unitatilor de fond detinute, indicand totodata investitorului si termenul pana
la care trebuie sa efectueze racumpadrarea, care nu va fi mai scurt de 30 de zile. Daca investitorul refuza rascumpadrarea
sau nu solicitd rascumpararea, BRD Asset Management S.A.l. isi rezerva dreptul de a decide si efectua in numele
investitorului operatiunea de rascumpadrare a unitatilor de fond detinute de investitor la data expirarii termenului
comunicat investitorului, suma rezultata in urma rascumpararii unitatilor de fond fiind virata in contul investitorului
deschis la BRD — Groupe Societe Generale S.A., din care acesta a efectuat operatiunea de subscriere. Daca investitorul
nu are un cont curent activ sau datele privind contul curent sunt eronate, suma va fi pastrata intr-un cont distinct al
Fondului, care nu este evidentiat in activul acestuia, fara a aplica termenul de prescriptie de 3 ani.
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3.5. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond

Participarea la Fond este deschisa persoanelor fizice si juridice sau entitatilor fara personalitate juridica, romani si
strdini, cu exceptia persoanelor aflate sub jurisdictia FATCA, care au luat la cunostinta continutul Prospectului de
emisiune, au semnat formularul de subscriere si au achitat contravaloarea unitatilor de fond subscrise.

Emiterea si rdscumpadrarea unitatilor de fond au loc in zilele lucrdtoare.

Nu se efectueaza operatiuni de subscriere / rascumparare de unitati de fond in afara programului Distribuitorului,
n zilele de sambata si duminica, zilele declarate ca zile nelucratoare si in zilele de sarbatoare legala.

Pentru cererile de subscriere transmise, respectiv sumele virate in conturile colectoare atunci cand nu se
efectueaza operatiuni de subscriere (ex.virament bancar), se vor emite unitati de fond la pretul de cumparare calculat
pe baza activelor din urmatoarea zi lucratoare fata de ziua creditarii contului colector.

Pentru cererile de rascumparare de unitati de fond transmise atunci cand nu se efectueaza operatiuni de
rascumparare (ex.transmitere on-line), se vor anula unitati de fond la pretul de rascumparare calculat pe baza activelor
din urmatoarea zi lucrdtoare fata de ziua transmiterii cererii de rdscumparare.

Identificarea sumelor achitate de investitori sau potentiali investitori in vederea emiterii unitatilor de fond
subscrise, procesarea platilor sumelor datorate catre investitori ca urmare a anularii unitatilor de fond rascumparate,
precum si efectuarea de verificari in aplicarea prevederilor legale referitoare la prevenirea si combaterea spalarii
banilor, a finantarii actelor de terorism si/sau a minimizarii riscului de frauda, se poate realiza pe baza codului numeric
personal (C.N.P.) al investitorului sau potentialului investitor.

Operatiunile de subscriere si rdscumparare pot fi efectuate astfel:
- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor
telefonice, conform prevederilor legale in vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;
- Prin virament bancar in cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune.

Tn cazul Tn care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau in caz de indisponibilitate a
serviciului de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.

3.5.1. Proceduri pentru subscrierea de unitati de fond

Participarea la Fond are loc prin semnarea documentului ,Profil client”, a cererii de subscriere si creditarea
contului colector/conturilor colectoare aferent/e clasei de unitati de fond in care se doreste participarea, cu suma
aferenta subscrierii, din contul curent deschis in numele investitorului la BRD — Groupe Societe Generale S.A..

Pentru a putea realiza subscrieri de unitati de fond, fnainte de semnarea formularului de subscriere, investitorul
are obligatia de a prezenta documentele si informatiile necesare in vederea identificarii acestuia in conformitate cu
prevederile legale in vigoare, inclusiv de a furniza informatiile si documentele in vederea statului FATCA si CRS. in baza
documentelor si informatiilor furnizate, va fi completat si semnat de citre investitor documentul ,Profil client”. Tn
situatia n care informatiile furnizate sunt incorecte sau incomplete si din acest motiv BRD Asset Management S.A.l. nu
isi poate indeplini obligatiile legale privind cunoasterea clientului, prevenirea si combaterea spalarii banilor si
combaterea terorismului sau obligatii de raportare catre autoritdti de supraveghere, BRD Asset Management S.A.l, are
dreptul de a refuza initierea relatiilor de afaceri sau de a inceta derularea de operatiuni, in cazul unui investitor
existent.

Acordul privind aderarea la Fond, se considera a fi exprimat odata cu realizarea primei operatiuni de subscriere.
Cererea de efectuare a respectivei operatiuni de subscriere cuprinde mentiunea ,,Prin semnarea acestui formular
declar ca am primit, am citit prospectul de emisiune si am inteles prevederile acestuia”. Prin aderarea la Fond,
investitorii devin parte a contractului de societate si se supun prevederilor Prospectului de emisiune al Fondului.

Cererea de subscriere, odata transmisa spre procesare catre BRD Asset Management S.A.l., devine irevocabila.

Unitatile de fond se vor achizitiona la pretul de cumparare.
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Pretul de cumparare al unitatilor de fond este pretul de emisiune platit de investitor si este format din valoarea
unitara a activului net aferent clasei de unitati de fond calculatd de BRD Asset Management S.A.l. si certificata de BRD-
Groupe Societe Generale, in calitate de Depozitar, pe baza activelor din ziua Tn care s-a facut creditarea contului
colector. Pretul de cumparare include si comisionul de cumparare/subscriere, daca este prevazut in Prospectul de
emisiune al Fondului, si este platit integral la momentul subscrierii.

Participarea initiala trebuie sa acopere contravaloarea unei unitati de fond si orice investitor are obligatia, pentru
a-si mentine aceastd calitate, de a detine in permanenta cel putin o unitate de fond. Subscrierile ulterioare pot fi
pentru un numar intreg sau fractionat de unitati de fond.

Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta clasei, prin transfer bancar din contul investitorului
deschis la BRD — Groupe Societe Generale S.A. in contul/conturile colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de
online banking al Distribuitorului. Nu sunt acceptate operatiuni de subscriere in numerar.

n situatia in care investitorul depune in contul colector o suma mai micd decit suma minima obligatorie de
subscris, in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului/conturilor colector/colectoare al/ale
Fondului, BRD Asset Management S.A.l. va initia in ziua publicarii valorii unitare a activului net valabile la data
depunerii sumei initiale, demersurile necesare pentru restituirea sumei in contul depunétorului. in cazul in care suma
nu poate fi returnata din cauze neimputabile BRD Asset Management S.A.l. timp de 3 ani, sumele neidentificate vor fi
inregistrate ca venituri ale Fondului, impreuna cu toate sumele aflate pe pozitia ,,Sume in curs de rezolvare”care nu pot
fi returnate/recuperate din diverse motive. Comisioanele bancare generate de restituirea sumelor vor fi suportate de
depunator. Sumele care nu acopera valoarea comisioanelor bancare necesare pentru returnarea sumelor se constituie
venit la Fond.

Fondul poate percepe comisioane de cumpadrare pentru operatiunile efectuate cu unitati de fond, care sunt
incasate de BRD Asset Management S.A.l.. Valoarea comisionului de cumparare este de maxim 5% din suma depusa.

BRD Asset Management S.A.l. poate decide modificarea valorii comisionului de cumparare, in sensul cresterii sau
scaderii acestuia, si aplicarea unor praguri valorice, fara a depasi valoarea maxima de 5% a comisionului.

Modificarea valorii comisionului de cumparare se notifica A.S.F. in termen de maxim 10 zile lucratoare de la data
efectuarii modificarii, urmand sa intre in vigoare la data publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul
mentionat in Prospect.

Comisionul de cumparare poate fi diferit pentru fiecare clasa de unitati de fond, in cazul existentei mai multor
clase. Comisionul de cumparare poate fi negociabil. De asemenea, comisionul de cumparare poate fi diferentiat in
functie de contravaloarea unitatilor de fond subscrise.

La data autorizarii modificarii Prospectului prin Autorizatia A.S.F. nr. 48/25.03.2022, valoarea comisionului de
cumparare este 0.

Tn situatia Tn care suma Tncasatd Tn contul colector diferd de suma inscrisd pe cererea de cumpdrare, se va aloca
investitorului numarul de unitati de fond corespunzator sumei efectiv intrate in contul colector al Fondului.

O persoana care subscrie unitati de fond devine investitor in ziua emiterii unitatilor de fond. Emiterea unitatilor
de fond se va realiza in ziua lucrdtoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului/conturilor colectoare.
Numarul de unitati de fond subscrise se determind ca raport intre suma care a creditat contul colector si pretul de
cumparare, rotunjit la 6 zecimale, fiind utilizat criteriul rotunjirii la cel mai apropiat intreg. Evidentierea operatiunii de
subscriere n contul investitorului se efectueaza la data emiterii unitatilor de fond.

La efectuarea primei operatiuni de subscriere, BRD Asset Management S.A.l. deschide investitorului un cont de
titluri in care vor fi evidentiate toate operatiunile de subscriere si rascumparare efectuate.

Dupa efectuarea unei subscrieri initiale, subscrierea ulterioara de unitati de fond aferent clasei de unitati de fond
se poate face si prin debit direct: investitorul poate opta in cazul subscrierilor ulterioare pentru varianta de subscriere
directa, prin care poate autoriza BRD Asset Management S.A.l. S.A. sd emita unitati de fond pe contul sau, in baza unui
acord de debitare a contului, confirmat de extrasul de cont, fara semnarea unei cereri de subscriere. Acordul trebuie sa
contind datele de identificare complete si corecte ale investitorului. Subscrierea unitatilor de fond prin debit direct
continua numai in conditiile in care investitorul detine minim o unitate de fond.

Dupa efectuarea unei subscrieri initiale, subscrierea ulterioara de unitati de fond se poate face prin virament
bancar, fara semnarea unei cereri de subscriere (semnatura investitorului furnizata pe ultimul formular ,profil client”
completat ramane valabild), in conditiile in care aceasta modalitate de subscriere este prevazuta in documentele de
subscriere initial3, investitorul autorizind BRD Asset Management S.A.l. si emitd unitati de fond in contul siu. in cazul
exercitdrii acestei optiuni, investitorul trebuie sa furnizeze informatii care permit BRD Asset Management S.A.l.
identificarea sa certa: nume si prenume/denumire, cod numeric personal/cod unic de Tnregistrare, cont bancar, dupa
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caz, insotita de mentiuni privind subscrierea la Fond. Lipsa acestor informatii poate conduce la imposibilitatea
identificarii investitorului si implicit la Tntarzierea alocarii unitatilor de fond in cont. Pretul de cumparare care va fi
folosit in acest caz in scopul alocarii de unitdti de fond va fi pretul determinat la data la care BRD Asset Management
S.A.l. detine toate informatiile necesare alocarii. BRD Asset Management S.A.l. nu 1si asuma raspunderea pentru
posibile intarzieri de alocare sau anulari de unitati de fond daca acestea se datoreaza necompletdrii corespunzatoare a
rubricii de explicatii a ordinului de plata. In cazul in care BRD Asset Management nu poate identifica investitorul in
ciuda eforturilor sale rezonabile, sumele vor fi returnate in conturile din care au fost virate, orice comisioane bancare
aferente acestei operatiuni fiind suportate de depunator.

Participarea la Fond si numarul unitatilor de fond detinute sunt dovedite prin confirmarea pusa la dispozitia
investitorilor ulterior fiecarei operatiuni de subscriere de catre BRD Asset Management S.A.l. sau de catre BRD-Groupe
Societe Generale, in calitate de Distribuitor, la sediul unitatilor Distribuitorului. in situatia in care investitorul va furniza
o adresa de email in relatia cu Distribuitorul, aceasta poate fi folosita pentru indeplinirea obligatiei mai sus mentionate.

Investitorii pot desemna imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rascumparare in numele
investitorului in calitate de titular, cu exceptia subscrierii initiale care nu poate fi realizata prin Tmputernicit, a
operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online
banking in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru
desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre
investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu
privire la serviciul respectiv. Informatiile privind Tmputernicitii sunt furnizate prin intermediul documentului ,Profil
client” iar investitorul va indica in mod expres fondul/fondurile pentru care desemneazd imputernicit pentru
operatiunile cu unitati de fond. Pentru fiecare din imputerniciti, se vor prezenta documentele de identitate in original.
Documentul ,Profil client” va fi semnat si de catre imputerniciti. Prin exceptie de la aceasta reguld, investitorii pot
efectua si prima operatiune prin intermediul Tmputernicitului doar in cazul in care unitatile de fond fac parte din
portofoliul individual administrat pentru investitor de o firma de investitii.

n cazul investitorilor persoane juridice, operatiunile de subscriere/rdscumparare de unititi de fond se vor realiza
de reprezentantul/reprezentantii legali sau de persoanele imputernicite de acesta pentru a efectua operatiuni la Fond,
prin furnizarea documentelor necesare care atesta imputernicirea.

Eventualele speze si/sau comisioane aplicabile in operatiunea de achizitionare de unitati de fond sunt suportate in
intregime de investitor.

3.5.2. Proceduri pentru rascumpararea unitatilor de fond

Investitorii Fondului au dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial, unitdtile de fond detinute, cu
conditia ca acestea sa nu fie grevate de alte sarcini. Rascumpararea se realizeazd prin transmiterea unei cereri de
rdscumpdrare, conform prevederilor de mai jos, prin care se specificd numéarul de unitati de fond rdscumpérate. in
cazul in care, ca urmare a unei cereri de rdscumpadrare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in
mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rascumparata automat si fractiunea reziduald. Rascumpararea partialda a
unitatilor de fond detinute de un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitatii de investitor.

Rascumpararea unitatilor de fond din clasa RON (denominata in lei) sau EUR (denominata in euro) va fi efectuata
doar in valuta Clasei.

Cererea de rascumparare, odata transmisa de investitor, este irevocabila. Cererea va fi transmisa catre S.A.l. prin
intermediul retelei Distribuitorului / prin intermediul BRD Asset Management S.A.l. de citre investitor sau imputernicit,
in cazul persoanelor fizice, respectiv de catre reprezentantul legal sau persoana imputernicita in acest scop in cazul
persoanelor juridice. Transmiterea cererii de rascumparare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking,
respectiv prin telefon, poate fi accesata doar de catre investitor, nu si de catre imputernicit in cazul persoanelor fizice.
Serviciul Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor
posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea
serviciului se realizeazd conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor
Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

Pretul de rascumparare este pretul care i se cuvine investitorului la data depunerii cererii de rascumparare si este
format din valoarea unitara a activului net calculata de BRD Asset Management S.A.l., in calitate de administrator si
certificatda de catre BRD-Groupe Societe Generale, in calitate de Depozitar, pe baza activelor din ziua in care s-a
inregistrat cererea de rascumparare. Din valoarea rascumparata, se scade comisionul de rdascumparare, precum si orice
alte taxe legale si comisioane bancare, dupa caz, conform prevederilor legale aplicabile. Termenul maxim legal pentru
plata cererilor de rascumparare este de 10 zile lucratoare de la data depunerii cererii de rascumparare. Pentru a veni in
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intdmpinarea nevoilor investitorilor, BRD Asset Management S.A.l. depune toate eforturile necesare pentru a efectua
plata rascumpardrilor intr-un interval de timp cat mai scurt.

Fondul poate percepe comisioane de rascumparare pentru operatiunile efectuate cu unitati de fond in functie de
conjunctura pietei financiare sau de circumstante deosebite, in scopul protejarii intereselor investitorilor. in aceasts
situatie, comisioanele de rascumparare vor fi colectate din suma rezultatd ca urmare a rascumpararii si vor intra in
activele Fondului, spre beneficiul detinatorilor de unitati de fond. Valoarea comisionului de rdascumpadrare este de
maxim 5% din suma aferenta rascumpararii.

BRD Asset Management S.A.l. poate decide modificarea valorii comisionului de rascumparare, in sensul cresterii
sau scaderii acestuia, si aplicarea unor praguri valorice, fara a depasi valoarea maxima de 5% a comisionului.

Modificarea valorii comisionului de rascumparare se notifica A.S.F. in termen de maxim 10 zile lucratoare de la
data efectudrii modificarii, urmand sa intre in vigoare la data publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul
mentionat in Prospect.

Comisionul de rascumparare poate fi diferit pe fiecare clasa de unitati de fond, in cazul existentei mai multor
clase. Comisionul de rdscumpadrare poate fi negociabil. De asemenea, comisionul de rascumpadrare poate fi diferentiat
in functie de perioada de detinere a unitatilor de fond, precum si in functie de contravaloarea unitatilor de fond
rascumparate.

La data autorizarii modificarii Prospectului prin Autorizatia A.S.F. nr. 48/25.03.2022, valoarea comisionului de
rascumparare este 0.

Anularea unitatilor de fond se realizeaza in ziua lucrdtoare imediat urmatoare datei de inregistrare a cererii de
rascumparare.

Indiferent de modalitatea de rdascumpadrare aleasa, contravaloarea unitdtilor de fond rascumparate se vireaza prin
transfer bancar in contul detinut de investitor in valuta Clasei. Nu se efectueaza plati in numerar la sediul
Distribuitorului sau la sediul BRD Asset Management S.A.l. Tn cazul unor neconcordante/erori in datele transmise de
investitor privind transferul sumelor prin virament, comisioanele suplimentare aferente operatiunilor efectuate in plus
se recupereaza integral de la acesta. Prin exceptie, daca investitorul doreste ca suma aferenta rascumpararii sa fie
subscrisa Tn unitati de fond emise de alte Fonduri Administrate de BRD Asset Management S.A.l., acesta poate solicita
plata rdscumpararii in contul colector al Fondului la care doreste subscrierea, completand un formular de transfer.
Valuta Clasei din care se doreste rdscumpdrarea trebuie sa fie aceeasi cu valuta Fondului/clasei in care se doreste
subscrierea.

Eventualele speze si/sau comisioane aplicabile in operatiunea de rascumparare de unitati de fond sunt suportate
in intregime de investitor.

Rascumpararea unitatilor de fond din contul investitorilor, respectiv anularea acestora, se realizeaza in ordinea
achizitionarii acestora (FIFO - First in, first out).

in situatia in care un investitor depune o cerere de rdscumpérare a unui numar de unititi de fond mai mare decat
soldul disponibil, rdéscumpdrarea unitatilor de fond din contul investitorului, se va realiza prin luarea in considerare a
soldului disponibil la data pentru care s-a depus cererea de rascumparare.

Tn caz de deces al titularului, transferul unitatilor de fond se poate solicita doar de citre mostenitori si numai pe
baza de documente care atesta calitatea succesorala.

Rascumpararea din Fond, numarul unitatilor de fond anulate si suma cuvenita ca urmare a rascumpararii sunt
comunicate prin confirmarea pusa la dispozitia investitorilor ulterior fiecarei operatiuni de rascumparare de cdatre BRD
Asset Management S.A.l. sau de catre BRD-Groupe Societe Generale, in calitate de Distribuitor, la sediul unitatilor
Distribuitorului. Tn situatia in care investitorul va furniza o adresd de email in relatia cu Distribuitorul, aceasta poate fi
folosita pentru indeplinirea obligatiei mai sus mentionate.

Orice cerere de rascumpadrare care depdseste 5% din valoarea activului Fondului, va putea fi tarifata suplimentar
cu pana la 10% din valoarea acesteia. Investitorul care solicitd in decursul a cinci zile lucrdtoare rdscumpararea a mai
mult de 10% din activul Fondului, va putea fi tarifat suplimentar cu pand la 10% din valoarea acestor rdascumparari.
Sumele rezultate din tarifarea suplimentara constituie venituri ale Fondului.

3.5.3. Circumstante in care emisiunea si rascumpararea pot fi suspendate de A.S.F. sau Administrator

Suspendarea emisiunii si rdascumpararii unitatilor de fond de catre A.S.F. se face in una din urmatoarele situatii:
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1. Pentru protectia interesului public si a investitorilor, A.S.F. poate decide temporar suspendarea sau limitarea
emisiunii si/sau rascumpdrarii unitatilor de fond. Actul de suspendare va specifica termenii si motivul suspendadrii.
Suspendarea poate fi prelungita in cazul in care motivele suspendarii se mentin.

2. AS.F. suspenda emisiunea si rdascumpararea in cazul fuziunii Fondului cu unul sau mai multe fonduri pana la
finalizarea procesului de fuziune.

3. Daca Depozitarul informeaza A.S.F. cu privire la orice refuz de a furniza informatii si documente, A.S.F. poate
suspenda emisiunea si rascumpararea de unitati de fond pana la clarificarea situatiei, dar pentru o perioada de cel mult
doua zile lucratoare.

Alte situatii in care emisiunea si rascumpdrarea unitatilor de fond pot fi suspendate sunt reprezentate de
urmatoarele:

1. in eventualitatea transferului activelor la un alt depozitar, pe perioada efectudrii transferului activelor
detinute pentru Fond, se suspenda emisiunea si rdscumpadrarea unitatilor de fond ale Fondului. Perioada de transfer nu
poate depdsi 30 de zile de la data avizarii noului depozitar.

2. in situatia in care societatea de administrare va fi inlocuiti de citre o altd societate de administrare, A.S.F.
poate suspenda emisiunea si rdascumpadrarea unitatilor de fond in vederea realizarii transferului administrarii Fondului.

3. in situatii exceptionale (de ex. suspendarea temporard a tranzactiilor pe o piata reglementatd, evenimente
politice, economice, militare etc. care pot impiedica evaluarea corecta a activelor Fondului) si numai pentru protejarea
interesului investitorilor, S.A.l. poate suspenda temporar emisiunea si rdscumpararea unitatilor de fond, cu respectarea
prevederilor regulilor fondului, a prezentului prospect de emisiune si a reglementérilor A.S.F.. Tn aceste situatii, BRD
Asset Management S.A.l., in calitate de Administrator al Fondului, trebuie sa comunice, fara intarziere, decizia sa A.S.F.
si motivele suspendarii. Decizia va fi comunicata si investitorilor prin publicarea unei note de informare.

Masurile de limitare temporara a rascumpararii unitatilor de fond sunt urmatoarele:

1. 1n situatia in care, in cursul unei zile, contravaloarea cererilor de rascumpérare depaseste un procent de 10%
din valoarea activelor Fondului, BRD Asset Management S.A.l. si rezerva dreptul de a suspenda operatiunile cu unitati
de fond pentru o perioada de timp de maxim 10 zile lucratoare.

2. Tn situatia in care, n decursul a cinci zile lucritoare, contravaloarea totald a cererilor de riscumpdrare
depdseste 15% din valoarea activelor Fondului, BRD Asset Management S.A.l. isi rezervd dreptul de a suspenda
operatiunile cu unitati de fond pentru o perioada de pana la 30 zile de zile lucratoare.

in cazul exceptional al aplicdrii acestor méasuri, conditiile concrete de aplicare a limitérii vor fi notificate in
prealabil catre investitori si catre A.S.F., cu detalierea motivelor care au condus la aplicarea lor.

in cazul in care apreciazd c3 suspendarea dispusd de Administrator nu s-a ficut cu respectarea prevederilor
aplicabile sau prelungirea acesteia afecteazd interesele investitorilor, A.S.F. este in drept sa dispuna ridicarea
suspendarii.

De asemenea, emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond poate fi suspendatd, pe baza unei decizii
fundamentate a Directorilor S.A.l., motivele suspendarii precum si nota de informare a investitorilor fiind notificate in
prealabil Autoritatii.

3.5.4. Mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net si a altor informatii

Valoarea activului net si valoarea unitard a activului net aferent fiecarei clase de unitati de fond, pentru fiecare zi
lucrdtoare, va fi publicatd de cdtre BRD Asset Management S.A.l. S.A. pe pagina sa de internet (www.brdam.ro) in ziua
certificarii.

Informatii relevante privind Fondul sunt publicate pe pagina de internet www.brdam.ro: documentele Fondului,
notele de informare, raportul semestrial, raportul anual, informatii privind evolutia Fondului.

3.5.5. Distribuitorul unitatilor de fond emise de Fond

BRD Asset Management S.A.l. S.A. are incheiat un contract de distribuire a unitatilor de fond cu BRD - Groupe
Societe Generale, cu sediul in Bulevard lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, Bucuresti, telefon 021.301.61.00; fax:
021.301.68.43. Distribuirea unitatilor de Fond se realizeaza prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul BRD Asset
Management S.A.l. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfdsurarea de operatiuni cu unitati de fond, si
prin preluarea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului se realizeaza conform
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contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului
care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

Activitatea de distributie este efectuata de catre BRD - Groupe Societe Generale cu indeplinirea suplimentara a
tuturor normelor si conditiilor care guverneaza activitatea BRD - Groupe Societe Generale in calitate de institutie de
credit ce presteaza servicii si activitati de investitii.

n scopul preludrii si transmiterii ordinelor de subscriere si a ordinelor de rascumpérare, investitorul va semna cu
Distribuitorul contractul cadru privind serviciul de primire si transmitere de ordine pentru unitati de fond.

Termenii si conditiile Contractului vor fi stabilite de catre BRD - Groupe Societe Generale cu respectarea legislatiei
care reglementeaza prestarea de servicii si activitati de investitii.

Distributia unitatilor de fond se poate realiza si prin intermediul agentilor de distributie. Agentii de distributie sunt
persoane fizice inscrise in Registrul Public al A.S.F., care isi desfasoara activitatea in numele BRD Asset Management
S.A.l. in baza unor relatii contractuale. Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la
sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor de distributie va fi disponibild pe www.brdam.ro.

3.6. Reguli de evaluare a activelor Fondului

Regulile de evaluare ale activelor Fondurilor sunt detaliate in Regulile Fondului, anexa la prezentul Prospect de
emisiune, la punctul 3.4 — , Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale Fondului” .

3.7. Comisioane si alte cheltuieli
3.7.1. Comisioane suportate direct de investitori

Fondul poate percepe comisioane de cumparare pentru operatiunile efectuate cu unitati de fond, care sunt
incasate de BRD Asset Management S.A.l. Valoarea comisionului de cumparare este de maxim 5% din suma depusa.
BRD Asset Management S.A.l. poate decide modificarea valorii comisionului de cumparare, in sensul cresterii sau
scaderii acestuia, si aplicarea unor praguri valorice, fara a depasi valoarea maxima de 5% a comisionului.

Modificarea valorii comisionului de cumparare se notifica A.S.F. in termen de maxim 10 zile lucratoare de la data
efectuarii modificarii, urmand sa intre Tn vigoare la data publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul
mentionat in Prospect.

Comisionul de cumpadrare poate fi diferit pe fiecare clasa de unitati de fond, in cazul existentei mai multor clase.
Comisionul de cumparare poate fi negociabil. De asemenea, comisionul de cumparare poate fi diferentiat in functie de
contravaloarea unitatilor de fond subscrise.

La data autorizarii modificarii Prospectului prin Autorizatia A.S.F. nr. 48/25.03.2022, valoarea comisionului de
cumparare este 0.

Fondul poate percepe comisioane de rascumparare pentru operatiunile efectuate cu unitati de fond in functie de
conjunctura pietei financiare sau de circumstante deosebite, in scopul protejirii intereselor investitorilor. Tnh aceast
situatie, comisioanele de rascumparare vor fi colectate din suma rezultata ca urmare a rascumpararii si vor intra in
activele Fondului, spre beneficiul detinatorilor de unitati de fond. Comisionul de rascumpdrare este de maxim 5% din
suma aferenta rascumpararii.

BRD Asset Management S.A.l. poate decide modificarea valorii comisionului de rascumparare, in sensul cresterii
sau scaderii acestuia, si aplicarea unor praguri valorice, fara a depasi valoarea maxima de 5% a comisionului.

Modificarea valorii comisionului de rascumparare se notifica A.S.F. in termen de maxim 10 zile lucratoare de la
data efectuarii modificarii, urmand sa intre in vigoare la data publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul
mentionat in Prospect.

Comisionul de rascumparare poate fi diferit pe fiecare clasa de unitati de fond, in cazul existentei acestora.
Comisionul de rascumparare poate fi negociabil. De asemenea, comisionul de rascumparare poate fi diferentiat in
functie de perioada de detinere a unitatilor de fond, precum si in functie de contravaloarea unitatilor de fond
rascumparate.

La data autorizarii modificarii Prospectului prin Autorizatia A.S.F. nr. 48/25.03.2022, valoarea comisionului de
rascumparare este 0.
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3.7.2. Comisioane suportate din Fond

Cheltuielile Fondului sunt cele permise conform reglementarilor legale, respectiv conform prevederilor 0.U.G.
nr.32/2012 si Regulamentului A.S.F. nr.9/2014.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:
a) repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

b) cheltuielile sunt planificate lunar, Tnregistrate zilnic in calculul valorii activului net si
regularizate la sfarsitul lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);

c) cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si regularizate periodic (alte cheltuieli decat cele
mentionate la punctul b);

Cheltuielile legate de functionarea Fondului care sunt suportate din activele sale sunt:
3.7.2.1. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate BRD Asset Management S.A.l.

La data autorizarii prezentului prospect de emisiune, comisionul de administrare perceput de BRD Asset
Management S.A.l. este de 1.80% pe an aplicat la valoarea activului net. Comisionul acopera si cheltuielile legate de
distributia unitatilor de fond, cheltuieli suportate de BRD Asset Management S.A.l.. conform contractului de distribuire.

Valoarea maximad a comisionului de administrare este de 3.00% pe an.

BRD Asset Management S.A.l. poate modifica valoarea comisionului de administrare, in sensul cresterii sau
scaderii acestuia, fara a depasi valoarea maxima, cu notificarea investitorilor si a A.S.F. in termen de maximum 10 zile
lucratoare de la data efectuadrii modificarii, urmand ca aceasta sa intre in vigoare la data publicarii notei de informare a
investitorilor. BRD Asset Management S.A.l. poate creste valoarea maxima a comisionului de administrare numai cu
autorizarea A.S.F. si intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. Ulterior, Tn oricare din situatii,
Administratorul mentioneaza in documentele Fondului valoarea curentd a comisionului de administrare.

Comisionul de administrare se calculeaza zilnic si se incaseaza lunar de catre Administrator.

in anumite situatii, pentru aplicarea strategiilor comerciale ale Fondului, comisionul de administrare poate fi
diminuat temporar pentru anumite perioade de timp, cu obligatia incadrarii in nivelul initial al comisionului la
incheierea perioadei de timp respective.

Tn calculul comisionului de administrare, in cazul in care Fondul investeste in alte fonduri administrate de BRD
Asset Management S.A.l.,, se va avea in vederea evitarea dublei comisionari a investitorilor prin deducerea din
comisionul de administrate perceput Fondului a comisionului de administrare perceput fondului in care acesta a
investit, aferent unitatilor de fond detinute de Fond.

BRD Asset Management S.A.l. poate acorda investitorilor rambursari din comisionul de administrare incasat, in
functie de tipul investitorului, valoarea investita si perioada aferenta acesteia. Acordarea acestui tip de rambursare nu
implica niciun cost suplimentar pentru Fond. Rambursarea de comision nu se aplica retroactiv, ci din momentul in care
se decide acordarea sa. Conditiile care trebuie sa fie indeplinite pentru acordarea acestui tip de rambursare sunt
reglementate in cadrul normativ intern, fiind aprobate de Consiliul de Administratie.

3.7.2.2. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului

Pentru serviciile prestate in conformitate cu prevederile contractului de depozitare si custodie, Depozitarul
Fondului percepe comisionul de depozitare si comisioane de custodie pentru activitatea desfasurata.

Comisionul de depozitare are o valoare maxima de 0.20% / an aplicat la valoarea medie lunara a activului net.
Comisioanele de custodie aplicate pentru instrumentele financiare pastrate in Romania:

a) Comision pentru pastrare in siguranta: max. 0.10% / an aplicat la valoarea actualizatd medie lunard a
portofoliului de instrumente financiare in custodie;

b) Comision de decontare si procesare transferuri instrumente financiare: max.0.01% aplicat la valoarea
brutd fiecarei tranzactii;

c) Comision pentru evenimente corporative: max. 200 RON / operatiune;
Comisioanele de custodie aplicate pentru instrumentele financiare pastrate pe piete externe:

a) Comision pentru pastrare in siguranta: max. 0.25% / an aplicat la valoarea actualizata medie lunard a
portofoliului de instrumente financiare in custodie;

b) Comision de decontare tranzactii cu instrumente financiare: max. 30 EUR/tranzactie/tip tranzactie;

c) Comision pentru modificare sau anulare tranzactii: max.10 EUR/tranzactie/tip tranzactie;
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d) Comisioane suplimentare (,out of pocket expenses”) percepute de cdtre depozitarii centrali sau
custozi globali/locali, conform comunicarii realizate de cadtre Depozitarul Fondului, percepute pentru serviciile
prestate pentru instrumentele financiare aflate in custodie pe piata locald si piata externd: max.1% din
valoarea tranzactiei;

Comisionul de depozitare si comisionul de custodie se calculeaza zilnic si se platesc lunar catre Depozitar.

Comisioanele datorate Depozitarului mai sus mentionate nu includ TVA si se supun reglementarilor in vigoare
privind taxa pe valoarea adaugata. Comisioanele sunt evidentiate zilnic in activ si incasate lunar.

3.7.2.3. Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare

Reprezinta comisioanele percepute pentru servicii de investitii asigurate de intermediari si sunt inscrise n lista de
comisioane agreate prin contractul de servicii sau in lista de comisioane standard, dupa caz.

Comisioanele sunt evidentiate Tn activ la data realizarii tranzactiilor cu instrumente financiare si sunt incasate de
intermediari conform celor mentionate in contractele de servicii agreate.

3.7.2.4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare

Reprezinta comisioanele percepute de institutiile de credit unde sunt deschise conturile Fondului si sunt Tnscrise
in oferta de comisioane agreate sau in lista de comisioane standard, dupa caz.

Comisioanele sunt evidentiate in activ la data debitarii conturilor curente.

3.7.2.5. Cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor si contravaloarea sumelor
datorate in contul imprumuturilor contractate in conditiile reglementarilor legale

Fondul poate contracta imprumuturi in situatii cu titlu exceptional, conform celor mentionate la punctul 3.3.7. din
prezentul prospect.

n situatia exceptionald a contractarii de citre Fond a unor imprumuturi, cheltuielile cu dobanzile si cu sumele
datorate ar fi evidentiate in activ si platite conform contractelor de credit agreate.

3.7.2.6. Cheltuieli cu cotele si tarifele datorate A.S.F.

Cotele si tarifele datorate A.S.F. sunt cele incluse in reglementarile legale aplicabile. Acestea includ, fard a se
limita la, cota lunard perceputd organismelor de plasament colectiv de 0.0078% din valoarea activului net calculata de
BRD Asset Management S.A.l. si certificata de Depozitar pentru ultima zi lucratoare a fiecarei luni calendaristice.

Comisioane sunt evidentiate zilnic in activ si platite lunar, respectiv conform prevederilor legale aplicabile.
3.7.2.7. Cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului

Reprezinta cheltuieli aferente emisiunii prospectului de emisiune, regulilor Fondului, documentului cu informatii
esentiale, cheltuieli legate de publicarea oricaror informatii si rapoarte solicitate de reglementarile legale, precum si
cheltuieli legate de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare pentru indeplinirea obligatiilor
fiscale.

Cheltuielile de emisiune sunt estimate pe o anumita perioada, inregistrate si regularizate periodic.
3.7.2.8. Cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond

Reprezinta cheltuielile datorate pentru auditarea situatiilor financiare anuale ale Fondului, conform celor agreate
cu auditorul Fondului si remuneratiei fixate de Adunarea Generala a Actionarilor BRD Asset Management S.A.l..

Cheltuielile cu auditul financiar sunt estimate pe o anumita perioada, inregistrate si regularizate periodic.

3.7.2.9. Contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de rascumparare) si care nu au fost inca achitate
investitorilor

3.7.2.10. Cheltuieli generate de utilizarea licentei Bloomberg Datalicense Agreement

Licenta este necesara pentru obtinerea cotatiilor necesare evaluarii instrumentelor cu venit fix in functie de
cotatii de piata de tip MID in situatia existentei unor repere de pret compozit relevante.

Cheltuielile sunt repartizate pe Fonduri in functie de valoarea instrumentelor financiare pentru care este
nevoie de cotatia necesara evaluarii.

3.7.2.11. Costuri aferente codului LEI (Legal Entity Identifier)

Reprezinta costurile generate de eliberarea codului LEIl in contextul raportarilor instrumentelor financiare ale
Fondului.
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3.7.2.12. Cheltuielile ocazionate de recuperarea impozitelor retinute Fondului, in baza tratatelor de evitare a dublei
impuneri, in temeiul contractelor incheiate de Societatea de administrare in numele fondului cu entitati specializate
care desfasoara astfel de activitati.

Cheltuielile de infiintare, de distributie si de publicitate ale Fondului sunt suportate de ciatre Administrator.

Pentru sustinerea activitatii Fondului si in linie cu strategia comerciald vizatd, BRD Asset Management S.A.l. poate
prelua, in urma unei decizii interne, o parte din cheltuielile suportate de Fond.

3.8. Fuziunea si lichidarea Fondului

Fuziunea si lichidarea Fondului se pot produce in conformitate cu reglementarile in vigoare, cu aprobarea
corespunzatoare a A.S.F., in termenii si conditiile impuse de reglementari.

3.8.1. Fuziunea Fondului cu alte fonduri
Fuziunea intre fondurile deschise de investitii se poate realiza prin urmatoarele metode:

a) prin absorbtia unuia sau mai multor fonduri de catre un alt fond - se realizeaza prin transferul tuturor activelor
care apartin unuia sau mai multor fonduri deschise de investitii catre alt fond, denumit fondul absorbant, si atrage
dizolvarea fondului/fondurilor incorporate;

b) prin crearea unui fond deschis de investitii prin contopirea a doud sau mai multe fonduri - are loc prin
constituirea unui nou fond deschis de investitii, caruia fondurile care fuzioneaza ii transfera in intregime activele lor,
avand loc dizolvarea acestora.

Tn ambele cazuri, Administratorul decide fuziunea a dou& sau mai multe fonduri deschise de investitii, prin fuziune
urmarindu-se exclusiv protejarea intereselor investitorilor fondurilor ce urmeaza a fuziona.

Procedura de fuziune consta in:

- Administratorul/administratorii fondurilor care fuzioneaza va/vor transmite la A.S.F. notificarea privind intentia
de fuziune insotita de proiectul pe baza caruia se realizeaza fuziunea si de un certificat constatator emis de depozitar
privind numarul investitorilor si valoarea activului net ale fondurilor implicate in fuziune;

-Tn termen de maximum 30 de zile de la data depunerii documentelor de mai sus, A.S.F. emite o decizie de
suspendare a emisiunii si rascumpararii unitatilor de fond ale fondurilor implicate in procesul de fuziune, cu exceptia
rascumpararilor integrale de unitati de fond, pana la finalizarea fuziunii, dar nu mai mult de 90 de zile de la data
suspendarii;

- Decizia de suspendare intra in vigoare la 30 de zile de la data comunicarii ei catre administrator/administratorii
implicat/implicati. Tn termen de 5 zile de la data acestei comunicdri, administratorul/administratorii este/sunt
obligat/obligati sa publice si sa transmita la A.S.F. dovada publicarii anuntului privind intentia de fuziune si a datei la
care este suspendata emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond ale fondurilor implicate in fuziune;

-n vederea protectiei investitorilor, administratorul/administratorii are/au obligatia de a preciza in anuntul
privind fuziunea faptul ca, in urma procedurii de fuziune, nu este garantata o valoarea a unitatii de fond egala cu cea
detinuta anterior;

- Administratorul/administratorii are/au obligatia de a onora toate cererile de rascumparare depuse in perioada
dintre publicarea anuntului privind intentia de fuziune si data intrarii in vigoare a suspendarii emisiunii si rascumparii
unitatilor de fond ale fondurilor implicate in procesul de fuziune, in acest caz nefiind aplicabile prevederile art.110,
alin.(3) si (4) din Regulamentul A.S.F. nr.9/2014;

-Tn situatia fuziunii prin absorbtie, A.S.F. retrage autorizatia fondului absorbit, fondul absorbant continuand s3
functioneze in conditiile legale aplicabile;

- Tn cazul in care fuziunea se realizeaza prin contopirea mai multor fonduri autorizate, A.S.F. retrage autorizatia de
functionare a fondurilor implicate in procesul de fuziune si autorizeaza fondul rezultat. Fondurile astfel fuzionate sunt
administrate de o singura societate de administrare a investitiilor;

- Administratorul Fondului rezultat in urma fuziunii depune la A.S.F., in urmatoarea zi lucratoare ulterioara
fuziunii, un certificat constatator emis de depozitar din care sa reiasa situatia noului fond rezultat Tn urma fuziunii
similar celui depus la momentul inregistrarii notificarii privind fuziunea;

- Data calculului ratei de conversie a unitatilor de fond este considerata data fuziunii;

-Tn cazul in care fondurile implicate in procesul de fuziune au depozitari diferiti, certificatul constatator este
insotit de procesul-verbal de predare-primire incheiat cu ocazia transferului activelor fondurilor deschise de investitii
implicate la depozitarul fondului rezultat Tn urma fuziunii;
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in vederea protectiei investitorilor, Administratorul are obligatia publicdrii unui anunt in cotidianul mentionat
privind fuziunea si are obligatia de a onora toate cererile de rascumpadrare depuse in perioada dintre publicarea
anuntului si data intrarii in vigoare a suspendarii emisiunii i rdscumpararii unitatilor de fond ale fondurilor implicate in
procesul de fuziune.

Societatile implicate in fuziune trebuie sa adopte criterii de evaluare identice pentru acelasi tip de instrumente
financiare care constituite active ale fondurilor implicate. Aceste criterii trebuie sa fie identice cu cele stabilite pentru
fondul rezultat prin fuziune.

Niciun cost suplimentar nu este imputat investitorilor ca urmare a procesului de fuziune.

Caracterul adecvat si rezonabil al criteriilor de evaluare folosite si al ratei de conversie a unitatilor de fond ale
fondurilor implicate in fuziune trebuie evaluat de catre auditori financiari, membri ai Camerei Auditorilor Financiari din
Romania.

in situatia in care A.S.F. decide lichidarea, aceasta se va realiza conform procedurii stabilite de legislatia in vigoare
in conformitate cu prevederile 0.U.G. nr.32/2012 si Regulamentului ASF nr. 9/2014.

3.8.2. Lichidarea Fondului
A.S.F. retrage autorizatia Fondului in urmatoarele situatii:

a) la cererea BRD Asset Management S.A.l., pe baza transmiterii unei fundamentari riguroase, in situatia in care se
constata ca valoarea activelor nu mai justifica din punct de vedere economic operarea Fondului;

b) in situatia in care nu se poate numi un nou administrator, ulterior retragerii autorizatiei Administratorului.

Cererea Administratorului indicata la lit. a) trebuie transmisa la A.S.F. impreuna cu hotararea organului statutar, in
termen de doud zile lucrdtoare de la data sedintei Consiliului de Administratie al BRD Asset Management S.A.l..
Hotararea trebuie sa cuprinda urmatoarele:

a) fundamentarea riguroasa privind decizia de lichidare;

b) situatia detinerilor (informatii cu privire la numarul de investitori si valoarea activului net, inclusiv cea unitara)
certificata de depozitarul Fondului;

c) raportul auditorului financiar cu privire la situatia activelor si obligatiilor Fondului;
d) nota de informare a investitorilor cu privire la lichidarea Fondului;
e) programul (desfasurarea cronologica) avut in vedere pentru derularea procesului de lichidare.

Tn termen de 15 zile de la data depunerii documentelor mentionate, A.S.F. emite o decizie de suspendare si
aproba nota de informare a investitorilor, care va fi publicata cel putin pe website-ul propriu si in cotidianul ,,Bursa”,
sau Tn ziua urmatoare primirii din partea A.S.F. a deciziei de suspendare. Operatiunea de suspendare a emisiunii si
rascumpararii unitatilor de fond ale Fondului, in cadrul procedurii de lichidare a activelor acestuia, se realizeaza fara
acordarea dreptului de rascumpadrare pentru investitori.

Tn termen de 5 zile lucritoare de la data inceperii perioadei de suspendare indicate in decizia A.S.F.,
Administratorul solicita A.S.F. retragerea autorizatiei Fondului, anexand la respectiva solicitare urmatoarele documente
si informatii:

a) situatia actualizatd a detinerilor Fondului existentd la momentul ulterior expirarii perioadei de suspendare
(informatii cu privire la numarul de investitori si valoarea activului net, inclusiv cea unitara), certificata de depozitarul
Fondului;

b) raportul auditorului financiar cu privire la situatia actualizata a activelor si obligatiilor Fondului.

Tn termen de maximum 15 zile lucritoare de la data comunicirii de citre A.S.F. a deciziei de retragere a
autorizatiei Fondului, Administratorul incheie un contract cu un auditor financiar, membru al C.A.F.R., care poate fi si
altul decat cel cu care are incheiat contract Administratorul, in vederea desemnadrii acestuia ca administrator al
lichidarii Fondului. Contractul cuprinde obligatiile si responsabilitatile administratorului lichidarii, stabilite n
conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale reglementarilor emise n aplicarea acesteia. O copie a contractului
incheiat Tn urma analizarii a cel putin 3 oferte, astfel incat pretul contractului sa fie minim, este transmisa la A.S.F..

Obligatia fundamentala a administratorului lichidarii este de a actiona in interesul detinatorilor de unitati de fond.
Plata administratorului lichidarii se face din fondurile rezultate prin lichidarea activelor Fondului.

Administratorul lichidarii poate subcontracta persoane fizice sau juridice in scopul obtinerii asistentei si expertizei
n indeplinirea indatoririlor si obligatiilor sale, fiind direct raspunzator pentru modul in care acestia isi executa

i
indatoririle. Subcontractorii, precum si indatoririle sau obligatiile lor trebuie sa fie mentionati in contractul incheiat

Data ultimei actualizari: 01.10.2025 Page 29



BRD

Asset Management

GROUPE SOCIETE GENERALE Prospect de emisiune al Fondului Deschis de Investitii BRD DIVERSO

intre Administrator si administratorul lichidarii. Administratorul lichidarii este raspunzator pentru plata comisioanelor si
a altor cheltuieli catre toti subcontractorii, acestea fiind platite exclusiv din comisionul lichidatorului.

Administratorul lichidarii pune sub sigiliu toate activele si ia masurile necesare pentru conservarea acestora.
Administratorul lichidarii ia in custodie copiile tuturor inregistrarilor si evidentelor contabile referitoare la Fond,
pastrate de catre Administrator si de catre depozitar, in conformitate cu prevederile legale.

in termen de maximum 20 de zile lucritoare de la data incheierii contractului, administratorul lichidarii
intocmeste un inventar complet al activelor si obligatiilor Fondului si pregateste un raport privind inventarierea, care
cuprinde, fara a se limita la:

a) o evaluare a tuturor activelor la valoarea lor de piatd si a obligatiilor prezente ale Fondului;

b) o lista a tuturor detinatorilor de unitati de fond, numarul si valoarea unitatilor de fond detinute de fiecare
anterior inceperii procesului de lichidare;

c) o esalonare a datelor la care se face lichidarea activelor si la care are loc distribuirea sumelor rezultate din
lichidare.

Raportul este transmis Administratorului si A.S.F. in termen de maximum 48 de ore de la data intocmirii si este
publicat in Buletinul A.S.F..

Administratorul lichidarii alege o banca din Romania sau sucursala din Romania a unei banci straine, care se
bucura de o buna reputatie si de bonitate financiard, in scopul deschiderii unui cont pentru depozitarea tuturor
sumelor provenite din lichidare. Administratorul lichidarii exercita exclusiv drepturile de operare asupra acestui cont.
Nu se permite depunerea in acest cont a altor fonduri decat a celor rezultate in urma lichidarii.

Administratorul lichidarii finalizeaza lichidarea in decurs de maximum 60 de zile lucratoare de la data publicarii
raportului privind inventarierea. Administratorul lichidarii are obligatia sa lichideze activele Fondului la valoarea
maxima oferita de piata. Administratorul lichidarii poate solicita A.S.F. prelungirea cu maximum 30 de zile lucratoare a
acestui termen de 60 de zile, Tn vederea lichidarii activelor.

Pe parcursul deruldrii procesului de lichidare a Fondului, ca urmare a cererii de rascumparare totald, obligatiile
legale privind calculul, certificarea si publicarea se aplicd numai in ceea ce priveste activul net al Fondului. Activul net
unitar valabil, in situatia in care Administratorul nu decide retragerea autorizatiei Fondului, este ultimul VUAN calculat
de BRD Asset Management S.A.l. si certificat de depozitar.

Dupa incheierea lichidarii tuturor activelor, administratorul lichidarii plateste toate cheltuielile legate de lichidare,
precum si orice alte costuri si datorii restante ale Fondului, urmand a tine evidenta pentru toti banii retrasi in acest
scop din sumele obtinute Tn urma lichidarii. Ulterior acestei etape, administratorul lichidarii incepe procesul de
repartizare a sumelor rezultate din lichidare, in conformitate cu datele esalonate in cadrul raportului de inventariere.

Administratorul lichidarii repartizeaza sumele rezultate din vanzarea activelor detinatorilor de unitati de fond, in
termen de maximum 10 zile lucratoare de la terminarea lichidarii. Sumele nete sunt repartizate strict pe baza
numarului de unitdti de fond detinute de fiecare investitor la data inceperii lichidarii si cu respectarea principiului
tratamentului egal, echitabil si nediscriminatoriu al tuturor investitorilor, independent de orice alte criterii.

n situatia imposibilittii achitérii contravalorii unitatilor de fond cétre unii investitori, administratorul lichidarii
mentine Tn contul bancar deschis sumele datorate acestora pe o perioada de timp nedeterminatd. Contul bancar in
cauza este constituit sub forma unui cont escrow nepurtator de dobanda si comisioane si este deschis la o institutie de
credit autorizata de B.N.R. sau la o sucursala a unei institutii de credit autorizata in alt stat membru. Administratorul
lichidarii pune la dispozitia institutiei de credit datele de identificare ale tuturor investitorilor ale caror disponibilitati
sunt plasate Tn contul colector in cauza, precum si soldul actualizat aferent fiecarui investitor. Creditorii
administratorului lichidarii nu pot institui proceduri judiciare asupra sumelor de bani existente in contul bancar.
Administratorul lichidarii informeaza institutia de credit la momentul deschiderii contului bancar respectiv despre
aceasta situatie.

Administratorul lichidarii intocmeste raportul final, cuprinzand rezultatele lichidarii si ale distribuirii sumelor
rezultate din lichidarea activelor, precum si modalitatea de plata a sumelor cuvenite investitorilor si face dovada
efectuarii platilor respective. Raportul final este transmis A.S.F. si publicat in cotidianul ,,Bursa”,, precum si in Buletinul
A.S.F.. Dupa efectuarea tuturor platilor, administratorul lichidarii procedeaza la inchiderea contului bancar. Platile
datorate sunt considerate efectuate integral in cazul in care au fost achitate toate sumele datorate investitorilor.

3.8.3. Rascumpararea finala a unitatilor de fond

BRD Asset Management S.A.l. poate decide rascumpararea tuturor unitatilor de fond in circulatie, in situatia in
care valoarea activelor nete ale Fondului scade sub 1.000.000 EURO pentru o perioada mai mare de o luna. BRD Asset
Management S.A.l. va informa investitorii si A.S.F. cu privire la rascumpararea integrala a unitatilor de fond cu cel putin
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15 zile Thainte de data la care se va face rascumpararea tuturor unitatilor de fond in circulatie. Pretul de rascumparare
va fi cel calculat pe baza activelor din data de rascumparare anuntata, in conformitate cu prevederile prezentului
Prospect de emisiune.

3.9. Regimul fiscal

Pentru castigul/pierderea rezultat/rezultatd ca urmare a rascumpararii unitatilor de fond de catre investitori,
determinata ca diferenta dintre pretul de rascumparare si pretul de cumpdrare, precum si pentru declararea si plata
impozitelor corespunzatoare veniturilor se aplica prevederile Codului Fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare si
reglementarile A.S.F..

in cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin
dispozitiile legale adoptate ulterior aprobarii prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legii.

Investitorii nerezidenti au obligatia de a obtine si furniza BRD Asset Management S.A.l./Distribuitorului numar de
inregistrare fiscala din Romania (NIF).

Detalii despre regimul fiscal aplicabil unitatilor de fond pot fi gasite pe site-ul BRD Asset Management S.A.l. la
adresa www.brdam.ro.

3.10.  Auditorul Fondului
Auditorul Fondului este PricewaterhouseCoopers Audit SRL.

PricewaterhouseCoopers Audit SRL auditeaza situatiile financiare anuale potrivit prevederilor legale in vigoare.
Raportul auditorului financiar, si, dupa caz, rezervele exprimate de acesta sunt reproduse integral in fiecare raport
anual.

3.11. Informatii privind durabilitatea

Regulamentul (UE) 2019/2088 stabileste pentru participantii la piata financiard si consultantii financiari norme privind
transparenta in legatura cu integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea in considerare a efectelor negative
asupra durabilitatii in cadrul activitatilor lor si privind furnizarea informatiilor privind durabilitatea in ceea ce priveste
produsele financiare.

BRD Asset Management S.A.l., prin calitatea sa de societate de administrare a unor organisme de plasament colectiv in
valori mobiliare, este participant la piata financiara.

Factorii de durabilitate se refera la aspecte de mediu, sociale si cele legate de forta de munca, respectarea drepturilor
omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si darii de mita.

Riscul legat de durabilitate este definit in cadrul sectiunii 3.3.8 - ,Factorii de risc derivand din politica de investitii.”
Evenimente legate de clima rezultate din schimbarile climatice sau de raspunsul societatii la schimbarile climatice,
aspecte sociale (de exemplu, inegalitate, incluziune, relatii de munca, investitii in capitalul uman, prevenirea
accidentelor, schimbarea comportamentului clientilor etc.) si/sau deficiente de guvernanta (de exemplu, Tncalcari
recurente semnificative ale acordurilor internationale, coruptie, calitatea si siguranta produselor, practici de vanzare
etc.) pot favoriza riscuri de durabilitate.

BRD Asset Management S.A.l. considera riscurile legate de durabilitate relevante in deciziile de investitii.

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc distinct, dar pot avea si impact asupra altor riscuri, cum ar fi, fara a se
limita la, riscuri de piatd, riscuri operationale, riscuri de lichiditate sau riscuri de contrapartida. Evaluarea riscurilor de
durabilitate este complexa si poate fi efectuatd pe baza datelor disponibile referitoare la aspecte de mediu, sociale si de
guvernanta (E - environmental; S - social; G - governance). Mentionam ca informatiile disponibile referitoare la aceste
aspecte pot prezenta neajunsuri precum: pot fi dificil de obtinut, incomplete, estimate, neactualizate si/sau inexacte.
Astfel, chiar si atunci cand aceste informatii sunt identificate, nu exista nicio garantie privind corectitudinea si
completitudinea evaluarii riscurilor in baza acestora.

Materializarea riscului de durabilitate poate conduce la un impact asupra activului Fondului, care poate varia ca
intensitate in functie de alte riscuri specifice si de clasa de active impactatd. In general, un risc de durabilitate pentru un
activ poate genera o pierdere in valoarea acestuia si, prin urmare, un impact negativ asupra valorii activului net al
Fondului. Totusi, considerand diversificarea activelor Fondului, probabilitatea ca materializarea unui singur risc de
durabilitate sa afecteze semnificativ valoarea activului net al Fondului este redusa.
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Pentru reducerea riscurilor de durabilitate ale Fondului, pot fi utilizate diverse instrumente, precum ratinguri ESG,
evaluari de risc sau de impact pentru emitenti si industrii.

Se atrage atentia investitorilor asupra faptului ca riscurile de durabilitate nu sunt eliminate.

Desi BRD Asset Management S.A.l. depune diligentele necesare Tn analiza activitatii emitentilor in procesul investitional,
in scopul protejarii interesului investitorilor Fondurilor Administrate, precum si in contextul in care informatiile privind
factorii de durabilitate pot fi Tn acest moment dificil de obtinut, incomplete, inexacte sau bazate doar pe estimari, exista
o mare probabilitate de a nu fi Tn masurd sa ia in considerare principalele efecte negative ale tuturor deciziilor de
investitii asupra factorilor de durabilitate. De aceea, BRD Asset Management S.A.l. nu va lua in considerare efectele
negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, propunandu-si reevaluarea acestei situatii cu
periodicitate si notificarea investitorilor privind orice modificare viitoare.

BRD Asset Management S.A.l. realizeaza semestrial evaluarea privind efectul probabil al riscurilor legate de durabilitate
asupra randamentului produselor financiare, rezultatul actualizat al evaluarii fiind pus la dispozitia investitorilor in
cadrul Documentului cu informatii esentiale, sectiunea Profilul de risc si randament al investitiei.

Fondul este un produs financiar la care fac referire prevederile art.8 din Regulamentul (UE) 2019/2088, respectiv un
produs care promoveaza caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a acestor caracteristici.

Fondul nu are ca obiectiv investitii durabile si nu exista un indice drept criteriu de referinta, astfel cum este mentionat
la art.9 din Regulamentul (UE) 2088/2019.

4, DATE DE DISTRIBUIRE $I INTOCMIRE A SITUATIILOR CONTABILE

Situatiile financiare semestriale si anuale specifice Fondului vor fi intocmite de cdtre BRD Asset Management
S.A.l., distinct de propriile situatii financiare, in conformitate cu prevederile legale in vigoare. Raportul anual este insotit
de raportul de audit aferent Fondului.

BRD Asset Management S.A.l. intocmeste, publica si transmite la A.S.F. pentru Fond raportul semestrial si raportul
anual, in termenele si conditiile stabilite in reglementarile A.S.F.. Publicarea rapoartelor se realizeaza pe pagina de
internet a BRD Asset Management S.A.l. S.A. - www.brdam.ro.

Raportul semestrial este transmis la A.S.F. si publicat in termen de 2 luni de la incheierea primului semestru
pentru care se face raportarea.

Raportul anual este transmis la A.S.F. si publicat in termen de 4 luni de la incheierea anului pentru care se face
raportarea.

in cotidianul ,Bursa”, BRD Asset Management S.A.l. publicd in termen de 3 zile lucritoare de la depunerea la
A.S.F. un anunt destinat investitorilor in care se mentioneaza aparitia acestora, precum si modalitatea in care se pot
obtine, la cerere, in mod gratuit.

5. DETERMINAREA $I1 REPARTIZAREA VENITURILOR

Veniturile Fondului rezulta din evolutia valorii activelor din portofoliu fiind determinate zilnic, prin calcularea
valorii activului net conform celor mentionate la punctul 3.6 din prezentul Prospect de emisiune - ,,Reguli de evaluare a
activelor Fondului”. Fondul nu distribuie dividende, castigul realizat din plasamentele realizate de Fond regasindu-se in
cresterea valorii unei unitati de fond.

Pentru investitiile Th unitati de fond ale OPCVM si/sau FIA administrate de alte societati de administrare, Fondul
poate incasa comisioane (rambursare a comisionului de administrare corespondent investitiei realizate), in functie de
strategia comerciald a acestora, comisioane care se constituie in venituri ale Fondului.

6. CONSULTANTI SI ALTE PERSOANE JURIDICE

La data intocmirii prezentului prospect de emisiune, BRD Asset Management S.A.l. nu a incheiat in numele
Fondului contracte pentru servicii de consultanta care sa fie platite din activele Fondului.

7. ACTIVITATI DELEGATE

BRD Asset Management S.A.l. desfasoara activitatile mentionate la punctul 1.5. din Regulile Fondului —
,Operatiunile pe care Administratorul este imputernicit sé le efectueze pentru Fond”.

Distributia unitatilor de fond se poate face direct de catre BRD asset Management S.A.l., dar si prin intermediul
BRD Groupe Societe Generale cu care a incheiat un contract de distribuire. Informatii privind distribuitorul Fondului

Data ultimei actualizari: 01.10.2025 Page 32


http://www.brdam.ro/

BRD

Asset Management

GROUPE SOCIETE GENERALE Prospect de emisiune al Fondului Deschis de Investitii BRD DIVERSO

sunt disponibile la punctul 3.5.5. din prezentul Prospect de Emisiune - ,Distribuitorul unitédtilor de Fond emise de
Fond”.

Activitatea de contabilitate a fondului este externalizatd cdtre o entitate specializatd — Neaga & Asociatii
Financial Consulting S.R.L..

8. ALTE PREVEDERI SEMNIFICATIVE
8.1. Cauze exoneratoare de raspundere - forta majora si cazul fortuit

Forta majora si cazul fortuit exonereaza de raspundere partea aflata in imposibilitate de executare a obligatiilor
sale cauzata de aceasta.

Constituie forta majora orice eveniment extern imprevizibil, absolut invincibil, inevitabil, insurmontabil si
extrinsec circumstantelor contractuale, neimputabil debitorului obligatiei, survenind inainte de exigibilitatea obligatiei
si care provoaca imposibilitate de executare totald sau partiala, temporara sau definitiva, a uneia sau unora din
obligatiile debitorului.

Constituie caz fortuit acel eveniment care nu poate fi nici prevazut si nici impiedicat de catre cel chemat sa
raspunda daca evenimentul nu s-ar fi produs.

8.2. Clauze de continuare a contractului de societate

Mostenitorii sau succesorii investitorilor vor putea dobandi prin transfer al unitatilor de fond pe numele lor, sub
conditia aderarii la prevederile prezentului prospect de emisiune si contractului de societate al Fondului, toate
drepturile si obligatiile investitorilor.

Contractul va continua cu detinatorii de unitati de fond existenti si cu mostenitorii sau succesorii care vor fi
obligati sa faca dovada calitatii lor succesorale.

Dovada calitatii succesorale se face prin prezentarea urmatoarelor documente:
- certificatul de deces al investitorului titular;

- certificatul de mostenitor in care este specificat numarul de unitati de fond sau cota parte la care
mostenitorii au dreptul;

- documentele de identificare ale mostenitorilor.

n cazul in care mostenitorii sau succesorii investitorilor nu sunt de acord cu aderarea la prevederile prezentului
prospect de emisiune si contractului de societate al Fondului, aldturi de asumarea tuturor drepturilor si obligatiilor
investitorilor, raportat si la profilul investitorului, acestia au alternativa de a rascumpara unitatile de fond imediat dupa
ce s-a realizat transferul detinerilor de unitati de fond de catre BRD Asset Management de la decedat catre mostenitori.

n cazul dizolvarii unor persoane juridice care sunt investitori, rdscumpérarea unititilor de fond o pot solicita doar
lichidatorii raspunzatori de executarea dizolvarii investitorilor persoane juridice, care trebuie sa prezinte documentele
necesare care si ateste calitatea avutd. in cazul radierii personelor juridice ca urmare a dizolvirii, pentru care
lichidatorii raspunzatori de executarea dizolvarii investitorilor persoane juridice nu au solicitat rascumpararea unitatilor
de fond, BRD Asset Management S.A.l. poate contacta asociatii ori actionarii care au fost inregistrati in evidentele
acestuia si in evidentele registrului comertului si poate proceda conform prevederilor de la art. 3.4.2 din prezentul
Prospect.

8.3. Masuri de prevenire si combatere a spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. a implementat un set de masuri si proceduri prin care asigura conformitatea cu
prevederile legale privind prevenirea si combaterea terorismului, precum si cu prevederile legale pentru prevenirea si
sanctionarea spalarii banilor.

Subscrierile si rascumpararile unitatilor de fond se efectueaza prin intermediul unui cont bancar deschis la BRD —
Groupe Societe Generale S.A. in numele investitorului, supus unor proceduri stricte pentru respectarea legislatiei mai
sus mentionate.

BRD — Groupe Societe Generale S.A., in calitate de Distribuitor, colecteaza datele investitorilor necesare in
procesul de cunoastere a clientelei in scopul prevenirii spalarii banilor, finantarii terorismului si aplicarea sanctiunilor
internationale si le pune la dispozitia BRD Asset Management S.A.l. S.A., impreund cu orice informatii relevante in
scopul indeplinirii prevederilor legale incidente.
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n acest sens, orice actualizare a datelor de identificare a investitorilor (clienti ai BRD — Groupe Societe Generale
S.A. sau care tranzactioneaza prin intermediul acestuia) efectuatd la solicitarea acestora, precum si ca urmare a
procedurii de actualizare a informatiilor initiata de catre BRD — Groupe Societe Generale S.A., va fi transmisa si utilizata
si de catre BRD Asset Management S.A.l., in vederea asigurarii actualitatii datelor de identificare detinute de catre BRD
Asset Management S.A.l. in raport cu investitorii.

8.4. Prelucrarea datelor cu caracter personal
Conform prevederilor Regulamentului general privind protectia datelor? (,GDPR”):

- ,date cu caracter personal’ inseamna orice informatii privind o persoana fizica identificata sau identificabild; o
persoana identificabila este o persoana care poate fi identificata, direct sau indirect, in special prin referire la un
element de identificare, cum ar fi un nume, un numar de identificare, date de localizare, un identificator online sau la
unul sau mai multe elemente specifice, proprii identitatii sale fizice, fiziologice, genetice, psihice, economice, culturale
sau sociale;

- ,prelucrare" inseamna orice operatiune sau set de operatiuni efectuate asupra datelor cu caracter personal sau
asupra seturilor de date cu caracter personal, cu sau fara utilizarea de mijloace automatizate, cum ar fi colectarea,
inregistrarea, organizarea, structurarea, stocarea, adaptarea sau modificarea, extragerea, consultarea, utilizarea,
divulgarea prin transmitere, diseminarea sau punerea la dispozitie in orice alt mod, alinierea sau combinarea,
restrictionarea, stergerea sau distrugerea.

GDPR stabileste normele referitoare la protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu
caracter personal, precum si normele referitoare la libera circulatie a datelor cu caracter personal.

BRD Asset Management S.A.l. prelucreaza datele cu caracter personal ale investitorilor persoane fizice, ale
imputernicitilor acestora, ale persoanelor fizice care actioneaza in numele clientului persoana juridica sau entitate fara
personalitate juridicd si ale beneficiarilor reali? (categorii numite in cele ce urmeazi ,persoane vizate”), fiind
inregistrata la Autoritatea Nationala de Supraveghere a Prelucrarii Datelor cu Caracter Personal cu numarul 23680.

Datele cu caracter personal prelucrate sunt datele pe care le furnizeaza investitorii si imputernicitii in cadrul
procesului de aderare la Fond sau pe care BRD Asset Management S.A.l. le genereaza ca urmare a interactiunii cu
investitorii si Tmputernicitii prin oricare dintre canalele de comunicare existente, in special prin intermediul
distribuitorului fondurilor administrate de BRD Asset Management S.A.l., respectiv BRD Groupe Societe Generale S.A..
BRD Asset Management S.A.l. prelucreaza si date cu caracter personal din surse externe, cum ar fi registre si baze de
date electronice (de exemplu, date furnizate de entitati abilitate sa administreze baze de date cu persoane supuse
sanctiunilor internationale de blocare a fondurilor, persoane expuse public etc.).

Datele cu caracter personal sunt transferate doar in state apartinand Spatiului Economic European (SEE) sau
statelor carora li s-a recunoscut un nivel adecvat printr-o decizie a Comisiei Uniunii Europene.

Informatii detaliate privind prelucrarea datelor cu caracter personal, precum si privind drepturile de care
beneficiaza persoanele vizate si scopul prelucrarii se regdsesc pe pagina de internet www.brdam.ro/prelucrarea-
datelor-cu-caracter-personal.

8.5. Prevederi privind obligatiile FATCA si CRS

FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) reprezintd un set de masuri legislative emis de catre Statele Unite
ale Americii care vizeaza identificarea persoanelor fizice sau juridice cu legaturi fiscale in SUA.

CRS (Common Reporting Standard) reprezintd un standard global care reglementeaza schimbul automat de
informatii intre autoritatile fiscale ale statelor semnatare. Se aplica persoanelor fizice si juridice cu rezidenta fiscala
intr-o jurisdictie participanta la CRS.

BRD Asset Management S.A.l. se conformeaza cerintelor legale mai sus mentionate in calitate de Institutie
financiara raportoare din Romania prin implementarea urmatoarelor actiuni:

a) ldentifica persoanele si conturile relevante din perspectiva FATCA/CRS prin aplicarea reglementarilor interne si
a procedurilor de verificare;

! Regulamentul UE 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date
si de abrogare a Directivei 95/46/CE

2 Beneficiar real - orice persoana fizicd ce detine sau controleaza in cele din urm3 clientul si/sau persoana fizica in
numele ori in interesul caruia/careia se realizeaza, direct sau indirect, o tranzactie ori o operatiune;
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b) Raporteazd anual cdtre Agentia Nationala de Administrare Fiscalda (ANAF) informatii financiare privind
contribuabilii ce prezinta indicii SUA/CRS.

Investitorii au obligatia de a furniza informatii complete si exacte privind rezidenta fiscald, de a notifica in cel mai
scurt timp posibil in cazul in care intervin modificari ale statutului fiscal, de a completa formularele de autocertificare si
de a prezenta documentele justificative necesare.

Informatiile raportate catre ANAF de BRD Asset Management S.A.l. vizeaza:

a) date de identificare ale Titularului Contului aflat in scopul raportarii precum nume si prenume, adresa,
jurisdictia de rezidenta, numarul/numerele de identificare fiscald, data si locul nasterii;

b) date referitoare la cont si tranzactii in conformitate cu prevederile legale in vigoare la momentul raportarii.

Datele si informatiile mentionate anterior vor face obiectul unui transfer de date efectuat de catre ANAF, in
temeiul prevederilor legale relevante pentru scopurile FATCA si CRS cétre autoritatile fiscale din SUA (pentru transferul

de date efectuat pentru scop FATCA) si respectiv catre state membre ale Uniunii Europene sau alte state participante la
mecanismul de raportare automata (pentru transferul de date efectuate pentru scopul CRS).

8.6. Litigii
Contractul de societate este guvernat de Legea romana aplicabila acestuia.
Litigiile, de orice natura, se vor solutiona pe cale amiabila.
Daca acest lucru nu va fi posibil, litigiile vor fi supuse spre solutionare instantelor judecatoresti competente.

BRD Asset Management S.A.l. recomanda investitorilor sa se informeze in mod continuu cu privire la activitatea
Fondului si la modificarile intervenite in cuprinsul documentelor acestuia, urmarind informarile si comunicatele
transmise prin intermediul mediilor de informare mentionate in Prospectul de emisiune, respectiv in Regulile
Fondului.

Data intocmirii: 13.05.2008

Data ultimei actualizari: 01.10.2025, cu intrare n vigoare incepand cu 13.10.2025.

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A.

Mihai PURCAREA Estela-Gabriela MIHAI
Director General Coordonator Control Intern si Conformitate
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REGULILE FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII BRD DIVERSO

Prezentele Reguli ale Fondului deschis de investitii BRD DIVERSO, denumite in continuare “Reguli”, sunt
stabilite de BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. cu respectarea prevederilor Ordonantei de Urgenta nr. 32/2012 si de
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, in vederea administrarii FDI BRD DIVERSO, denumit in continuare si “Fondul” si fac
parte integranta din Prospectul de emisiune al FDI BRD DIVERSO

1. INFORMATII DESPRE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A FDI BRD DIVERSO

1.1. Date de identificare a Societatii de Administrare

FDI BRD DIVERSO este administrat de societatea de administrare a investitilor BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l.
S.A.. (denumita in continuare ,BRD Asset Management S.A.l.” sau ,Administratorul”).

BRD Asset Management S.A.l. este constituitd in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind societatile
comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu reglementarile specifice aplicabile pietei de capital, cu o
durata nelimitata de functionare, fiind inregistrata la Oficiul Registrul Comertului Bucuresti sub nr. J2000007066409, cu
codul unic de nregistrare 13236071. Obiectul de activitate al BRD Asset Management S.A.l. 1l constituie administrarea
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare.

BRD Asset Management S.A.l. a fost autorizatd de A.S.F. (fosta CNVM) prin Decizia nr. 527/30.03.2001 si este
inregistratd in Registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAIR/400010 din data de 26.02.2003.

Sediul social al BRD Asset Management S.A.l. este in Bucuresti, Str. Dr. Nicolae Staicovici, nr.2, etaj 5, sector 5.
Date de contact: telefon 021.327.22.28, fax 021.327.14.10, e-mail brdamoffice@brd.ro, adresa web www.brdam.ro.

BRD Asset Management S.A.l. nu are sedii secundare.

1.2. Obiectul si obiectivul administrarii

BRD Asset Management S.A.l. are ca obiect de activitate administrarea organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare autorizate in conformitate cu reglementarile legale in vigoare (Ordonanta de Urgenta nr. 32/2012 si
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014).

Activitatea BRD Asset Management S.A.l. se desfdsoard sub controlul si supravegherea A.S.F. si in conformitate cu
reglementarile in vigoare.

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice sau
entitati fara personalitate juridica, printr-o oferta continua de unitati de fond, si plasarea lor pe pietele de actiuni,
obligatiuni, instrumente ale pietei monetare, precum si in depozite bancare. Fondul va urmari obtinerea de
randamente favorabile si Tn acelasi timp, protejarea capitalului investit prin limitarea, pe cat posibil, a pierderilor
potentiale.

1.3. Nivel maxim al comisionului de administrare

Valoarea maxima a comisionului de administrare este de 3.00% pe an. Punctul 3.7.2.1. din Prospectul de emisiune
la care prezentele Reguli sunt anexa - , Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate BRD Asset Management S.A.l.”
- detaliaza informatiile privind modalitatea de calcul si posibilitatea de modificare a acestui comision.

1.4. Cheltuielile pe care Administratorul este imputernicit sa le efectueze pentru Fond

Punctul 3.7 din Prospectul de emisiune la care prezentele Reguli sunt anexa - ,COMISIOANE $I ALTE CHELTUIELI”
- detaliaza cheltuielile pe care BRD Asset Management S.A.l. este Tmputernicita sa le efectueze pentru Fond si
comisioanele pe care le suporta in numele Fondului. Modalitatea de calcul este, de asemenea, detaliata pentru fiecare
comision.

1.5. Operatiunile pe care Administratorul este imputernicit sa le efectueze pentru Fond

Conform prevederilor legale, administrarea portofoliului colectiv se refera la:
a) administrarea investitiilor;
b) desfasurarea de activitati privind:

1. servicii juridice si de contabilitate aferente administrarii de portofolii;
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2. cererile de informare ale clientilor;

3. evaluarea portofoliului si determinarea valorii titlurilor de participare, inclusiv aspectele fiscale;

4. monitorizarea conformitatii cu reglementdrile in vigoare;

5. mentinerea unui registru al detinatorilor de titluri de participare;

6. distributia veniturilor;

7. emiterea si rdscumpararea titlurilor de participare;

8. tinerea evidentelor;
c) marketing si distributie.

n detalierea prevederilor legale, mentionam atributiile avute de BRD Asset Management S.A.l.:
1. Tndeplinirea tuturor formalitatilor incidente autorizarii Fondului;
2.  Definirea politicii de investitii pentru Fond;

3. Reprezentarea Fondului in relatia cu tertii si incheierea contractelor in numele Fondului in scopul asigurarii
serviciilor necesare functionarii sale (de exemplu, contract de depozitare si custodie, contract de distributie, contracte
de intermediere, contract de audit);

4. Efectuarea analizelor necesare asupra pietelor, instrumentelor financiare, emitentilor, furnizorilor de servicii
financiare n scopul selectarii instrumentelor financiare, respectiv n scopul selectarii
intermediarilor/contrapartilor/institutiilor de credit cu care desfasoard operatiuni in numele Fondului;

5. Aplicarea politicii de investitii prin plasarea resurselor financiare in instrumente financiare, conform politicii de
investitii, si efectuarea platilor necesare, respectiv transmiterea instructiunilor necesare catre Depozitar;

6.  Exercitarea drepturilor aferente instrumentelor financiare din portofoliul Fondului;
7.  Evaluarea portofoliului Fondului si determinarea valorii unitare a activului net;

8. Transmiterea cdtre Depozitarul Fondului a tuturor documentelor si informatiilor privind operatiunile Fondului, in
termenele agreate prin proceduri de lucru;

9. Realizarea evidentelor necesare desfasurarii activitatii Fondului intr-un mod eficient si in conformitate cu
prevederile legale;

10. Crearea bazelor de date si a circuitului informational necesare desfasurarii activitatii;
11. Emiterea unitatilor de fond in contul sumelor subscrise, conform celor mentionate in documentele Fondului;

12. Rascumpadrarea unitatilor de fond in baza cererilor de rdascumpdrare depuse de investitori, conform celor
mentionate in Prospectul de emisiune;

13. Transmiterea catre investitori a informatiilor necesare prevazute in reglementarile legale in vigoare sau/si la
solicitarea expresa a investitorilor, conform drepturilor avute de investitori;

14. Publicarea zilnica a valorii unitare a activului net, conform celor mentionate in documentele Fondului;
15. Pastrarea si actualizarea evidentei investitorilor, in colaborare cu Distribuitorul si Depozitarul Fondului;
16. intocmirea tuturor raportarilor solicitate de reglementérile legale privind activitatea Fondului;

17. Distribuirea unitatilor de fond ale Fondului si coordonarea operatiunilor de oferire spre subscriere a unitatilor de
fond, respectiv a informarii corecte si transparente a investitorilor;

18. Coordonarea operatiunilor de marketing si publicitate pentru promovarea unitatilor de fond in vederea informarii
corecte si transparente a investitorilor;

19. Orice alte activitati necesare Tn administrarea portofoliului colectiv;

1.6. Responsabilitatea Administratorului in desfasurarea activitatii de administrare

BRD Asset Management S.A.l. este obligatd sa respecte pe toatd durata de functionare regulile de conduita
aplicabile, printre care:

a) Sa actioneze cu corectitudine si cu diligenta profesionala in scopul protejarii interesului investitorilor Fondului si
integritatii pietei;

b) Sa angajeze si sa foloseasca eficient toate resursele, sa elaboreze si sa utilizeze eficient procedurile necesare
pentru desfdsurarea corespunzdtoare a activitatii;

c) Sa evite conflictele de interese, iar in cazul in care acestea nu pot fi evitate, sa se asigure ca Fondurile
Administrate beneficiaza de un tratament corect si impartial;
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d) Sa desfasoare activitatea in conformitate cu reglementarile A.S.F. aplicabile, in scopul promovarii intereselor
investitorilor si al integritatii pietei.

n scopul respectérii regulilor prudentiale, BRD Asset Management S.A.l. trebuie s& indeplineascd urmatoarele
cerinte:

a) Sa stabileascd, sa implementeze si sd mentina proceduri privind procesul decizional si o structura organizatorica
care precizeaza in mod clar si documentat structurile ierarhice de raportare, precum si sa aloce functiile si
responsabilitatile aferente acestor structuri;

b) Sa se asigure ca persoanele relevante ale BRD Asset Management S.A.l. cunosc procedurile pe care trebuie sa le
urmeze in scopul ducerii la Tndeplinire Tn mod concret a responsabilitdtilor acestora;

c) Sa stabileasca, sa implementeze si sa mentina mecanisme corespunzatoare de control intern destinate
asigurdrii respectarii deciziilor si procedurilor la toate nivelele ierarhice ale BRD Asset Management S.A.l;

d) Sa stabileascd, sa implementeze si sa mentind un sistem eficient de raportare si comunicare interna la toate
nivelele ierarhice relevante ale BRD Asset Management S.A.l., precum si schimburi eficiente de informatii cu
tertii implicati;

e) Sa mentina inregistrari corespunzatoare si ordonate ale activitatii si ale organizarii interne a BRD Asset
Management S.A.l;

f) Sa opereze in conformitate cu prevederile prospectului de emisiune, ale Regulilor Fondului si cu urmarirea celor
mai bune interese ale Fondurilor Administrate;

g) Sa nu efectueze operatiuni de pe urma cdrora ar putea beneficia un fond administrat in defavoarea altui fond
administrat, asigurand un tratament echitabil tuturor detinatorilor de unitati de fond;

h) Sa nu efectueze tranzactii cu Fondurile Administrate;

i) Sa identifice si sa gestioneze potentiale situatii de conflict de interese care ar putea prejudicia interesele
investitorilor;

i) Sa actioneze cu toata diligenta in delegarea anumitor activitati catre terte parti;

k) Sa se asigure de adecvarea continuad si punerea efectiva in aplicare a metodelor de evaluare a activelor
Fondului;

2. INFORMATII DESPRE DEPOZITAR, RELATIA DINTRE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE S| DEPOZITAR

2.1. Datele de identificare a Depozitarului

Depozitarul organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare administrate de BRD Asset Management S.A.l.
este o institutie de credit din Romania, autorizatd de Banca Nationalda a Romaniei, potrivit legislatiei aplicabile
institutiilor de credit, avizata de A.S.F. pentru activitatea de depozitare, in conformitate cu prevederile Ordonantei de
Urgenta nr.32/2012 si reglementdrile emise de A.S.F. in aplicarea acesteia.

n baza contractului de depozitare si custodie incheiat de BRD Asset Management S.A.l., Depozitarul Fondului este
BRD Groupe Societe Generale S.A., denumita in continuare , Depozitar”, cu sediul social in Bucuresti, Bdul. lon
Mihalache, nr. 1-7, Sector 1, Tnmatriculatd la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/608/1991, cod unic de
inregistrare RO361579, inscrisd in Registrul A.S.F. cu nr. PJR1I0DEPR/400007, autorizata de A.S.F. prin Decizia nr.
4338/09.12.2003, cu numarul de inregistrare in Registrul A.S.F. PJRIODEPR/400007 din data de 09.12.2003, Tel:
021.301.68.44, Fax: 021.301.68.43, adresa web: www.brd.ro.

2.2, Obiectul contractului de depozitare

Obiectul contractului de depozitare si custodie incheiat cu BRD Groupe Societe Generale consta in obligatia
Depozitarului:

- Sa desfasoare servicii de depozitare pentru Fond, cu respectarea prevederilor Ordonantei de Urgenta nr.
32/2012. Depozitarul rdspunde pentru pastrarea in siguranta a tuturor activelor incredintate spre depozitare de catre
Fond;

- Sa pastreze in conditii de siguranta, prin intermediul serviciilor de custodie, toate activele Fondului, cu
exceptia celor mentionate la art.83, alin.(3) din Regulamentul A.S.F. nr.9/2014;
Conform prevederilor contractului de depozitare si custodie, Depozitarul are urmatoarele obligatii:
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1. S3 pastreze in conditii de siguranta activele Fondului incredintate de catre Administratorul Fondului, separat
de activele sale si ale altor entitati. Activele in forma fizica, predate pe baza de procese verbale, vor fi pastrate in
siguranta de Depozitar si vor fi incredintate Administratorului la primirea instructiunilor acestuia;

2. Sa ofere servicii de custodie avand ca obiect activele care pot fi pastrate in custodie apartinand Fondului. in
acest scop, Banca:

2.1. deschide conturi de instrumente financiare, pe numele Fondului, in care va pastra instrumentele financiare

aflate in custodie;

2.2. deschide si mentine un cont curent in care sunt reflectate inclusiv operatiunile in custodie.

Aceste conturi vor fi debitate/creditate de Depozitar numai in baza functiilor sale de depozitare, cu informarea
Administratorului Fondului;

3. Sa realizeze, in contul Fondului, decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare executate de intermediar,
in conformitate cu instructiunile primite de la Administratorul Fondului si cu reglementarile specifice pietelor pe care se
tranzactioneaza acestea;

4. S3 realizeze colectarea dividendelor, dobanzilor si a altor fructe civile aferente activelor depozitate, la
solicitarea Administratorului Fondului;

5. Sa se asigure cd, in tranzactiile avand ca obiect activele Fondului, orice suma este achitata in termenul stabilit;

6. Sa se asigure ca veniturile Fondului sunt administrate si calculate in conformitate cu reglementarile in vigoare
si cu documentele Fondului;

7. Sa se asigure ca vanzarea, emiterea, rascumpararea sau anularea unitatilor de fond sunt efectuate de catre
Administratorul Fondului in conformitate cu reglementarile in vigoare si documentele Fondului;

8. Sa verifice zilnic si sa certifice valoarea activului net, daca documentele transmise de Administrator sunt
complete si corecte, valoarea unitara a activului net, a numarului de investitori, sa certifice raportarile solicitate de
A.S.F. si sa le transmitd catre Administratorul Fondului in termenele, forma, conditiile si periodicitatea stabilite de parti,
respectivde A.S.F. ;

9. S3 se asigure cd valoarea unitdtii de fond este calculata in conformitate cu reglementdrile in vigoare si
documentele Fondului;

10. Sa efectueze inregistrarea, verificarea, monitorizarea si controlul activelor Fondului;

11. S3 indeplineasca instructiunile Administratorului Fondului, cu exceptia cazului in care acestea sunt contrare
reglementarilor Tn vigoare ori documentelor Fondului;

12. Sa informeze n scris Administratorul despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea Fondului si care nu a
fost facut public prin intermediul mijloacelor de informare in masa;

13.S3 furnizeze anual, pana la data de 31 ianuarie, o situatie a tertilor (Custozi Globali/Locali si/sau Depozitari
Internationali) cdrora Banca le-a incredintat spre pastrare activele Fondului pastrate in custodie pe piete externe;

14.53 furnizeze, la cererea scrisd a Administratorului, criteriile utilizate pentru selectarea tertilor mentionati
anterior, precum si masurile luate pentru monitorizarea activitatii desfasurate de partea terta selectata;

15.53 tind evidenta tuturor informatiilor transmise/primite Administratorului/de la Administrator in format
electronic, pe suport durabil, in decursul executarii contractului pe durata stabilita in legislatia specifica, dar nu mai
putin de 5 ani de la data primirii informatiei;

16. Sa furnizeze serviciile ce fac obiectul contractului de depozitare si custodie, Tn conformitate cu instructiunile
transmise la timp de catre Administrator;

17.Sa presteze servicii de compensare decontare conform procedurii de lucru agreate cu Administratorul;

18.Sa disponibilizeze instrumente financiare din portofoliul Fondului numai la primirea instructiunilor
corespunzatoare de la Administrator, numai in urmatoarele cazuri:

a) in data decontarii tranzactiei, la vanzarea unui instrument financiar pe principiul livrare contra plata;

b) ca urmare a instructiunilor primite in caz de fuziune si inclusiv de la administratorul lichidarii, in caz de

lichidare;

c) ca urmare a constituirii unor garantii pentru operatiunile derulate de Fond, in conformitate cu prevederile

legale in vigoare;

19.S3 disponibilizeze/primeasca instrumentele exclusiv pe principiul livrare/primire contra platd pentru toate
instrumentele financiare din portofoliul Fondului decontate in cadrul unui sistem de compensare, decontare si
depozitare.

20.S3a informeze Administratorul, din momentul in care a luat la cunostinta, cu privire la faptul ca separarea
activelor Fondului nu mai este suficienta pentru a asigura protectia impotriva insolventei unei parti terte careia Banca i-
a delegat custodia.

21.S5a furnizeze, la cererea scrisd a Administratorului, extrase de cont privind detinerile Fondului emise prin
intermediul sistemului pus la dispozitie de catre Depozitarul Central.
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2.3. Durata contractului de depozitare

Contractul de depozitare si custodie este valabil pe o perioada de 3 ani, incepand de la data intrarii in vigoare, cu
posibilitatea prelungirii tacite, dacd niciuna dintre parti nu notifica celeilalte in termen de 90 de zile incetarea
contractului.

Contractul se poate modifica prin acordul partilor, prin incheierea unor acte aditionale.

2.4. Instructiuni primite de Depozitar de la Administrator

Administratorul are obligatia de a comunica Tn timp util Depozitarului instructiunile corespunzatoare si toate
datele necesare indeplinirii obligatiilor Depozitarului, precum si alte informatii care sunt solicitate de acesta pentru
buna desfdsurare a relatiilor dintre parti si monitorizarea activitatii Fondului. Administratorul este raspunzator pentru
instructiunile pe care le transmite Depozitarului, precum si pentru toate actele si faptele aferente activitatii de
administrare a Fondului.

Administratorul transmite instructiuni catre Depozitar in conformitate cu procedurile de lucru agreate, cu
procedurile operationale ale institutiilor de capital, precum si cu practica pietei pe care se executa tranzactiile Fondului.

Depozitarul actioneaza in baza instructiunilor primite de la Administrator doar daca acestea nu sunt contrare
reglementarilor legale si documentelor Fondului, Tn situatii precum:

1. Realizarea operatiunilor necesare aferente tranzactiilor cu instrumente financiare, pe piata locala si piete
externe, in baza obligatiilor avute prin contractul de depozitare si custodie;

Realizarea decontarilor tranzactiilor cu instrumente financiare;
Debitarea/creditarea conturilor de instrumente financiare ale Fondului;

Efectuarea platilor din contul Fondului;

Certificarea valorii activului net si a valorii unitare a activului net pentru Fond;

2

3

4

5. Exercitarea drepturilor aferente instrumentelor financiare din portofoliul Fondurilor;
6

7 Transferul de instrumente financiare, in cazurile mentionate de reglementarile legale;
8

Pentru orice alte operatiuni ce pot fi desfasurate de Depozitar, conform prevederilor legale si contractului
incheiat;

2.5. Nivelul comisionului incasat de Depozitar pentru activitatea de depozitare

Structura comisioanelor percepute de Depozitar pentru servicii de depozitare si custodie, precum si modalitatea
de calcul si plata a acestor comisioane au fost prezentare in mod detaliat la punctul 3.7.2.2. din Prospectul de emisiune
la care prezentele Reguli sunt anexa -, Cheltuielile privind plata comisioanelor datorate Depozitarului”.

Comisioanele efective sunt cele prevazute in contractul de depozitare care poate fi pus la dispozitia investitorilor
spre consultare gratuit, la cererea acestora, la sediul Administratorului.

2.6. Responsabilitatile Depozitarului fata de Administrator si investitori

Depozitarul raspunde fata de detinatorii de unitati de fond la Fond, solidar cu Administratorul, pentru orice
nereguld si/sau eventuald frauda comisa de catre acesta in legatura cu activele Fondului si care ar fi trebuit identificata
de Depozitar conform atributiilor stabilite de Ordonanta de Urgenta nr. 32/2012 si de Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 si
pe care nu a raportat-o catre A.S.F..

Depozitarul raspunde fata de Administrator si fata de detinatorii de unitati de fond la Fond, pentru orice pierdere
suferita de acestia ca urmare a indeplinirii necorespunzatoare sau neindeplinirii obligatiilor sale.

Depozitarul raspunde fata de Fond si fata de detinatorii de unitati de fond pentru pierderea instrumentelor
financiare pastrate in custodie, indiferent daca pierderea se datoreaza Depozitarului sau unei terte entitati careia i s-a
delegat custodia. in cazul pierderii unui instrument financiar pastrat in custodie de citre Depozitar, acesta restituie un
instrument financiar de acelasi tip sau de o valoare corespunzatoare Fondului sau Administratorului care actioneaza in
numele Fondului in termen de o zi lucrdtoare de la data producerii evenimentului. Depozitarul este exonerat de
raspundere dacd poate dovedi ca pierderea a intervenit ca rezultat al unui eveniment exterior in afara controlului
rezonabil, ale carui consecinte ar fi fost inevitabile in ciuda tuturor eforturilor rezonabile de contracarare.

e —
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Depozitarul va asigura confidentialitatea informatiilor si/sau documentelor primite din partea Administratorului in
procesul de evaluare a legalitatii operatiunilor efectuate de acesta in contul Fondului. Confidentialitatea nu poate fi
invocata in cazul controalelor efectuate de A.S.F., B.N.R. sau alte institutii abilitate ale statului.

Depozitarul informeaza in scris Administratorul despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea Fondului.

Depozitarul nu are autoritatea sa transfere, sa ipotecheze, sa garanteze in orice mod sau sa dispund, in orice alt
fel, de orice instrumente financiare sau sume de bani incredintate spre pastrare in numele Fondului, cu exceptia cazului
in care exista instructiuni corespunzatoare ale Administratorului si numai in beneficiul investitorilor, cu respectarea
prevederilor legale in vigoare. Interdictia nu se aplica in cazul dispunerii de catre A.S.F. a unor masuri speciale.

Detinatorii de unitati de fond emise de Fond pot invoca raspunderea Depozitarului in mod direct sau indirect, prin
intermediul Administratorului, cu conditia ca aceasta sa nu duca la o dubla reparare a prejudiciului sau la un tratament
inegal al investitorilor.

in situatiile n care Depozitarul constatd, la decontarea tranzactiilor, cd sunt incélcate prevederile Ordonantei de
Urgenta nr. 32/2012, ale Regulamentului nr. 9/2014 sau ale documentelor Fondului, acesta are obligatia de a notifica
imediat A.S.F. si Administratorul cu privire la 0 asemenea situatie.

2.7. Tncetarea contractului de depozitare

Contractul de depozitare si custodie inceteaza de plin drept, fara nicio formalitate si fara interventia instantei, in
oricare dintre urmatoarele situatii:

a) n cazul denuntrii unilaterale a contractului de citre oricare dintre parti. incetarea va opera dup& acordarea
unui termen de preaviz de minimum 90 de zile. Acest termen va curge de la data notificarii denuntarii contractului
catre AS.F.;

b) in cazul retragerii autorizatiei/avizului de functionare a oricarei parti de catre A.S.F. si/sau B.N.R. in cazul
Depozitarului;

c) 1n cazul initierii procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de catre B.N.R. in cazul Depozitarului;

d) Tn cazul deschiderii procedurii falimentului a oricareia dintre parti. Procedura va fi considerata declansata in
urma emiterii de catre judecatorul sindic a hotararii de deschidere a acesteia, indiferent daca hotardrea a fost
supusa unei cai de atac si indiferent de solutia pronuntata de instanta superioar3;

e) prin acordul partilor, cu avizul A.S.F.. n acest caz, termenul de preaviz de 90 de zile previzut la punctul a) nu se
mai aplica;

f) in cazul in care Depozitarul va notifica Administratorul cu privire la faptul cd nu este convins ca pastrarea
activelor Fondului la un custode global/local este 0 masura suficientd de protectie a activelor si Administratorul
solicitd pastrarea in continuare a activelor Fondului la respectivul custode global/local, in pofida avertismentului
Depozitarului, in conditiile prevazute la punctul a).

2.8. Forta majora in cazul contractului de depozitare

Exceptand cazurile in care nu au prevazut in mod expres altfel, niciuna din partile contractului de depozitare si
custodie nu va fi rdspunzatoare pentru neexecutarea la termen si/sau in mod corespunzator, total sau partial, a oricarei
din obligatiile care fi incuba in contract, dacd neexecutarea obligatiei respective a fost cauzatd de un eveniment
imprevizibil, insurmontabil, inevitabil, independent de vointa partilor, care impiedicd in mod absolut executarea
obligatiilor de catre una din parti.

Orice imprejurare independenta de vointa partilor, intervenitd dupa data semnarii contractului si care impiedica
executarea acestuia este considerata forta majora si exonereaza de raspundere partea care o invoca. Sunt considerate
forta majora, in sensul acestei clauze, imprejurari ca: razboi, revolutie, cutremur, marile inundatii, embargo, acte ale
autoritatilor cu incidenta in desfasurarea operatiunilor, intreruperi in alimentarea cu energie electrica sau caderi ale
sistemului national de comunicatii.

Partea care invoca forta majora trebuie sa anunte in scris cealalta parte, imediat sau in maxim 5 zile calendaristice
producerea si incetarea acestuia si sa ia orice masuri care 1i stau la dispozitie In vederea limitarii consecintelor
respectivului eveniment, iar in maxim 15 zile sa prezinte certificatul constatator emis de Camera de Comert.

Daca nu procedeaza la anuntarea, in termenele de mai sus, a inceperii si incetarii cazului de forta majora, partea
care il invoca va suporta toate daunele provocate celeilalte parti prin neanuntarea la termen.

Tn cazul in care imprejurérile care obliga la suspendarea executarii contractului se prelungesc pe o perioadd mai
mare de 30 de zile, fiecare parte poate cere incetarea contractului.
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3. INFORMATII CU PRIVIRE LA FDI BRD DIVERSO
3.1. Descrierea obiectivelor Fondului

3.1.1. Obiectivul financiar al Fondului

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice sau
entitati fara personalitate juridica, printr-o oferta continua de unitati de fond, si plasarea lor pe pietele de actiuni,
obligatiuni, instrumente ale pietei monetare, precum si in depozite bancare. Fondul va urmari obtinerea de
randamente favorabile si Tn acelasi timp, protejarea capitalului investit prin limitarea, pe cat posibil, a pierderilor
potentiale.

Obiectivul de limitare a pierderilor inseamna ca Administratorul va urmari, fara a garanta, ca valoarea activului
net unitar sa nu scada sub 90% din valoarea maxima inregistrata in ultimele 12 luni anterioare datei curente.

Pentru limitarea riscului valutar, Fondul poate efectua operatiuni de hedging valutar pentru Clase. Obiectivul este
reducerea pe cat posibil a riscului de curs valutar pentru investitori. Beneficiul si costul acestor operatiuni vor fi alocate
exclusiv pentru clasa pentru care acestea s-au realizat astfel incat performanta claselor poate inregistra o evolutie
diferita in timp.

Implementarea strategiei de protectie va tine cont de fluctuatiile VUAN in moneda de referinta a fondului. Tinand
cont cd Fondul emite si unitati de fond denominate in alta valuta decat moneda de referintd, nivelul de protectie va fi
diferit intre cele doua clase, in functie de fluctuatiile valutare si de costul cu operatiunile de hedging.

Performantele financiare ale Fondului sunt influentate de evolutiile mediului economic national si international, in
special de evolutia pietelor de actiuni, cat si de evolutia nivelului dobanzilor pe termen scurt, mediu si lung, precum si
de factori specifici activelor din portofoliu. Tn vederea realizarii obiectivelor Fondului, Administratorul va urmari o
diversificare a activelor pe clase de instrumente in scopul diminuarii riscului asumat de investitori.

Se atrage atentia investitorilor asupra faptului ca performantele Fondului pot fi influentate de performantele
negative ale uneia sau mai multor piete financiare pe care Fondul investeste. In acest sens, nu exista nicio forma de
garantare a investitiilor efectuate de investitori indiferent de durata detinerii unitatilor de fond.

3.1.2. Politica de investitii

Politica de investitii are ca obiectiv obtinerea de randamente favorabile Tn conditiile unei evolutii favorabile a
pietelor financiare relevante, concomitent cu limitarea pierderilor potentiale. Mai precis, Administratorul va pune in
practica o strategie de tipul Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI). CPPI este utilizatd pe scara larga in
domeniul administrarii fondurilor de investitii. Aplicarea CPPI nu garanteaza atingerea obiectivului de protectie.

Administratorul va structura activele Fondului pe doua mari segmente:

1) Segmentul cu risc scazut are menirea de a oferi Fondului protectie la pierderile potentiale ce ar fi generate de
segmentul cu risc mai ridicat. Acest prim segment este compus din instrumente ale pietei monetare si obligatiuni, care
prezinta un risc scazut de dobanda si/sau de credit. Activele din acest segment vor fi diversificate pentru a reduce riscul
portofoliului. Instrumentele ce pot fi considerate in aceasta categorie, fara a se limita la acestea, sunt depozitele
bancare, instrumente ale pietei monetare, instrumente cu venit fix, precum si unitati de fond emise de fonduri de
investitii care investesc preponderent in activele mentionate anterior.

2) Segmentul cu risc mai ridicat este concentrat pe obtinerea unor randamente favorabile pentru Fond. in
componenta acestui segment intra in principal actiuni dar si unitati de fond emise de fonduri de investitii cu expunere
pe actiuni sau alte active ce pot genera randamentele cdutate. Fondul va urmari ca majoritatea actiunilor din acest
segment sa fie actiuni listate in Romania.

Ponderile celor doua segmente de active sunt stabilite si urmaresc transpunerea in practicd a strategiei CPPI.
Astfel, aceste ponderi se modifici in permanentd in functie de evolutia pietelor relevante. in conditii extreme,
ponderea segmentului de active cu risc ridicat (actiuni) poate ajunge la zero pentru a se diminua pierderile potentiale.

Administratorul va urmari sa mentina un grad ridicat de diversificare al activelor.

Administratorul Fondului urmareste zilnic evolutia pietelor relevante si structura Fondului pe cele doua mari clase
de active.
Fondul poate acoperi riscul valutar al Claselor, urmarind urmatoarele principii:

1) nivelul activelor nete de acoperit se va determina prin deducerea din activul total a activelor care au expunere
valutara directa sau indirecta in valuta Clasei, ponderate cu coeficientul de impartire;
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2) expunerea la riscul de contraparte a Clasei intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate negociate in
afara pietelor reglementate va rspecta limitele prevazute la punctul 3.3.4. din prezentul prospect

3) Fondul va urmari ca gradul de acoperire a riscului valutar sd nu fie mai mare de 105% din activul Clasei, ajustat
pentru a reflecta expunerile directe sau indirecte in valuta Clasei;

4) beneficiile si costurile operatiunilor de acoperire a riscului vor fi reflectate exclusiv pe clasa pentru care
acestea s-au realizat.

Valoarea protejatd a fondului urmarita de catre administrator, dar nu garantata, reprezinta 90% din valoarea
maxima a activului net unitar inregistrata in ultimele 12 luni anterioare datei curente. Implementarea strategiei de
protectie va tine cont de fluctuatiile VUAN Tn moneda de referinta a fondului. Tindnd cont ca Fondul emite si unitati de
fond denominate in alta valuta decat moneda de referinta, nivelul de protectie va fi diferit intre cele doua clase, n
functie de fluctuatiile valutare si de costul cu operatiunile de hedging.

Activele Fondului vor fi investite cu precddere in instrumente ale pietei monetare, in valori mobiliare admise la
cota oficiala a unei burse, precum si in depozite bancare constituie la institutii de credit, la vedere si la termen, in
conditiile si limitele mentionate in prezentele reguli si cu respectarea prevederilor legale in vigoare. Investitiile Fondului
nu sunt limitate la valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare din Romania, fiind vizate si investitii in valori
mobiliare, instrumente ale pietei monetare, titluri de participare emise de O.P.C si instrumente financiare derivate
tranzactionate pe piete reglementate/admise la cota oficiald a unor burse din Uniunea Europeand, Spatiului Economic
European sau dintr-un stat tert, care opereaza in mod regulat si sunt recunoscute si deschise publicului, cu conditia ca
alegerea bursei sau pietei dintr-un stat tert sa fie aprobatd de A.S.F.. Fondul poate investi in valori mobiliare,
instrumente ale pietei monetare, titluri de participare la O.P.C. si instrumente financiare derivate admise la cota oficiala
a unei burse dintr-o tard terta sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-o tara terta, care opereaza in mod
regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau pietei reglementate dintr-un stat
tert sa fie aprobatd de A.S.F.. Tn acest sens, BRD Asset Management S.A.l. va depune la A.S.F. solicitarea de aprobare a
bursei sau pietei reglementate din statul ter{ cu minimum 30 de zile lucratoare inainte de efectuarea investitiei pe
bursa/piata respectiva.

in conformitate cu prevederile art. 183 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 cu modificdrile si completdrile
ulterioare, Fondul poate investi in valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare, titluri de participare la O.P.C. si
instrumente financiare derivate admise la cota oficiala a urmatoarelor burse din Canada: Toronto Stock Exchange - TSX;
Japonia: Tokyo Stock Exchange - TSE; Statele Unite al Americii (S.U.A.): New York Stock Exchange - NYSE, Nasdaq Stock
Market — NASDAQ, Chicago Mercantile Exchange - CME, Chicago Board of Trade — CBOT si ICE Futures U.S.; Marea
Britanie: London Stock Exchange, ICE Futures Europe, NEX Exchange Main Board, Cboe Europe Equities Regulated
Market, Elvetia: SIX Swiss Exchange. Bursele mentionate opereaza in mod regulat, dispun de sisteme de compensare-
decontare reglementate in mod corespunzator si fac obiectul autorizarii si supravegherii de catre o autoritate
competenta.

Investitiile in actiuni se vor realiza atat prin investirea directa in actiuni individuale, cat si prin intermediul investirii
in alte fonduri de investitii care investesc predominant in actiuni si prin instrumente de tipul total return swap.

Investitiile Tn obligatiuni si instrumente ale pietei monetare se vor realiza atat prin prin investirea directd in active

individuale, cat si prin intermediul investirii in alte fonduri de investitii care investesc predominant in obligatiuni si
instrumente ale pietei monetare si nu au expunere pe actiuni si prin instrumente de tipul total return swap.
Fondul promoveaza caracteristici de mediu si sociale si are in vedere ca emitentii in care investeste direct sau indirect
sa urmeze practici de buna guvernanta, insa nu are un obiectiv de investitii durabile si nici nu isi propune sa aiba o
proportie minima de investitii durabile. Investitiile care stau la baza acestui produs financiar nu tin seama de criteriile
UE pentru activitati economice durabile din punctul de vedere al mediului. Informatiile precontractuale pentru
produsele financiare mentionate la articolul 8 alin (1), (2) si (2a) din Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului
European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor
financiare si la articolul 6 primul paragraf din Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului
din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului
(UE) 2019/2088, inclusiv tehnicile privind caracteristici de mediu, sociale si de guvernanta si modul in care aceste
caracteristici sunt respectate, se regasesc in Anexa 1, care face parte integranta din prezentul prospect de emisiune.

Categoriile de instrumente financiare mentionate anterior nu sunt restrictive, Fondul putdnd sa investeasca si in
alte instrumente financiare.

Cand Fondul investeste in unitati de fond ale altor fonduri administrate de BRD Asset Management S.A.l.,
comisioanele de subscriere si rdascumparare sunt zero.
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Fondul poate sa investeasca in instrumente financiare derivate atat pentru realizarea obiectivelor Fondului, cat si
pentru acoperirea riscului.

in conformitate cu prevederile art. 176 alin (5) din Regulamentul ASF nr. 9/2014 cu modificirile si completarile
ulterioare, Fondul nu investeste in instrumente financiare derivate pe marfuri.

Fondul nu investeste direct sau indirect (inclusiv prin investitii in titluri de participare emise de organisme de
plasament colectiv care indeplinesc conditiile legale) in instrumente ale pietei monetare de tipul efectelor de comert
netranzactionate pe o piata reglementata sau pentru care nu exista un reper de pret compozit.

Fondul nu investeste Tn metale pretioase sau inscrisuri care atestad detinerea acestora.

Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite in cadrul sectiunii 3.3.8 - , Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate Tn deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament si risc si cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare si diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gasite in sectiunea 3.11 ,Informatii privind durabilitatea” din prospect. Se atrage atentia
investitorilor asupra faptului ca performantele Fondului pot fi influentate de performantele negative ale uneia sau mai
multor piete financiare pe care Fondul investeste. in acest sens, nu existd nicio forma de garantare a investitiilor
efectuate de investitori.

3.1.3. Categorii de instrumente financiare in care Fondul investeste
Instrumentele financiare in care Fondul investeste sunt:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare nscrise sau tranzactionate pe o piata reglementatd din
Romania sau dintr-un stat membru;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-o tara terta sau
negociate pe o alta piata reglementata dintr-o tara tertd, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata de A.S.F.;

c) valori mobiliare nou-emise;
d) titluri de participare ale OPCVM si/sau FIA cu caracteristicile prevazute de reglementarile in vigoare;
e) depozite constituite la institutii de credit;

f) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implicd decontarea finald a unor fonduri banesti,
tranzactionate pe o piatad reglementata in sensul lit. a) si b), si/sau instrumente financiare derivate, negociate in
afara pietelor reglementate;

g) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementatd, care sunt lichide si
au o valoare care poate fi precis determinata in orice moment;

h) alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare decat cele mentionate mai sus, cu conditia ca Fondul
sa nu investeasca mai mult de 10% din activele sale Tn acestea;

Prospectul de emisiune la care prezentele Reguli sunt anexa detaliaza la punctul 3.3.3 - ,Categorii de instrumente
financiare” - conditiile legale pe care trebuie sa le indeplineasca fiecare din instrumentele de mai sus pentru a fi
considerate eligibile.

3.1.4. Limite ale politicii investitionale

Conform prevederilor legale in vigoare, Fondul poate efectua investitii prin incadrarea in limitele investitionale si
conditiile de mai jos, in vederea reducerii riscului si protejarii investitorilor:

1. Fondul nu poate detine mai mult de 5% din activele sale Tn valori mobiliare sau instrumente ale pietei
monetare emise de acelasi emitent. Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite
constituite la aceeasi entitate.

2. Expunerea la riscul de contraparte al Fondului intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
negociate in afara pietelor reglementate nu poate depasi:
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a) 10% din activele sale, atunci cand contrapartea este o institutie de credit cu sediul social in Romania ori ntr-un
stat membru. In situatia in care se afld intr-o tard tertd, institutia de credit trebuie s3 fie supusd unor reguli
prudentiale evaluate de A.S.F. ca fiind echivalente acelora emise de Uniunea Europeand;

b) 5% din activele sale, in alte cazuri.

3. Limita de 5%, prevazuta la alin. (1) poate fi depdsita pana la maximum 10% sub conditia ca valoarea
totald a valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare detinute de Fond in fiecare din emitentii in care
detine peste 5% din activele sale, sa nu depaseascd, in niciun caz, 40% din valoarea activelor Fondului. Aceasta
limita nu se aplica depozitelor si tranzactiilor cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor
reglementate incheiate cu institutii financiare care fac obiectul unei supravegheri prudentiale.

4, n conditiile respectérii limitelor individuale stabilite la alin. (1) si (2), Fondul nu poate combina intr-o
proportie mai mare de 20% din activele sale:

a) investitiile Tn valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de o aceeasi entitate;
b) depozitele constituite la aceeasi entitate; sau

c) expunerile care decurg din tranzactii cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate
Cu aceeasi entitate

5. Limita de 5% prevazuta la alin. (1) poate fi depasita, pana la maximum 35%, daca valorile mobiliare
sau instrumentele pietei monetare sunt emise sau garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale
ale statului membru, de o tara terta, sau de organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai
multe state membre.

6. Limita de 5% prevazutda la alin. (1) poate fi depasita pana la maximum 25% pentru anumite
obligatiuni, daca acestea sunt emise de catre o institutie de credit care isi are sediul social intr-un stat membru si
care este supusa unei supravegheri speciale efectuate de catre autoritatile publice, cu rolul de a proteja
detinatorii de obligatiuni. n particular, sumele rezultate din emisiunea acestor obligatiuni trebuie investite,
conform legislatiei, in active care, pe toata durata de viata a obligatiunilor, vor acoperi creantele rezultate din
obligatiuni si care, in caz de insolvabilitate sau de faliment al emitentului, vor fi utilizate cu prioritate pentru
rambursarea principalului si plata dobanzilor acumulate.

7. Daca Fondul detine mai mult de 5% din activele sale in obligatiunile mentionate la alin. (6) si emise de
catre un singur emitent, valoarea totala a acestor detineri nu poate depdsi 80% din valoarea activelor Fondului.

8. Valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare prevazute la alin. (5) si (6) nu vor fi luate in
considerare pentru aplicarea limitei de 40% mentionata la alin. (3).

9. Limitele prevazute la alin. (1) — (7) nu pot fi combinate. in consecintd, detinerile de valori mobiliare sau de
instrumente ale pietei monetare emise de aceeasi entitate, de depozite sau de instrumente financiare derivate,
efectuate cu respectiva entitate conform alin. (1) — (7) nu pot depasi, in niciun caz, totalul de 35% din activele
Fondului. Societatile ce apartin unui grup si care transmit raportari financiare consolidate in conformitate cu
legislatia comunitara si cu regulile contabile recunoscute pe plan international sunt considerate ca fiind o singura
entitate Tn scopul calcularii limitelor prevazute mai sus.

Sunt permise investitiile cumulative in valori mobiliare si in instrumente ale pietei monetare in cadrul aceluiasi
grup pana la o limita de 20%.

Fondul nu poate detine o expunere totala mai mare de 35% din activele sale pe instrumente financiare emise de
persoane juridice membre ale aceluiasi grup de societiti. in sensul prezentului alineat, un grup de societiti este
format din persoane juridice care au cel putin un actionar/asociat comun ce detine cel putin 33% din capitalul
social al fiecarei societati membre a grupului, sau care au cel putin un membru comun in consiliul de
administratie, in cazul societatilor organizate in sistem unitar, sau in directorat, in cazul societatilor organizate in
sistem dualist.

10. Fondul poate sa detind conturi curente si numerar in lei si in valuta Tn valoare de maximum 5% din activul
sau. Aceasta limita poate fi depasita, pana la maximum 20%, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) sumele provin din emisiunea de unitati de fond, din plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea de
instrumente financiare din portofoliu;

b) depasirea limitei nu se intinde pe o perioada mai mare de 30 de zile.

n calculul acestei limite nu se includ sumele aferente marjelor constituite de S.A.l. in cazul investitiilor pentru
O.P.C.V.M. administrate in instrumente financiare derivate. De asemenea, in conditiile mentionate la punctul
12), sumele existente in conturi curente nu sunt luate Tn calculul limitei de expunere pe o banca.
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Prin exceptie, limita de 20% poate fi depdsita pana la maximum 60%, cu indeplinirea cumulativd a urmatoarelor
conditii:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in unitati de fond ale
Fondului sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;

b) sumele depdsind 20% sunt plasate la depozitar;

c) depasirea limitei de 20% pana la maximum 60% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile;

d) sumele respective pot fi plasate in depozite overnight la Depozitar fara ca acest plasament sa fie considerat o
depdsire a limitei de expunere pe o banca.

11. Fondul nu poate detine mai mult de:

a)  10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent;

b)  10% din obligatiunile unui singur emitent;

c)  25% din titlurile de participare ale unui OPCVM si/sau FIA mentionate la art.82 lit.d) din Ordonanta de
Urgenta nr.32/2012;

d) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un singur emitent;

Limitele prevazute la punctele b), c) si d) pot fi depasite Tn momentul achizitiei numai daca valoarea bruta a
obligatiunilor sau a instrumentelor pietei monetare ori valoarea neta a titlurilor emise nu poate fi calculata la
momentul achizitiei.

12. Fondul nu poate sa plaseze mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare ale aceluiasi OPCVM,
respectiv 10% din activele sale in titluri de participare ale aceluiasi FIA.

13. Detinerea de titluri de participare emise de FIA nu poate depasi, in total, 30% din activele Fondului.

14. Expunerea globald a Fondului legata de instrumentele financiare derivate nu depaseste valoarea totala a
activului sau net.

Pentru investitiile in valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare, titluri de participare emise de O.P.C si
instrumente financiare derivate admise la cota oficiala a unei burse sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-un
stat non-UE membru al G7 si Marea Britanie, limita maxima exprimata ca procent din activul Fondul care poate fi
investita este:

a) 15% din activul total al Fondului in Statele Unite ale Americii (SUA);
b) 45% din activul total al Fondului in Marea Britanie;

¢) 15% din activul total al Fondului in Japonia;

d) 15% din activul total al Fondului in Canada;

e) 20% din activul total al Fondului in Elvetia.

3.1.5. Depagsiri ale limitelor investitionale si autorizari speciale

Fondul nu va fi obligat s respectele limitele de investitii mentionate in 0.U.G. nr. 32/2012 in cazul exercitarii
drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in activul sau, cu conditia ca depasirea
respectiva sa nu se intinda pe o perioada mai mare de 90 de zile.

Tn conformitate cu Autorizatia Fondului nr.1713/27.08.2018, Fondul poate si detind, pe principiul diversificarii
riscului, pand la 100% din activele sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de
statul roman sau autoritati publice locale ale acestuia, in conditiile in care:

1. Nivelul de protectie al investitorilor in Fond este echivalent cu acela al investitorilor intr-un O.P.C.V.M. care
respecta limitele reglementarilor legale;

2. Fondul detine valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare aferente a cel putin 6 emisiuni diferite, cu
conditia ca valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare de la oricare dintre emisiuni sa nu depdseasca 30%
din totalul activelor sale;

3. Fondul mentioneazd in materialele publicitare faptul cad intentioneaza sd investeascd pana la 100% din activele
sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de una sau mai
multe autoritati publice locale ale acestuia sau de un organism public international din care fac parte unul sau mai
multe state membre.
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Depagsirea limitelor investitionale aparute fara ca BRD Asset Management S.A.l. sa cumpere sau sa vanda
instrumente financiare va conduce la adoptarea unor masuri de remediere in cel mai scurt timp a situatiei, cu
respectarea intereselor detinatorilor de unitati de fond.

3.1.6. Instrumente tehnice care pot fi folosite in administrarea portofoliului Fondului

Prospectul de emisiune la care prezentele Reguli sunt anexa detaliaza la punctul 3.3.6 - ,Instrumente tehnice
care pot fi folosite in administrarea portofoliului Fondului” - tehnicile care pot fi folosite n administrarea portofoliului
Fondului.

Fondul poate sa foloseasca in administrarea portofoliului tehnici si instrumente aferente valorilor mobiliare si
instrumentelor pietei monetare, in conditiile si limitele stabilite prin Ordonanta de Urgenta nr.32/2012, Regulamentul
A.S.F. nr.9/2014, Regulamentul UE 2015/2365 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si Ghidul ESMA/2014/937
destinat autoritdtilor competente si societdtilor de administrare a OPCVM-urilor (denumit in cele ce urmeaza
»Regulamentul UE 2015/2365”), cu conditia ca tehnicile si instrumentele respective sa fie folosite pentru o administrare
eficientd si prudentiald a portofoliului Fondului. Tn nicio situatie, aceste operatiuni nu vor determina Fondul s& incalce
obiectivele sale de investitii prevazute in prospectul de emisiune.

3.1.7. Durata minima recomandata a investitiilor

Avand in vedere natura plasamentelor care urmeaza a fi realizate de Fond, se recomanda investitorilor plasarea
resurselor financiare pe un termen de minim trei ani. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi rascumparate in orice
moment fara a se percepe comisioane de rascumparare.

3.1.8. Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului

Investitiile Tn unitdti de fond comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii
obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de reguld, proportionale cu
riscul.

Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului sunt:

- Riscul de credit: cuprinde si riscul de tar3, riscul de transfer si riscul de concentrare;
- Riscul de piatd;

- Riscul de lichiditate;

- Riscul operational;

- Riscul de contraparte;

- Riscul de decontare;

- Riscul de custodie;

- Riscul juridic (legal);

- Riscul de piata: cuprinde si riscul valutar, riscul de pret si riscul de rata a dobanzii;
- Riscul reputational;

- Riscul de durabilitate;

- Riscul legislativ.

Fiecare din riscurile mai sus mentionate sunt definite in Prospectul de emisiune la care prezentele Reguli sunt
anexa la punctul 3.3.8 -, Factorii de risc derivdnd din politica de investitii”.

BRD Asset Management S.A.l. are o directie dedicata administrarii riscului care evalueaza si monitorizeaza
riscurile mai sus mentionate. Societatea revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicii si procedurilor de
administrare a riscurilor si supune aprobarii Consiliului de Administratie, notificand A.S.F. Tn mod corespunzator, orice
modificare a cadrului de reglementari interne.

3.2. Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

Consiliul de Administratie este responsabil pentru elaborarea politicii generale de investitii pentru Fond, care se
reflecta in documentele Fondului. Conducerea Executiva este responsabila pentru aplicarea politicii generale de
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investitii pentru Fond. Pentru a asigura un cadru eficient de analiza a deciziilor investitionale, la nivelul S.A.l este
constituit un Comitet de Investitii. in cadrul Comitetului de Investitii, se analizeaza periodic activitdtile desfisurate de
catre Directia Investitii si se stabilesc pasii de urmat pentru atingerea obiectivelor din politica de investitii.

in cadrul BRD Asset Management S.A.l, existd o directie distinctd responsabild cu analiza oportunitatilor
investitionale si plasarea activelor in conformitate cu politica generala de investitii, respectiv Directia Investitii.

Directia Investitii ia decizii privind plasarea resurselor Fondului cu respectarea prevederilor reglementarilor in
vigoare, a politicii generale de investitii prevazuta in documentele Fondului si in conformitate cu procedurile si politicile
interne aprobate de catre Consiliul de Administratie.

BRD Asset Management S.A.l. acordd o atentie deosebita in selectarea personalului dedicat activitatii de investitii
si in pregatirea sa permanenta.

3.3. Informatii cu privire la emiterea, vanzarea, rascumpararea si anularea unitatilor de fond

Participarea la Fond este deschisa persoanelor fizice si juridice sau entitati fara personalitate juridica, romani si
straini, cu exceptia persoanelor aflate sub jurisdictia FATCA, care au luat la cunostinta continutul Prospectului de
emisiune, au semnat formularul de subscriere si au achitat contravaloarea unitatilor de fond subscrise.

Emiterea si rascumpadrarea unitatilor de fond au locin zilele lucratoare.

Nu se efectueaza operatiuni de subscriere / rdscumpadrare de unitati de fond in afara programului Distribuitorului,
in zilele de sambata si duminica, zilele declarate ca zile nelucratoare si in zilele de sarbatoare legala.

Pentru cererile de subscriere transmise, respectiv sumele virate in conturile colectoare atunci cand nu se
efectueaza operatiuni de subscriere (ex.virament bancar), se vor emite unitati de fond la pretul de cumparare calculat
pe baza activelor din urmatoarea zi lucratoare fata de ziua creditarii contului colector.

Pentru cererile de rascumparare de unitati de fond transmise atunci cand nu se efectueaza operatiuni de
rascumparare (ex.transmitere on-line), se vor anula unitati de fond la pretul de rascumparare calculat pe baza activelor
din urmatoarea zi lucrdtoare fata de ziua transmiterii cererii de rdscumparare.

Identificarea sumelor achitate de investitori sau potentiali investitori in vederea emiterii unitatilor de fond
subscrise, procesarea platilor sumelor datorate catre investitori ca urmare a anularii unitatilor de fond rascumparate,
precum si efectuarea de verificari in aplicarea prevederilor legale referitoare la prevenirea si combaterea spalarii
banilor, a finantarii actelor de terorism si/sau a minimizarii riscului de frauda, se poate realiza pe baza codului numeric
personal (C.N.P.) al investitorului sau potentialului investitor.

Operatiunile de subscriere si rascumparare pot fi efectuate astfel:
- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking Tn masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv;

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor
telefonice, conform prevederilor legale in vigoare;

- Prinintermediul BRD Asset Management S.A.l.;

- Prin virament bancar in cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune.
n cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau in caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.

3.3.1. Proceduri pentru subscrierea de unitati de fond

Participarea la Fond are loc prin semnarea documentului ,Profil client”, a cererii de subscriere si creditarea
contului colector/conturilor colectoare aferent clasei de unitati de fond in care se doreste participarea, cu suma
aferenta subscrierii, din contul curent deschis in numele investitorului la BRD — Groupe Societe Generale S.A..

Pentru a putea realiza subscrieri de unitati de fond, inainte de semnarea formularului de subscriere, investitorul
are obligatia de a prezenta documentele si informatiile necesare in vederea identificarii acestuia in conformitate cu
prevederile legale in vigoare, inclusiv de a furniza informatiile si documentele in vederea statului FATCA si CRS. in baza
documentelor si informatiilor furnizate, va fi completat si semnat de citre investitor documentul ,Profil client”. Tn
situatia Tn care informatiile furnizate sunt incorecte sau incomplete si din acest motiv BRD Asset Management S.A.l. nu
isi poate indeplini obligatiile legale privind cunoasterea clientului, prevenirea si combaterea spalarii banilor si
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combaterea terorismului sau obligatii de raportare cdtre autoritati de supraveghere, BRD Asset Management S.A.l, are
dreptul de a refuza initierea relatiilor de afaceri sau de a inceta derularea de operatiuni, in cazul unui investitor
existent.

Acordul privind aderarea la Fond, se considera a fi exprimat odata cu realizarea primei operatiuni de subscriere.
Cererea de efectuare a respectivei operatiuni de subscriere cuprinde mentiunea ,,Prin semnarea acestui formular
declar cd am primit, am citit prospectul de emisiune si am inteles prevederile acestuia”. Prin aderarea la Fond,
investitorii devin parte a contractului de societate si se supun prevederilor Prospectului de emisiune al Fondului.

Cererea de subscriere, odata transmisd spre procesare catre BRD Asset Management S.A.l., devine irevocabila.
Unitatile de fond se vor achizitiona la pretul de cumparare.

Pretul de cumparare al unitatilor de fond este pretul de emisiune platit de investitor si este format din valoarea
unitara a activului net aferent clasei de unitati de fond calculata de BRD Asset Management S.A.l. si certificatd de BRD-
Groupe Societe Generale, in calitate de Depozitar, pe baza activelor din ziua Tn care s-a facut creditarea contului
colector. Pretul de cumpérare include si comisionul de cumpérare/subscriere, dacd este prevazut in Prospectul de
emisiune al Fondului, si este platit integral la momentul subscrierii.

Participarea initiala trebuie sd acopere contravaloarea unei unitati de fond si orice investitor are obligatia, pentru
a-si mentine aceastd calitate, de a detine in permanenta cel putin o unitate de fond. Subscrierile ulterioare pot fi
pentru un numar intreg sau fractionat de unitati de fond.

Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta clasei, prin transfer bancar din contul investitorului
deschis la BRD — Groupe Societe Generale S.A. in contul/conturile colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de
online banking al Distribuitorului. Nu sunt acceptate operatiuni de subscriere in numerar.

n situatia in care investitorul depune in contul colector o suma mai micd decit suma minima obligatorie de
subscris, in ziua lucrdtoare urmatoare celei in care s-a ficut creditarea contului/conturilor colector/colectoare al/ale
Fondului, BRD Asset Management S.A.l. va initia in ziua publicarii valorii unitare a activului net valabile la data
depunerii sumei initiale, demersurile necesare pentru restituirea sumei in contul depuntorului. in cazul in care suma
nu poate fi returnata din cauze neimputabile BRD Asset Management S.A.l. timp de 3 ani, sumele neidentificate vor fi
inregistrate ca venituri ale Fondului, impreuna cu toate sumele aflate pe pozitia ,Sume in curs de rezolvare” care nu
pot fi returnate/recuperate din diverse motive. Comisioanele bancare generate de restituirea sumelor vor fi suportate
de depunadtor. Sumele care nu acopera valoarea comisioanelor bancare necesare pentru returnarea sumelor se
constituie venit la Fond.

Fondul poate percepe comisioane de cumpadrare pentru operatiunile efectuate cu unitati de fond, care sunt
incasate de BRD Asset Management S.A.l.. Valoarea comisionului de cumparare este de maxim 5% din suma depusa.

BRD Asset Management S.A.l. poate decide modificarea valorii comisionului de cumparare, in sensul cresterii sau
scaderii acestuia, si aplicarea unor praguri valorice, fara a depasi valoarea maxima de 5% a comisionului.

Modificarea valorii comisionului de cumparare se notifica A.S.F. in termen de maxim 10 zile lucratoare de la data
efectuarii modificarii, urmand sa intre Tn vigoare la data publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul
mentionat in Prospect.

Comisionul de cumparare poate fi diferit pentru fiecare clasd de unitati de fond, in cazul existentei mai multor
clase. Comisionul de cumparare poate fi negociabil. De asemenea, comisionul de cumparare poate fi diferentiat in
functie de contravaloarea unitatilor de fond subscrise.

La data autorizarii modificarii Prospectului prin Autorizatia A.S.F. nr. 48/25.03.2022, valoarea comisionului de
cumparare este 0.

in situatia in care suma incasata in contul colector diferd de suma inscrisa pe cererea de cumpérare, se va aloca
investitorului numarul de unitati de fond corespunzator sumei efectiv intrate in contul colector al Fondului.

O persoana care subscrie unitati de fond devine investitor in ziua emiterii unitatilor de fond. Emiterea unitatilor
de fond se va realiza in ziua lucrdtoare urmatoare celei Tn care s-a facut creditarea contului/conturilor colectoare.
Numarul de unitati de fond subscrise se determinad ca raport intre suma care a creditat contul colector si pretul de
cumparare, rotunjit la 6 zecimale, fiind utilizat criteriul rotunjirii la cel mai apropiat intreg. Evidentierea operatiunii de
subscriere in contul investitorului se efectueaza la data emiterii unitatilor de fond.

La efectuarea primei operatiuni de subscriere, BRD Asset Management S.A.l. deschide investitorului un cont de
titluri in care vor fi evidentiate toate operatiunile de subscriere si rascumparare efectuate.

Dupa efectuarea unei subscrieri initiale, subscrierea ulterioara de unitati de fond aferent clasei de unitati de fond
se poate face si prin debit direct: investitorul poate opta in cazul subscrierilor ulterioare pentru varianta de subscriere
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directd, prin care poate autoriza BRD Asset Management S.A.l. S.A. s3 emita unitati de fond pe contul sdu, in baza unui
acord de debitare a contului, confirmat de extrasul de cont, fara semnarea unei cereri de subscriere. Acordul trebuie sa
contind datele de identificare complete si corecte ale investitorului. Subscrierea unitatilor de fond prin debit direct
continua numai in conditiile Tn care investitorul detine minim o unitate de fond.

Dupa efectuarea unei subscrieri initiale, subscrierea ulterioara de unitati de fond se poate face prin virament
bancar, fara semnarea unei cereri de subscriere (semnatura investitorului furnizata pe ultimul formular ,profil client”
completat rdmane valabild), in conditiile in care aceastd modalitate de subscriere este prevazutd in documentele de
subscriere initiald, investitorul autorizand BRD Asset Management S.A.l. s& emitd unit3ti de fond in contul s3u. in cazul
exercitarii acestei optiuni, investitorul trebuie sa furnizeze informatii care permit BRD Asset Management S.A.l
identificarea sa certa: nume si prenume/denumire, cod numeric personal/cod unic de Tnregistrare, cont bancar, dupa
caz, insotita de mentiuni privind subscrierea la Fond. Lipsa acestor informatii poate conduce la imposibilitatea
identificarii investitorului si implicit la Tntarzierea alocarii unitatilor de fond in cont. Pretul de cumparare care va fi
folosit in acest caz in scopul alocarii de unitdti de fond va fi pretul determinat la data la care BRD Asset Management
S.A.l. detine toate informatiile necesare alocdrii. BRD Asset Management S.A.l. nu isi asuma rdspunderea pentru
posibile intarzieri de alocare sau anulari de unitati de fond daca acestea se datoreaza necompletdrii corespunzatoare a
rubricii de explicatii a ordinului de plats. Tn cazul in care BRD Asset Management nu poate identifica investitorul in
ciuda eforturilor sale rezonabile, sumele vor fi returnate in conturile din care au fost virate, orice comisioane bancare
aferente acestei operatiuni fiind suportate de depunator.

Participarea la Fond si numarul unitatilor de fond detinute sunt dovedite prin confirmarea pusa la dispozitia
investitorilor ulterior fiecarei operatiuni de subscriere de catre BRD Asset Management S.A.l. sau de catre BRD-Groupe
Societe Generale, in calitate de Distribuitor, la sediul unitatilor Distribuitorului. Tn situatia in care investitorul va furniza
o adresa de email in relatia cu Distribuitorul, aceasta poate fi folositd pentru indeplinirea obligatiei mai sus mentionate.

Investitorii pot desemna imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rdscumparare in numele
investitorului in calitate de titular, cu exceptia subscrierii initiale care nu poate fi realizata prin imputernicit, a
operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online
banking in maasura in care Distribuitorul oferd investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru
desfasasurarea de operattiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre
investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu
privire la serviciul respectiv. Informatiile privind Tmputernicitii sunt furnizate prin intermediul documentului ,Profil
client”, iar investitorul va indica in mod expres fondul/fondurile pentru care desemneazd imputernicit pentru
operatiunile cu unitati de fond. Pentru fiecare din imputerniciti, se vor prezenta documentele de identitate in original.
Documentul ,Profil client” va fi semnat si de catre imputerniciti. Prin exceptie de la aceasta reguld, investitorii pot
efectua si prima operatiune prin intermediul Tmputernicitului doar in cazul in care unitatile de fond fac parte din
portofoliul individual administrat pentru investitor de o firma de investitii.

n cazul investitorilor persoane juridice, operatiunile de subscriere/rdscumpirare de unititi de fond se vor realiza
de reprezentantul/reprezentantii legali sau de persoanele imputernicite de acesta pentru a efectua operatiuni la Fond,
prin furnizarea documentelor necesare care atesta imputernicirea.

Eventualele speze si/sau comisioane aplicabile in operatiunea de achizitionare de unitati de fond sunt suportate in
intregime de investitor.

3.3.2. Proceduri pentru rascumpararea unitatilor de fond

Investitorii Fondului au dreptul de a rascumpadra oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute, cu
conditia ca acestea sa nu fie grevate de alte sarcini. Rascumpararea se realizeaza prin transmiterea unei cereri de
riscumpdrare, conform prevederilor de mai jos, prin care se specificd numarul de unitdti de fond rdscumpérate. In
cazul in care, ca urmare a unei cereri de rascumparare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in
mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rascumparata automat si fractiunea rezidualda. Rascumpararea partiala a
unitatilor de fond detinute de un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitatii de investitor.

Rascumpararea unitatilor de fond din clasa RON (denominata in lei) sau EUR (denominata in euro) va fi efectuata
doar in valuta Clasei. Cererea de rdscumparare, odata transmisa de investitor, este irevocabila. Cererea va fi transmisa
catre S.A.l. prin intermediul retelei Distribuitorului / prin intermediul BRD Asset Management S.A.l. de catre investitor
sau imputernicit, in cazul persoanelor fizice, respectiv de catre reprezentantul legal sau persoana imputernicita in acest
scop n cazul persoanelor juridice. Transmiterea cererii de rdscumparare prin serviciul Distribuitorului de tip online
banking, respectiv prin telefon, poate fi accesatda doar de catre investitor, nu si de catre Tmputernicit in cazul
persoanelor fizice. Serviciul Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit Tn mdsura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond.
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Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

Pretul de rascumparare este pretul care i se cuvine investitorului la data depunerii cererii de rascumparare si este
format din valoarea unitara a activului net calculata de BRD Asset Management S.A.l,, in calitate de administrator si
certificata de catre BRD-Groupe Societe Generale, in calitate de Depozitar, pe baza activelor din ziua in care s-a
inregistrat cererea de rascumparare. Din valoarea rascumpadrata, se scade comisionul de rascumparare, precum si orice
alte taxe legale si comisioane bancare, dupa caz, conform prevederilor legale aplicabile. Termenul maxim legal pentru
plata cererilor de rascumparare este de 10 zile lucratoare de la data depunerii cererii de rascumparare. Pentru a veni in
intdmpinarea nevoilor investitorilor, BRD Asset Management S.A.l. depune toate eforturile necesare pentru a efectua
plata rascumpararilor intr-un interval de timp cat mai scurt.

Fondul poate percepe comisioane de rascumparare pentru operatiunile efectuate cu unitati de fond in functie de
conjunctura pietei financiare sau de circumstante deosebite, in scopul protejérii intereselor investitorilor. in aceast
situatie, comisioanele de rascumparare vor fi colectate din suma rezultata ca urmare a rascumpararii si vor intra in
activele Fondului, spre beneficiul detinatorilor de unitati de fond. Valoarea comisionului de rascumparare este de
maxim 5% din suma aferenta rascumpararii.

BRD Asset Management S.A.l. poate decide modificarea valorii comisionului de rascumparare, in sensul cresterii
sau scaderii acestuia, si aplicarea unor praguri valorice, fara a depasi valoarea maxima de 5% a comisionului.

Modificarea valorii comisionului de rascumparare se notifica A.S.F. in termen de maxim 10 zile lucratoare de la
data efectuarii modificarii, urmand sa intre in vigoare la data publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul
mentionat in Prospect.

Comisionul de rascumparare poate fi diferit pe fiecare clasa de unitati de fond, in cazul existentei mai multor
clase. Comisionul de rascumparare poate fi negociabil. De asemenea, comisionul de rascumparare poate fi diferentiat
in functie de perioada de detinere a unitatilor de fond, precum si in functie de contravaloarea unitatilor de fond
rascumparate.

La data autorizarii modificarii Prospectului prin Autorizatia A.S.F. nr. 48/25.03.2022, valoarea comisionului de
rascumparare este 0.

Anularea unitatilor de fond se realizeaza in ziua lucratoare imediat urmatoare datei de Tnregistrare a cererii de
rascumparare.

Indiferent de modalitatea de rascumparare aleasa, contravaloarea unitatilor de fond rascumparate se vireaza prin
transfer bancar in contul detinut de investitor in valuta Clasei. Nu se efectueaza plati in numerar la sediul
Distribuitorului sau la sediul BRD Asset Management S.A.l. Tn cazul unor neconcordante/erori in datele transmise de
investitor privind transferul sumelor prin virament, comisioanele suplimentare aferente operatiunilor efectuate in plus
se recupereaza integral de la acesta. Prin exceptie, daca investitorul doreste ca suma aferentd rascumpararii sa fie
subscrisa n unitati de fond emise de alte Fonduri Administrate de BRD Asset Management S.A.l., acesta poate solicita
plata rascumpararii in contul colector al Fondului la care doreste subscrierea, completdnd un formular de transfer.
Valuta Clasei din care se doreste rascumpadrarea trebuie sa fie aceeasi cu valuta Fondului/clasei in care se doreste
subscrierea.

Eventualele speze si/sau comisioane aplicabile in operatiunea de rascumparare de unitati de fond sunt suportate
in intregime de investitor.

Rascumpararea unitatilor de fond din contul investitorilor, respectiv anularea acestora, se realizeaza in ordinea
achizitionarii acestora (FIFO - First in, first out).

Tn situatia Tn care un investitor depune o cerere de riscumpdrare a unui numar de unititi de fond mai mare decat
soldul disponibil, rascumpararea unitatilor de fond din contul investitorului, se va realiza prin luarea in considerare a
soldului disponibil la data pentru care s-a depus cererea de rascumparare.

n caz de deces al titularului, transferul unitatilor de fond se poate solicita doar de citre mostenitori si numai pe
baza de documente care atesta calitatea succesorala.

Rascumpararea din Fond, numarul unitatilor de fond anulate si suma cuvenita ca urmare a rascumpararii sunt
comunicate prin confirmarea pusa la dispozitia investitorilor ulterior fiecarei operatiuni de rascumparare de catre BRD
Asset Management S.A.l. sau de catre BRD-Groupe Societe Generale, in calitate de Distribuitor, la sediul unitatilor
Distribuitorului. in situatia in care investitorul va furniza o adresa de email in relatia cu Distribuitorul, aceasta poate fi
folosita pentru indeplinirea obligatiei mai sus mentionate.

Orice cerere de rdascumpadrare care depdseste 5% din valoarea activului Fondului, va putea fi tarifata suplimentar
cu pana la 10% din valoarea acesteia. Investitorul care solicita in decursul a cinci zile lucratoare rascumpararea a mai
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mult de 10% din activul Fondului, va putea fi tarifat suplimentar cu pand la 10% din valoarea acestor rascumparari.
Sumele rezultate din tarifarea suplimentara constituie venituri ale Fondului.

3.3.3. Circumstantele in care emisiunea si rascumpararea de unitati de fond pot fi suspendate
Suspendarea emisiunii si rdascumpararii unitatilor de fond de catre A.S.F. se face in una din urmatoarele situatii:

1. Pentru protectia interesului public si a investitorilor, A.S.F. poate decide temporar suspendarea sau limitarea
emisiunii si/sau rdscumpararii unitatilor de fond. Actul de suspendare va specifica termenii si motivul suspendadrii.
Suspendarea poate fi prelungita in cazul in care motivele suspendarii se mentin.

2. AS.F. suspenda emisiunea si rdscumpararea in cazul fuziunii Fondului cu unul sau mai multe fonduri pana la
finalizarea procesului de fuziune.

3. Daca Depozitarul informeaza A.S.F. cu privire la orice refuz de a furniza informatii si documente, A.S.F. poate
suspenda emisiunea si rdscumpararea de unitati de fond pana la clarificarea situatiei, dar pentru o perioada de cel
mult doua zile lucrdtoare.

Alte situatii Tn care emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond pot fi suspendate sunt reprezentate de
urmatoarele:

1. Tn eventualitatea transferului activelor la un alt depozitar, pe perioada efectuarii transferului activelor
detinute pentru Fond, se suspenda emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond. Perioada de transfer nu poate
depasi 30 de zile de la data avizarii noului depozitar.

2. n situatia in care Administratorul ar fi inlocuit de citre o altd societate de administrare, A.S.F. poate suspenda
emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond in vederea realizarii transferului administrarii Fondului.

3. in situatii exceptionale (de ex. suspendarea temporara a tranzactiilor pe o piata reglementats, evenimente
politice, economice, militare etc. care pot impiedica evaluarea corecta a activelor Fondului) si numai pentru
protejarea interesului investitorilor, S.A.l. poate suspenda temporar emisiunea si rdscumpararea unitatilor de
fond, cu respectarea prevederilor regulilor fondului, a prezentului prospect de emisiune si a reglementarilor
AS.F.. Tn aceste situatii, BRD Asset Management S.A.l, in calitate de Administrator al Fondului, trebuie s3
comunice, fara intarziere, decizia sa A.S.F. si motivele suspendarii. Decizia va fi comunicata si investitorilor prin
publicarea unei note de informare.

Masurile de limitare temporara a rascumpararii unitatilor de fond sunt urmatoarele:

1. Tn situatia in care, in cursul unei zile, contravaloarea cererilor de rdscumpérare depéseste un procent de 10%
din valoarea activelor Fondului, BRD Asset Management S.A.l. isi rezerva dreptul de a suspenda operatiunile cu
unitati de fond pentru o perioada de timp de maximum 10 zile lucratoare.

2. Tn situatia in care, n decursul a cinci zile lucritoare, contravaloarea totald a cererilor de riscumpdrare
depdseste 15% din valoarea activelor Fondului, BRD Asset Management S.A.l. Tsi rezerva dreptul de a suspenda
operatiunile cu unitati de fond pentru o perioada de pana la 30 de zile lucrdtoare.

Tn cazul exceptional al aplicdrii acestor masuri, conditiile concrete de aplicare a limitirii vor fi notificate n
prealabil catre investitori si catre A.S.F., cu detalierea motivelor care au condus la aplicarea lor.

in cazul in care apreciazd c3 suspendarea dispusd de Administrator nu s-a ficut cu respectarea prevederilor
aplicabile sau prelungirea acesteia afecteaza interesele investitorilor, A.S.F. este in drept sa dispuna ridicarea
suspendarii.

De asemenea, emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond poate fi suspendatd, pe baza unei decizii
fundamentate a Directorilor S.A.l., motivele suspendarii precum si nota de informare a investitorilor fiind notificate in
prealabil Autoritatii.

3.3.4. Numele si adresa Distribuitorilor de unitati de fond

BRD Asset Management S.A.l. S.A. are incheiat un contract de distribuire a unitatilor de fond cu BRD - Groupe
Societe Generale, cu sediul in Bulevard lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, Bucuresti, telefon 021.301.61.00; fax:
021.301.68.43. Distribuirea unitatilor de Fond se realizeaza prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul BRD Asset
Management S.A.l. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond si prin
transmiterea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului se realizeaza conform
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contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului
care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

Distributia unitatilor de fond se poate realiza si prin intermediul agentilor de distributie. Agentii de distributie sunt
persoane fizice inscrise in Registrul Public al A.S.F., care isi desfasoara activitatea in numele BRD Asset Management
S.A.l. in baza unor relatii contractuale. Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la
sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor de distributie va fi disponibild pe www.brdam.ro.

3.3.5. Modalitatea de anulare a unitatilor de fond

Anularea unitatilor de fond se realizeaza ca urmare a depunerii unei cereri de rascumparare in ziua lucratoare
imediat urmatoare datei de inregistrare a cererii de rascumparare.

Rascumpadrarea unitatilor de fond din contul investitorilor respectiv anularea acestora se realizeaza in ordinea
achizitionarii acestora (FIFO - ,First in, first out”).

3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale Fondului

3.4.1. Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calcularii sale

In vederea determindrii valorii unitare a activului net a Fondului, detinerile din portofoliu sunt evaluate si
reflectate Tn activul net la valori stabilite in conformitate cu reglementarile emise de A.S.F. in acest sens. BRD Asset
Management S.A.l. are obligatia de a mentine metodele de evaluare a activelor pe o perioadd de minimum 12 luni,
metodele de evaluare prezentate fiind utilizate pentru toate Fondurile Administrate de BRD Asset Management S.A.l..

Valoarea totala a activelor Fondului se calculeaza zinic prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in portofoliul
Fondului.

Valoarea neta a activelor Clasei RON, respectiv valoarea netd a activelor Clasei EUR se calculeaza prin scaderea
obligatiilor aferente clasei din valoarea totala a activelor aferente aceleiasi clase:

Valoarea neta a activelor Fondului = Valoarea totala a activelor Fondului - Valoarea obligatiilor

Valoarea unitara a activului net pentru clasa RON si clasa EUR de unitati de fond se calculeaza dupa urmatoarea
formula:

Valoarea unitara a activului net al Clasei de unitadti de fond la acea data = (Valoarea totald a activelor Fondului
atribuibila Clasei de unitati de fond - Valoarea obligatiilor atribuibile Clasei de unitati de fond) / Numar total de unitati
de fond in circulatie la acea data pentru respectiva clasa:

NAV!

VUAN; =

unde:

m este valoarea unitara a activului net al Clasei i de unitati de fond calculate pentru ziua t ;
NAV! este activul net al Clasei i in ziua t;
NUE! este numarul de unititi de fond in circulatie ale Clasei de unitati de fond i pentru ziua t;

Valoarea unitara a activului net al clasei de unitati de fond RON se calculeaza in RON si pentru clasa de unitati de
fond EUR se calculeaza in EURO.

Activele si datoriile Fondului vor fi alocate pe clase de unitati de fond.
Activul brut din ziua calcularii activului (t) va verifica urmatoarea formula:
Activul brut din t = Activ total al clasei RON + Activul total al clasei EUR

Activul total atribuibil fiecarei clase (intitulate generic ,clasa i”) pentru ziua t se va calcula dupa urmatoarea
formula:
toalt 1
A= AT L aatx G
unde:

i
Aj este activul atribuibil numai clasei de unitati ,,i” si este format din activul deja atribuit clasei de unitati i pana in ziua

A

t-1 si partea atribuibila catre clasa ,i” 1n ziua t, respectiv subscrierile si rascumpararile procesate (pentru care unitatile
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de fond au fost anulate) in ziua t, variatia valorii instrumentelor financiare derivate caracteristice clasei, precum si
reflectarea platilor de comisioane aferente clasei, in situatia in care acestea au loc;

AT _ 1'f"llt_1 + Subscrieri — Rascumparari - plati de comisioane aferente clasei + Variatia valorii instrumentelor financiare
derivate atribuibile clasei.

Variatia instrumentelor financiare derivate = Evaluarea instrumentelor derivate specifice clasei in t — Evaluarea
instrumentelor derivate specifice clasei in t-1.

AAt este variatia activului total comun tuturor claselor de unitati de fond in ziua t, respectiv cresterea sau scaderea
activului total in ziua t ca urmare a aprecierii/deprecierii investitiilor comune tuturor claselor impartita pe fiecare clasa,
in functie de coeficientul clasei. Plata comisioanelor aferente claselor si variatia valorii instrumentelor financiare
derivate atribuibile clasei vor fi excluse din calculul variatiei activului total fiind incluse Tn activul atribuibil numai clasei
v AL

’

de unitati
Pentru ciasele de unitati de fond Tn valuta, cursul valutar folosit Tn calculul variatiei este cursul valutar din ziua de calcul
al activului.
Coeficientul de impartire (“lt) se determina pe fiecare clasa, dupad urmatoarea formula:

Navt-! + 5t — R}
~ Navt-ly st _Rt
unde:

Nayt-!

o

este activul net al Fondului in ziua t-1;
-1 . .
NAY," " este activul net al clasei i in ziua t-1;

t . . e . . " . .
8" este valoarea subscrierilor de unitati de fond ale tuturor claselor Fondului convertite in ziua t. Cursul de schimb
utilizat in scopul determinarii coeficientului aferent subscrierilor este cursul comunicat in data depunerii cererii .

S este valoarea in RON a subscrierilor de unitati de fond ale clasei i convertite Tn ziua t. Cursul de schimb utilizat Tn
scopul determinarii coeficientului aferent subscrierilor este cursul comunicat in data cererii (cursul din data creditarii
contului colector). Tn scopul determinirii coeficientului de impértire, sumele aferente operatiunilor cu unitéti de fond
pentru clasa in EUR vor fi reflectate la valoarea in RON de la data initierii operatiunii (la data virdrii sumelor in contul
colector pentru situatia subscrielor, respectiv la data depunerii cererii de rdscumpdrare pentru situatia
rascumpararilor), astfel incat sa fie respectat principiul referitor la diferentele dintre ratele anualizate de rentabilitate
ale claselor de unitati de fond.

t v vy . gV . " . .
R" este valoarea rascumpararilor de unitati de fond ale tuturor claselor Fondului anulate in ziua t. Cursul de schimb
utilizat in scopul determinarii coeficientului aferent rascumpararilor este cursul comunicat in data depunerii cererii.

3 . < . I . . . .
R, este valoarea in RON a rascumpararilor de unitati de fond ale clasei i anulate in ziua t, cursul de schimb folosit la
conversia rascumpararilor este cursul comunicat din data depunerii cererii.

Obligatiile fondului atribuibile clasei de unitatti de fond i (Cit) pentru ziua t se calculeaza dupa urmatoarea formula:
Gl = CY+aCT of

Unde:

act reprezinta variatia obligatiilor aferente tuturor claselor de unitati de fond in ziua "t", respectiv cresterea sau
scaderea obligatiilor comune tuturor claselor de unitati in ziua t;

ct

- reprezinta valoarea obligatiilor atribuibile numai clasei de unitati "i" si este format din obligatiile deja atribuite clasei
de unitati i pana in ziua t-1 si din ce se atribuie direct catre clasaiin ziua t;

- rascumpadrarile de platit care sunt exprimate in valuta Fondului, la cursul din data cererii, sunt considerate obligatii
specifice clasei;

i - N . . .
G este coeficientul de impartire pentru clasa i al activului total.
Comisionul total pe fiecare clasa este suma comisioanelor din t-1 aferente fiecarei clase la care se adauga
comisioanele din ziua t;

Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net se calculeaza zilnic de catre BRD Asset Management S.A.l.
si se certifica de cdtre Depozitar pe baza evidentei proprii, respectiv pe baza instructiunilor si documentelor transmise
acestuia de catre Administrator.
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Pentru elementele de activ denominate in valute convertibile, pentru conversia in lei se utilizeaza cursul
comunicat de Banca Nationald a Romaniei (B.N.R.) pentru acea valuta in ziua pentru care se efectueaza calculul. Pentru
elementele de activ denominate Tn valute pentru care B.N.R. nu comunica un curs de schimb, pentru conversia in lei se
utilizeaza cursul comunicat de banca centrald a tarii In moneda careia este denominat activul fata de euro si cursul
EUR/RON comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul.

Erorile identificate Tn calculul zilnic al valorii unitare a activului net, constatate ulterior raportarii acestor valori, se
vor corecta si se vor regulariza la data constatarii lor, avandu-se in vedere principiul protejarii intereselor investitorilor.
in situatii exceptionale in care se constatd erori de calcul ale valorii activului net, BRD Asset Management S.A.l. are
obligatia Tncadrarii in limita maxima de toleranta a materialitatii erorii de calculare de 0.50% din valoarea activului net.

in cazul in care se constatd incadrarea n aceastd limitd sau lipsa unor situatii de prejudiciere a investitorilor
pentru care au avut loc operatiuni cu unitati de fond in cazul in care limita de toleranta a erorii de calculare a fost
depdsitd, BRD Asset Management S.A.l. nu revine asupra evaluarii efectuate.

In cazul in care se constati depisirea limitei de tolerantd a erorii de calculare si existenta unor situatii de
prejudiciu adus investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu unitati de fond, se determina valoarea acestuia si se
efectueaza operatiunile necesare prin corectarea numarului de unitati de fond alocate, respectiv prin plata diferentei
de suma catre investitori la data realizarii corectiei.

BRD Asset Management S.A.l. inregistreaza instrumentele financiare din portofoliul Fondului la data efectuarii
tranzactiei.

in scopul numarérii celor 30 de zile de netranzactionare mentionate in cadrul regulilor de evaluare, se va
considera ca prima zi de netranzactionare prima zi lucratoare in care respectivul instrument financiar nu a mai
inregistrat tranzactii.

Sumele inregistrate pe pozitia ,Sume in curs de rezolvare” care nu pot fi returnate/recuperate din diverse motive
timp de trei ani de zile de la data inregistrarii lor in activ vor fi inregistrate ca venituri/cheltuieli ale Fondului.

in scopul numarérii celor 30 de zile de netranzactionare mentionate in cadrul regulilor de evaluare, se va
considera ca prima zi de netranzactionare prima zi lucratoare in care respectivul instrument financiar nu a mai
inregistrat tranzactii.

3.4.2. Evaluarea instrumentelor cu venit fix

Instrumentele financiare cu venit fix se evalueaza prin metoda bazata pe utilizarea unor cotatii de piata de tipul
MID in situatia existentei unor repere de pref compozit relevante publicate de Bloomberg Finance L.P. (Bloomberg).

in situatia in care pentru un instrument financiar cu venit fix nu existd reper de pret compozit relevant, respectivul
instrument va fi evaluat pe baza metodei recunoasterii zilnice a dobanzii si amortizarea discountului/primei, pornind de
la pretul net de achizitie sau ultimul pret compozit folosit in evaluare. incepand cu momentul aparitiei unui pret
compozit relevantsi cu conditia existentei acestuia pentru o perioada de 30 de zile de tranzactionare (perioada de
observatie in care se analizeaza relevanta acestui pret), instrumentul financiar cu venit fix va fi evaluat pe baza
cotatiilor de tipul MID incepand cu ziua lucratoare imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de
tranzactionare.

n situatia in care reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant pe o perioada de
observatie de 30 de zile de tranzactionare, se va utiliza metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si
amortizarea discountului/primei incepand cu ziua lucratoare imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile
de tranzactionare, pornind de la ultimul pret compozit folosit in evaluare.

in situatia in care, ulterior aplicirii metodei bazate pe recunoasterea zilnici a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente exista un istoric de tranzactionare si un reper de pret compozit relevant pe o perioada de
observatie de 30 de zile de tranzactionare, atunci se va reveni pe metoda bazata pe utilizarea cotatiilor de piata de tipul
MID incepand cu ziua lucratoare imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.

in situatia in care principalul si cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt platite in termen de 10 zile
lucrdtoare de la termenul previzut in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero. in
monitorizarea numarului de 10 zile lucrdtoare, calendarul care se va lua in considerare este calendarul tarii de domiciliu
al instrumentelor cu venit fix, in situatia in care pot exista diferente intre zilele lucratoare din Romania si zilele
lucratoare aferente altor state. Daca termenul limita de plata coincide cu o zi nelucratoare, acesta se prelungeste
automat pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

Pentru instrumentele financiare cu venit fix aflate in portofoliul Fondului pentru care nu se asigura admiterea la
tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau al unui sistem alternativ de tranzactionare in termen de maxim un
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an de la emisiune, conform conditiilor de emisiune ale instrumentului, in scop prudential, in situatia in care S.A.l.
constata, conform situatiilor financiare periodice ale emitentului acestor instrumente, ca exista un risc semnificativ ca
acesta sa nu isi indeplineasca obligatiile de plata aferente cupoanelor periodice si principalului, S.A.l. realizeaza ajustari
graduale de valoare ale expunerii pe respectivul instrument, in baza unei analize interne sau a unui raport de evaluare
intocmit de un evaluator autorizat. Respectivele aplicari de ajustari de valoare se notifica A.S.F. odata cu declansarea
aplicarii acestei proceduri.

3.4.3. Evaluarea actiunilor

Actiunile admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare) pe o
piata reglementata sau Tn cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, dintr-un stat membru,
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiald a unei
burse sau unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de
piata considerata piata principald, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor admise la
tranzactionare pe respectiva piata reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru sau la pretul de
referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de
catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Pretul
utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza
calculul activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

Actiunile admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate si/sau in cadrul mai multor sisteme de
tranzactionare, altele decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare din Romania, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), se evalueaza la
pretul de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala sau la pretul de referinta furnizat in cadrul
sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelui instrument financiar
determinata pe baza volumului si a numarului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic anterior. Calculul se
efectueaza cu o frecventd anual3, la inceputul fiecarui an calendaristic.

Actiunile admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor
sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare
din Romania, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un
stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare) sau pentru care A.S.F. sau o alta
autoritate competenta a hotarat deschiderea procedurii de redresare financiard prin administrare speciala , vor fi
evaluate, incepand cu a 31-a zi de netranzactionare la valoarea contabilad pe actiune.

Actiunile neadmise la tranzactionare se evalueaza la valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima
situatie financiard anuald aprobatd a entitatii respective. In cazul operatiunilor de majorare/diminuare de capital social
(prin cresterea/reducerea numarului de actiuni aflate in circulatie) a unor societati, care sunt inregistrate la O.N.R.C. (in
cazul unei societati neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare) sau care sunt inregistrate in
sistemul unui depozitar central (pentru emitenti) pe parcursul aceluiasi exercitiu financiar si pentru care numarul nou
de actiuni aflat in circulatie nu este reflectat in mod real in ultimele situatii financiare anuale aprobate, in scopul
calcularii valorii contabile mentionate la acest punct, se vor utiliza informatiile furnizate de societate/emitent, in baza
unor finscrisuri doveditoare (certificatul de inregistrare de la O.N.R.C. sau balanta de verificare lunara - in cazul
societatilor necotate - sau a certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare, denumit in continuare C.I.V.M., emis de
catre A.S.F. - in cazul emitentilor -, precum si, in masura in care este disponibil, si un raport elaborat catre un auditor
independent prin care se certificd noua valoare a capitalurilor proprii ale societdtii). in cazul institutiilor de credit,
valoarea contabild pe actiune poate avea ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare
transmise B.N.R., dacd aceste raportari sunt disponibile.

Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare), ca urmare a deciziei operatorului de piata sau de sistem in vederea aducerii la cunostinta investitorilor de
informatii care pot conduce la modificari ale pretului actiunilor emitentului, vor fi evaluate la pretul mediu ponderat
aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) calculat pana la data aparitiei unui asemenea eveniment
ca medie aritmetica a preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare. in cazul in care
suspendarea de la tranzactionare are loc in timpul sedintei de tranzactionare, pentru calculul valorii activului zilei
respective actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere/de referinta, dupa caz, urméand ca n scopul numararii celor 30
de zile de tranzactionare (zile lucratoare), prima zi sa fie consideratd urméatoarea zi lucratoare ulterioard suspendérii. in
cazul in care suspendarea are loc chiar de la debutul sedintei de tranzactionare, prima zi este consideratad ziua
suspendarii. In cazul in care preturile medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare nu sunt
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disponibile pentru calcularea mediei aritmetice, S.A.l. utilizeaza pentru determinarea pretului actiunilor suspendate
exclusiv valoarea determinata prin utilizarea unor metode de evaluare conforme standardelor internationale de
evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste).

Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt
incluse in activul net al Fondului de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau
sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza la valoarea zero.

Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de lichidare judiciara sau in alte
forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporara sau definitiva de activitate sunt incluse n activul net al
Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate ori al
sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

In cazul societatilor aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale ciror actiuni au fost readmise la
tranzactionare pe o piata reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotarari
judecatoresti definitive privind confirmarea de catre judecatorul-sindic desemnat a planului de reorganizare a
respectivului emitent si a confirmarii din partea emitentului/operatorului de piata sau de sistem privind neatacarea cu
recurs a sentintei privind confirmarea planului de reorganizare, evaluarea respectivelor actiuni se va face similar
actiunilor tranzactionate, in sensul ca au inregistrat tranzactii de la data readmiterii la tranzactionare. Daca actiunile nu
au pret de piatd, acestea vor fi evaluate, pand la data inregistrarii unui pret de referinta disponibil, la valoarea
contabila.

n cazul in care o societate admisd la tranzactionare pe o piatd reglementats/sistem alternativ de tranzactionare,
care are valoarea capitalurilor proprii negativa, este netranzactionata pe o perioadda mai mare de 30 de zile de
tranzactionare, iar aceasta perioada coincide cu perioada de suspendare de la tranzactionare a actiunii respective,
atunci actiunea respectiva este evaluata in portofoliul Fondului la valoarea zero.

Actiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele emise de institutii de credit sau admise la tranzactionare si
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), ale caror situatii financiare nu sunt obtinute
in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ la valoarea zero in conditiile in care pe site-
ul web al pietei reglementate, al sistemului alternativ de tranzactionare, al Ministerului Finantelor Publice sau al
emitentului nu sunt disponibile raportdri financiare trimestriale/semestriale in baza cdrora ar putea fi stabilitd valoarea
respectivelor actiuni. in scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera c3 prima zi de
netranzactionare este prima zi lucrdtoare in care respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 sau de legislatia aplicabild din state membre sau state
terte din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare sau admise la tranzactionare pe o piata reglementatad, in
cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse ori a unui sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare), cu valori negative ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

in situatia divizarii/consolid&rii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementata
sau 1n cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, actiunile rezultate prin divizare se evalueaza,
incepand cu ex-date si pana la data introducerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea pretului anterior divizarii la
coeficientul de divizare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

n cazul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea numarului de actiuni ale unor societati admise
la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate,
incepand cu ex-date si pana la data introducerii la tranzactionare a acestora, actiunile se evalueaza prin impartirea
ultimului pret de piata disponibil anterior operarii modificarii capitalului social la coeficientul de diminuare a capitalului
social.

in cazul operatiunilor de diminuare de capital social al unei societdti, ale cirei actiuni sunt admise la
tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, fara distributie
de sume de bani, ca urmare a reducerii numarului de actiuni, Tn activul Fondului incepand cu ex-date va fi reflectat noul
numar de actiuni diminuat, iar evaluarea se va realiza prin impartirea ultimului pret de piata disponibil anterior operarii
modificarii capitalului social la coeficientul de diminuare a capitalului social. Tn situatia in care A.S.F. nu aprob3
operatiunea de diminuare a capitalului social, sumele inregistrate anterior in activul Fondului conform prevederilor in
vigoare sunt eliminate din activul Fondului de la data actului individual de respingere.

Tnregistrarea in activele Fondului a disponibilitatilor rezultate ca urmare a distribuirii citre actionari de sume de
bani cu prilejul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea valorii nominale a actiunii sau ca urmare a
reducerii numarului de actiuni si a distribuirii catre actionarii existenti la data de Tnregistrare a unei sume de bani
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corespunzdtoare reducerii valorii nominale sau numarului de actiuni aprobate prin hotararea AGA se realizeaza Tn
aceeasi maniera cu cea utilizata pentru inregistrarea dividendelor distribuite catre actionari, respectiv reflectarea in
activul Fondului a sumelor de incasat ca urmare a diminuarii capitalului social, in contrapartida cu reducerea numarului
de actiuni aferente diminuarii de capital social.

Actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital sunt
inregistrate in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau
in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

n cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fird emiterea
de drepturi de preferintd, daca BRD Asset Management S.A.l. decide sa participe la majorarea de capital social a
emitentului, actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt
inregistrate in activul Fondului, astfel:

a) In prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in
care pretul de piatd este mai mare decat pretul de subscriere;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care pretul de piata este
mai mic decat pretul de subscriere.

Tn situatia in care operatiunea de majorare de capital social cu contraprestatie in bani din partea investitorilor nu
este dusd la indeplinire in termenul legal stabilit de Legea nr. 31/1990 de la data adoptarii deciziei AGA, BRD Asset
Management S.A.l. exclude din portofoliul Fondului actiunile subscrise si poate inregistra sumele platite aferente
majordrii de capital neoperate in activ. BRD Asset Management S.A.l. va utiliza toate demersurile legale pentru
recuperarea contraprestatiei in bani achitate emitentului pentru actiunile care nu au mai fost subscrise din motive
obiective imputabile acestuia.

n cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea
de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor
subscrise la majorarea de capital social. Pana la momentul admiterii la tranzactionare, actiunile subscrise de catre Fond
in cadrul unei oferte publice initiale de vanzare de actiuni sunt considerate «valori mobiliare nou-emise» si sunt
evaluate pe baza pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice. Aceasta modalitate de inregistrare
si evaluare a actiunilor respective subscrise de Fond se mentine pand la data efectudrii primei tranzactii bursiere. Tn
cazul in care admiterea la tranzactionare a respectivelor actiuni nu se realizeaza in termen de maximum 12 luni de la
data initierii perioadei de derulare a ofertei, actiunile vor fi evaluate similar actiunilor neadmise la tranzactionare,
respectiv la valoarea contabila.

Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara contraprestatie in
bani, precum si a celor cu contraprestatie in bani inregistrate in activ se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de
piata considerate piata principala sau la pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate,
inclusiv in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare,
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social cu
contraprestatie in bani inregistrat3 in activ se evalueazd la valoarea de subscriere. n situatia in care A.S.F. nu aprob3
prospectul aferent emisiunii de noi actiuni hotdrate de catre A.G.E.A. a unui emitent, actiunile nou-emise inregistrate
anterior 1n activul Fondului conform prevederilor in vigoare sunt eliminate din activul Fondului.

n cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinta, acestea vor fi inregistrate
n activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Tn cazul in care o oferta publici de valori mobiliare implicd emiterea de drepturi de alocare tranzactionabile,
drepturile de alocare care revin Fondului, care au subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei, respectiv in cadrul
perioadei de exercitare a dreptului de preferinta, sunt evaluate astfel:

a) intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare pe baza pretului de
achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice;

b) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectiva a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare conform art.113, lit.a) din Regulamentul
A.S.F.nr.9/2014;

Tn cazul in care Fondul care a subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei detine actiuni ale respectivei
societati anterior derularii ofertei publice si admiterii la tranzactionare a respectivelor actiuni, acestea sunt evaluate
astfel:

a) intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, la valoarea contabil3;
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b) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectiva a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare conform art.113, lit.a) din Regulamentul
A.S.F.nr.9/2014..

n situatia in care actiunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt alocate in termenul legal/termenul
stabilit in hotdrarea AGA, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero. Dacd termenul legal/stabilit in hotararea AGA
de alocare a dividendelor cade intr-o zi nelucrdtoare, acesta se prelungeste pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

Metodele de evaluare specifice actiunilor se aplica si investitiilor in valori mobiliare similare actiunilor si care
indeplinesc conditiile mentionate la art.82 din O.U.G. nr. 32/2012, in sensul mentionat la Art.170, alin (3) din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.

3.4.4. Evaluarea drepturilor de preferinta

n cazul in care majorarea de capital se realizeazi cu emiterea de drepturi de preferint, acestea vor fi inregistrate
n activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Pana la momentul primei zile de tranzactionare, evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea
teoretica. Valoarea teoretica a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei: Valoarea teoretica a dreptului
de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta)
*[numar de actiuni noi/(numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] *[numar de actiuni vechi/numar de drepturi de
preferinta emise], unde pretul de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de piata din ultima zi in care cei
care cumpadra actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital. Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile
de preferintd vor fi evaluate conform art.113, lit.a) din Regulamentul A.S.F. nr.9/2014. in cazul in care nu se vor
inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinta si pana la momentul exercitarii acestora,
drepturile de preferinta vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in
cadrul unei pozitii distincte "Dividende sau alte drepturi de incasat".La momentul exercitarii drepturilor de preferinta
vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite.

3.4.5. Evaluarea dividendelor

Dividendele sunt inregistrate in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai
beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de
capital.

Tn cazul in care din lipsd de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferente detinerii de actiuni listate pe
piete externe nu se poate realiza in conformitate cu prevederile primului paragraf, contravaloarea dividendelor
respective trebuie Tnregistrata in activ la data la care BRD Asset Management S.A.l. sau Depozitarul activelor acestuia
intrd Tn posesia informatiilor privind data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor documente/extrase/publicatii.

Dividendele distribuite de societatile neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare dintr-un stat
membru sau unei burse dintr-un stat tert sunt inregistrate n activul Fondului la data incasarii acestora.

in situatia in care dividendele nu sunt platite in termenul legal/termenul stabilit in hotirarea AGA, acestea vor fi
incluse in activ la valoarea zero. Daca termenul legal/stabilit in hotdrarea AGA de plata a dividendelor cade intr-o zi
nelucratoare, acesta se prelungeste pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

3.4.6. Evaluarea instrumentelor pietei monetare

Instrumentele pietei monetare, precum, fara a se limita la certificate de trezorerie, vor fi evaluate prin metoda
bazata pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data
efectudrii plasamentului.

Operatiunile de piatd monetara, respectiv cumpadrari/vanzari reversibile de active eligibile pentru tranzactionare
(repo/reverse repo) se evidentiaza in portofoliul Fondului astfel:

a) cumpararile reversibile in cadrul carora Fondul cumpara active eligibile pentru tranzactionare, cu angajament

ferm al contrapartii de a rascumpara respectivele active la o data ulterioara si la un pret stabilit la data incheierii

tranzactiei, sunt evaluate prin recunoasterea zilnica a creantei care se adauga la valoarea de achizitie;

b) vanzarile reversibile in cadrul carora Fondul vinde active eligibile pentru tranzactionare, angajandu-se in baza

unui angajament ferm sa rascumpere respectivele active la o data ulterioara si la un pret stabilit la data incheierii

tranzactiei, sunt evaluate astfel:
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1. pe perioada cuprinsa intre data primirii sumei aferente operatiunii de piatda monetara si data angajamentului
ferm de rascumparare, titlurile care fac obiectul operatiunii vor fi evaluate zilnic conform regulilor de evaluare
aferente activelor suport;

2.Tn aceeasi perioada, se va inscrie cu semnul "minus" valoarea de decontare impreuna cu recunoasterea zilnica a
datoriei atasate, in cadrul unei pozitii de activ ,Instrumente ale pietei monetare, altele decéat cele tranzactionate
pe o piata reglementatd, conform art.82, lit.g) din 0.U.G. nr.32/2012 - ,Contracte de report pe titluri emise de
administratia publica centrald”.

Tranzactiile sell-buy back si buy-sell back sunt evidentiate in activul Fondului ca douad tranzactii simultane.

3.4.7. Evaluarea titlurilor de participare emise de organisme de plasament colectiv

Titlurile de participare emise de organisme de plasament colectiv admise la tranzactionare si tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare) pe o piata reglementata dintr-un stat membru sau un stat tert
sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata consideratd piata principala aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul.

Titlurile de participare emise de organisme de plasament colectiv admise la tranzactionare si tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare dintr-un stat membru sau stat tert, sunt
evaluate la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul furnizat de catre operatorul respectivului
sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de referinta se
calculeaza in baza activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul activului, utilizat ca reper
in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

Atunci cand sunt admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate si/sau in cadrul mai multor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme de tranzactionare, titlurile de participare
emise de organisme de plasament colectiv se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerate piata
principala sau la pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si
frecventa a tranzactionarii acelui instrument financiar determinata pe baza volumului si a numarului de tranzactii
inregistrate in anul calendaristic anterior. Calculul se efectueaza cu o frecventa anuald, la inceputul fiecarui an
calendaristic.

Titlurile de participare emise de organisme de plasament colectiv admise la tranzactionare pe o piata
reglementata, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat
membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum cele admise la cota oficiala a
unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert dar netranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare (zile lucratoare), vor fi evaluate, incepand cu a 31-a zi de netranzactionare (zi lucrdtoare), la ultima
valoare unitard a activului net calculatd si publicata de administratorul OPC in lipsa disponibilitatii informatiilor pe
Bloomberg .

Titlurile de participare emise de organisme de plasament colectiv neadmise la tranzactionare vor fi evaluate la
ultima valoare unitara a activului net publicata de firme private recunoscute international (de exemplu, Bloomberg) sau
la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata de administratorul OPC, Tn lipsa disponibilitatii
informatiilor pe Bloomberg.

3.4.8. Evaluarea detinerilor din conturi curente

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se
efectueaza calculul. Operatiunile sunt reflectate in activ in functie de data contabila (data efectiva a operatiunii).

Sumele existente Tn conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor
fi incluse n activul net la valoarea zero.

Contul colector/conturile colectoare ale Fondului sunt evidentiate in activ, dar pe perioada dintre data creditarii
contului colector/conturilor colectoare ale Fondului, inclusiv, si data emiterii unitdtilor de fond, exclusiv, sumele
nealocate nu sunt incluse in calculul activului net.

Sumele aflate in contul colector/conturile colectoare ale Fondului pot fi remunerate cu dobanda de cont curent,
iar Tn aceasta situatie dobanda reprezinta un venit al Fondului.
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3.4.9. Evaluarea depozitelor bancare si a certificatelor de depozit

Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a
dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a
respectivului depozit structurat care va fi bonificatd de banci. n situatia negarantdrii unei dobanzi minime, evaluarea
se va face la dobanda minima de cont curent. La scadentd, daca evolutia activului-suport s-a incadrat in conditiile
constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitiva de dobanda pentru toata perioada de la momentul
constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentinutd pe toata durata depozitului.

Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale
constituite ca depozit pe toatd perioada depozitului.

in cazul in care pentru depozitele bancare constituite s-au efectuat incasiri de dobanda inainte de scadenta,
sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata.

3.4.10. Evaluarea instrumentelor financiare derivate

Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piata reglementata si tranzactionate in ultimele
30 de zile de tranzactionare sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala,
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare Tn cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare, sunt evaluate la pretul de referinta furnizat
de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Pretul
utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza
calculul activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

Atunci cand sunt admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate si/sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme de tranzactionare, instrumentele financiare
derivate se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principald sau la pretul de referinta
furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelui
instrument financiar, determinata pe baza volumului si a numarului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic
anterior. Calculul se efectueaza cu o frecventa anual3, la inceputul fiecarui an calendaristic.

Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui sistem
alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), vor fi evaluate incepand cu a 31-a zi de netranzactionare utilizand tehnici consacrate pe
pietele financiare (de exemplu, raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza
a fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor etc.), astfel incat sa fie respectat principiul valorii juste.

Instrumentele financiare derivate neadmise la tranzactionare sunt evaluate utilizand tehnici consacrate pe pietele
financiare (de exemplu, raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a
fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor etc.), astfel incat sa fie respectat principiul valorii juste.

3.4.11. Evaluarea produselor structurate

Produsele structurate sunt evaluate la pretul de referinta (aferent unei emisiuni individuale de produse
structurate, respectiv unei sedinte de tranzactionare) calculat de operatorul de piatda pe care se tranzactioneaza
respectivele instrumente, dupa cum urmeaza:

1. media aritmeticad, calculata pe baza celei mai bune cotatii de cumparare (ask) si a celei mai bune cotatii de
vanzare (bid) introduse/administrate de catre furnizorul/furnizorii de lichiditate sau de catre market
maker/market makeri, dupa caz, existente in piata dupa incheierea sedintei curente de tranzactionare, in situatia
n care au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market makerilor, iar
simbolul a fost disponibil la tranzactionare. Valoarea respectiva se rotunjeste la cel mai apropiat pas de pret
corespunzator simbolului respectiv;

2. pretul de inchidere inregistrat in piata principald a simbolului in sedinta de tranzactionare curenta daca acesta a
fost disponibil la tranzactionare, in situatia in care nu exista cotatii disponibile ale furnizorului de
lichiditate/furnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market makerilor, conform pct. 1, si au fost
inregistrate tranzactii in sedinta de tranzactionare respectiva;
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3. cel mai recent pret de referinta al simbolului (pretul de referinta ramane nemodificat), in situatia in care sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele cerinte:

(i) nu au fost inregistrate tranzactii in cea mai recenta sedinta de tranzactionare in care simbolul respectiv a fost
disponibil la tranzactionare;

(ii) nu au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market makerilor,
dupa caz, la incheierea celei mai recente sedinte de tranzactionare in care simbolul respectiv a fost disponibil la
tranzactionare.

3.4.12. Mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net

Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net aferent fiecarei clase de unitati de fond, pentru fiecare zi
lucratoare, va fi publicata de catre BRD Asset Management S.A.l. S.A. pe pagina sa de internet (www.brdam.ro) in ziua
certificarii.

3.4.13. Valoarea initiala a unitatii de fond
Valoarea nominala initiald a unei unitati de fond din clasa denominata in RON (clasa RON) este de 100 (o suta) lei, iar
cea a unei unitati de fond din clasa denominata in EURO (clasa EUR) este de 25 (douazeci si cinci) de euro.

Valoarea unitara a activului net (VUAN) se rotunjeste la 4 zecimale prin trunchiere si se modificd pe tot parcursul
existentei Fondului.

4, CONDITII DE INLOCUIRE A ADMINISTRATORULUI Sl A DEPOZITARULUI

Atunci cand apare necesitatea inlocuirii Depozitarului sau a Administratorului, obiectivul principal urmarit va fi
protectia si informarea adecvata a investitorilor, conform reglementarilor legale in vigoare. Raspunderea pentru
eventuale prejudicii produse cu ocazia transferului revine Depozitarului/societatii de administrare din culpa caruia s-a
produs prejudiciul respectiv.

4.1. Conditii de inlocuire a Administratorului
Administratorul poate fi inlocuit in urmatoarele cazuri:
1. Retragerea autorizatiei de catre A.S.F. in una din urmatoarele cazuri:
a) solicita expres retragerea autorizatiei;
b) autorizatia a fost obtinuta pe baza unor declaratii sau informatii false ori care au indus in eroare;
¢) nu mai indeplineste conditiile care au stat la baza emiterii autorizatiei;
d) a incalcat grav si/sau sistematic prevederile legislatiei aplicabile;
e) alte cazuri prevazute de reglementarile A.S.F.;

n cazul retragerii autorizatiei Administratorului prin decizie de sanctionare, A.S.F. desemneazd un administrator
provizoriu care va efectua numai acte de administrare pentru conservarea patrimoniului Fondului, precum si transferul
obligatoriu al administrarii catre o societate de administrare a investitiilor si publicarea acestei situatii, cu depunerea
tuturor diligentelor necesare in acest sens. Administratorul provizoriu are obligatia ca, in termen de 90 de zile de la
desemnarea sa, sa identifice si sa propuna A.S.F. numirea unei alte societdti de administrare. A.S.F. poate prelungi
mandatul o singura data pentru o perioadd de 90 de zile sau poate hotari schimbarea lui care trebuie sa se produca
intr-un interval de maximum 15 zile de la terminarea mandatului precedentului administrator provizoriu. in cazul in
care nici ulterior expirarii acestui termen nu a fost propusa o alta societate de administrare, A.S.F. este in drept sa
dispund lichidarea Fondului si sd numeascd un lichidator. Tn cazul nerespectarii obligatiilor sale, administratorul
provizoriu va restitui Fondului comisioanele incasate.

La data comunicarii deciziei de sanctionare cu retragerea autorizatiei, Administratorul inceteaza orice activitati de
administrare a Fondului si incepe transferul atributiilor si operatiunilor specifice activitatii de administrare catre
administratorul provizoriu desemnat, inclusiv transferul registrelor si evidentelor, al corespondentei, materialelor
publicitare, contractelor si al oricaror altor documente in original. Transferul trebuie sa se incheie in cel mult 10 zile de
la data comunicarii deciziei de sanctionare.
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Retragerea autorizatiei Administratorului nu produce efecte asupra deruldrii contractului de depozitare.
Depozitarul trebuie sa isi indeplineasca in continuare atributiile pana la incheierea unui contract de depozitare cu noua
societate de administrare.

2. Avizarea de catre A.S.F. a deciziei Administratorului de Tnlocuire a societatii de administrare. A.S.F. acorda avizul
cu privire la Tnlocuirea Administratorului in termen de 15 zile lucratoare de la data depunerii documentatiei complete,
daca aceastd operatiune nu prejudiciaza interesele investitorilor. Administratorul are obligatia de a publica/transmite,
in termen de maximum doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a avizului cu privire la inlocuirea sa, nota de
informare a investitorilor si de a transmite A.S.F., in ziua lucratoare urmatoare, dovada publicarii/transmiterii notei de
informare. La expirarea unui termen de 15 zile de la data publicarii/transmiterii notei de informare si in vederea
realizarii transferului administrarii Fondului transferabil, A.S.F. suspenda emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond
pana la autorizarea unei noi societati de administrare in calitate de administrator. Administratorul are obligatia de a
incepe, In termen de maximum doua zile de la data suspendarii emisiunii si rdscumpararii unitatilor de fond transferul
catre societatea de administrare ce preia in administrare respectivul Fond, precum si al registrelor si evidentelor,
corespondentei, materialelor publicitare (dacd este cazul), contractelor si al oriciror documente, in original, ale
Fondului respectiv.

3. Cazuri de fuziune cu alte fonduri in urma carora rezultd fonduri administrate de alti Administratori. Cazurile de
fuziune sunt detaliate la punctul 3.8.1 din Prospectul de emisiune - ,Fuziunea Fondului cu alte fonduri’ - la care
prezentele Reguli sunt anexa.

4. Orice alte situatii prevazute in reglementarile A.S.F. in vigoare.

4.2, Conditii de inlocuire a Depozitarului

BRD - Groupe Societe Generale isi poate inceta functia de depozitar in urmatoarele cazuri, cu respectarea
prevederilor contractului de depozitare si custodie:

a) Denuntarea contractului de catre BRD Asset Management S.A.l. sau de catre BRD - Groupe Societe
Generale, notificata A.S.F. cu minimum 90 de zile Tnainte ca acesta sa produca efecte;

Contractul de depozitare inceteaza in urmatoarele moduri:
- din initiativa BRD Asset Management S.A.l. sau BRD - Groupe Societe Generale;
- prin acordul partilor;

Contractul de depozitare poate fi denuntat unilateral numai ulterior acordarii unui preaviz scris de cel putin 90 de
zile, termen ce curge de la data notificarii denuntarii contractului catre A.S.F..

Decizia de denuntare a contractului de depozitare se publica pe site-ul web www.brdam.ro in termen de 3 zile
lucratoare de la data denuntarii. BRD Asset Management S.A.l. are obligatia incheierii unui nou contract de depozitare
in termenul de 90 de zile mai sus mentionat, intrarea in vigoare a noului contract urmand a se realiza cel tarziu in prima
zi lucratoare urmatoare celei de-a 90-a zi.

b) Initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de catre B.N.R. sau deschiderea
procedurii falimentului;

Tn cazul in care impotriva Depozitarului se declanseaza procedurile de supraveghere sau administrare speciald sau
cea a falimentului, In termen de maximum 5 zile de la declansarea unei asemenea proceduri, BRD Asset Management
S.A.l. procedeaza la schimbarea depozitarului pentru Fond, prin denuntarea unilaterala scrisa a contractului.

in cazul falimentului, procedura este consideratd ca declansatd in urma emiterii de citre judecatorul sindic a
hotdrarii de deschidere a acesteia.

c) Retragerea avizului/autorizatiei de functionare de catre A.S.F., B.N.R. sau autoritatile competente din
statul membru care supravegheaza activitatea institutiei de credit;

A.S.F. este in drept sa retraga avizul emis in urmatoarele conditii:

a) daca acesta a fost obtinut pe baza unor informatii sau documente false sau care au indus in eroare;

b) dacad Depozitarul nu respecta dispozitiile legale privind activitatile, obligatiile si rdspunderea unui depozitar;
c) daca Depozitarului i-a fost retrasa autorizatia de catre B.N.R.;

d) la solicitarea Depozitarului;

e) in situatia in care nu se mai indeplinesc conditiile de la avizarea depozitarului;
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f) daca Depozitarul nu a incheiat contracte pentru depozitarea activelor Fondului pe o perioadad de 18 luni de la
data acordarii avizului si nu a solicitat suspendarea in conformitate cu prevederile legale.

n cazul retragerii avizului pentru incilcarea de citre Depozitar a dispozitiilor legale, A.S.F. comunicd decizia sa
Depozitarului si BRD Asset Management S.A.l.. in urma primirii deciziei A.S.F. de retragere a avizului Depozitarului, in
termen de maximum 5 zile de la declansarea unei asemenea proceduri, BRD Asset Management S.A.l. procedeaza la
schimbarea depozitarului pentru Fond, prin denuntarea unilaterala scrisa a contractului.

Depozitarul cedent incepe transferul complet al activelor detinute de Fond catre noul depozitar in termen de
doud zile lucratoare de la data avizarii de catre A.S.F. a noului contract de depozitare. Pe perioada efectuarii
transferului activelor detinute pentru Fond, se suspendd emisiunea si rdscumpararea unitatilor de fond. Perioada de
transfer nu poate depdsi 30 de zile de la data avizarii noului depozitar. in termen de maximum dou3 zile de la data
incheierii transferului activelor, dar nu mai tarziu de termenul-limita de 30 de zile de la data avizarii noului depozitar,
depozitarul cedent are obligatia transmiterii la A.S.F. a procesului-verbal de predare-primire a activelor. Raspunderea
pentru prejudiciile aduse cu ocazia transferului revine depozitarului cedent sau noului depozitar, din culpa caruia s-a
produs prejudiciul respectiv.

in termen de 7 zile de la incheierea procesului de transfer al activelor Fondului, depozitarul cedent are obligatia
de a transmite A.S.F. si BRD Asset Management S.A.l. un raport pentru Fond., care contine descrierea detaliata a
modului in care a operat transferul activelor, valoarea certificatd a activului net si a activului net unitar, numarul de
detinatori de titluri de participare si numarul de titluri de participare emise la data la care a fost efectuata ultima
operatiune de transfer.

n termen de 15 zile de la data finalizarii procesului de transfer al activelor Fondului, noul depozitar are obligatia
transmiterii la A.S.F. a procesului-verbal de predare-primire a activelor Fondului incheiat cu depozitarul cedent.
Ridicarea suspendarii emisiunii si rascumpararii titlurilor de participare are loc incepand cu data depunerii la A.S.F. a
procesului-verbal de catre depozitarul cedent sau de catre depozitarul caruia i se transferd activele, fiind in
responsabilitatea fiecarui depozitar respectarea prevederilor privind termenul de predare.

5. DISPOZITII FINALE

Pe parcursul functionarii sale, Fondul se va supune reglementarilor legale aplicabile fondurilor deschise de
investitii.

BRD Asset Management S.A.l. supune autorizarii A.S.F. orice modificare a conditiilor care au stat la baza autorizarii
Fondului si publica o nota de informare catre detinatorii de unitati de fond in termen de doua zile lucratoare de la data
comunicarii deciziei de autorizare a modificarii de catre A.S.F.. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea
notei de informare pe pagina de internet a Administratorului www.brdam.ro.

Nu reprezintd modificari ale conditiilor care au stat la baza autorizarii Fondului modificarile mentionate la art.153,
alin.(2) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 care sunt notificate catre A.S.F. si catre detinatorii de unitati de fond in
cotidianul ,Bursa” in termen de maximum 10 zile lucratoare de la efectuarea acestora si intrda in vigoare la data
publicarii notei de informare a investitorilor.

Pentru a asigura informarea corecta a investitorilor, A.S.F. poate cere in orice moment BRD Asset Management
S.A.l. sa adopte sau sa modifice informatiile din Prospectul de emisiune.

Prospectul de emisiune si Regulile Fondului se regasesc pe site-ul www.brdam.ro si pot fi solicitate printr-un email
transmis la adresa brdamoffice@brd.ro.

Prezentele Reguli ale Fondului sunt parte integranta a Prospectului de emisiune al Fondului.

BRD Asset Management S.A.l. recomanda investitorilor sa se informeze in mod continuu cu privire la activitatea
Fondului si la modificarile intervenite in cuprinsul documentelor acestuia, urmarind informarile si comunicatele
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transmise prin intermediul mediilor de informare mentionate in Prospectul de emisiune, respectiv in Regulile
Fondului.

Data intocmirii: 13.05.2008

Data ultimei actualizari: 01.10.2025, cu intrare in vigoare incepand cu 13.10.2025.

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.l. S.A.

Mihai PURCAREA Estela-Gabriela MIHAI
Director General Coordonator Control Intern si Conformitate
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Investitie durabila
inseamna o investitie
intr-o activitate
economica care
contribuie la un
obiectiv de mediu
sau social, cu
conditia ca investitia
sa nu aduca
prejudicii
semnificative
niciunui obiectiv de
mediu sau social si
ca societatile in care
s-a investit sa
urmeze practici de
buna guvernanta

Taxonomia UE este
un sistem de
clasificare prevazut
in Regulamentul (UE)
2020/852 prin care
se stabileste o listd a
activitatilor
economice durabile
din punctul de
vedere al mediului.
Respectivul
regulament nu
include o listd a
activitatilor durabile
din punct de vedere
social. Investitiile
durabile cu un
obiectiv de mediu ar
putea sa fie sau sd nu
fie aliniate la
taxaonomie.

e

g

Regulile Fondului Deschis de Investitii BRD DIVERSO

ANEXA 1 - FURNIZAREA DE INFORMATII PRECONTRACTUALE PENTRU PRODUSELE FINANCIARE
MENTIONATE LA ARTICOLUL 8 ALIN (1), (2) SI (2A) DIN REGULAMENTUL (UE) 2019/2088 SI LA
ARTICOLUL 6 PRIMUL PARAGRAF DIN REGULAMENTUL (UE) 2020/852

Caracteristici de mediu si/ sau sociale
Identificatorul entitatii juridice: BRD Asset
Management S.A.l. S.A. inregistrata in
registrul A.S.F. cu nr. PJRO5SAIR/400010

Denumirea produsului: BRD Diverso,
inregistrat in registrul A.S.F. cu nr.
CSCO6FDIR/400056/27.08.2008

Acest produs financiar are un obiectiv de investitii durabile?
o0 Da o . Nu

promoveaza caracteristicile de
mediu/sociale (M/S) si, desi nu are ca
obiectiv o investitie durabila, va avea o
proportie de investitii durabile de
minimum ___ % investitii durabile

Va realiza un procent minim
de investitii durabile cu
un obiectiv de mediu: %

in activitatile economice

care indeplinesc conditiile
pentru a putea fi
considerate durabile din
punctul de vedere al
mediului in temeiul
taxonomiei UE

cu un obiectiv de mediu vizand

activitati economice care indeplinesc
conditiile pentru a fi considerate
durabile din punctul de vedere al
mediului Tn temeiul taxonomiei UE

cu un obiectiv de mediu in activitati

economice care nu indeplinesc
conditiile pentru a fi considerate
durabile din punctul de vedere al
mediului in temeiul taxonomiei UE

in activitati economice

care nu indeplinesc
conditiile pentru a putea fi
considerate durabile din
punctul de vedere al
mediului in temeiul
taxonomiei UE

Cu un obiectiv social

Promoveaza caracteristici M/S, dar nu
va realiza investitii durabile

Va realiza un procent minim
de investitii durabile cu un
obiectiv social: %

X

Acest fond de investitii, BRD Diverso, promoveazd caracteristici de mediu si sociale, insd fondul nu are un obiectiv de
investitii durabile si nici nu isi propune sd aibd o proportie minimd de investitii durabile.

Ce caracteristici de mediu si/sau sociale sunt promovate de acest produs financiar?

BRD Diverso isi propune sd contribuie la reducerea riscurilor de mediu si sociale, prin construirea unui portofoliu
diversificat prin plasarea resurselor in instrumente financiare (actiuni, obligatiuni, instrumente ale pietei
monetare) care sd aibd caracteristici de mediu, sociale si de guvernantd (engl. ESG) imbundtdtite la nivelul
agregat al portofoliului. Fondul va investi cel putin 75% in instrumente financiare aliniate la caracteristicile de

mediu si sociale.
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Principalele efecte
negative reprezintd
impacturile negative
cele mai
semnificative ale
deciziilor de investitii
asupra factorilor de
durabilitate legati de
aspectele de mediu,
sociale si cele legate
de personal,
respectarea
drepturilor omului,
chestiuni legate de
combaterea coruptiei
si a darii de mita.

Indicatori de
durabilitate
masoarda modul in
care sunt indeplinite
caracteristicile de
mediu sau sociale
promovate de
produsul financiar.

In vederea promovdrii caracteristicilor de mediu si sociale prin construirea unui portofoliu cu caracteristici ESG
Imbundtdtite, Fondul va utiliza metode ESG specifice:

o “verificarea informatiilor pozitive” (engl. ,positive screening”) sau “verificarea informatiilor negative (engl.
exclusionary screening). In cazul investitiilor in instrumente financiare cu caracteristici similare (cum ar fi industria,
expunerea sectoriald sau geograficd, tipul, lichiditate, costuri, etc.), Fondul va selecta instrumentele cu scoruri ESG
superioare. Fondul nu va investi in instrumente financiare care au un scor ESG mai mare de 50 conform Morningstar -
Sustainalytics;

o utilizarea scorurilor ESG de la un furnizor consacrat extern de date (Morningstar - Sustainalytics). Evaludrile de
durabilitate Morningstar sunt detaliate mai jos, in sectiunea referitoare la indicatori de durabilitate utilizati;
o monitorizarea riscului ESG global al Fondului si limitarea lui prin mentinerea unui scor mediu agregat al

instrumentelor financiare cu caracteristici de mediu si sociale imbundtdtite (actiuni, obligatiuni si instrumente ale pietei
monetare) de maximum 25. In cazul in care scorul mediu agregat al instrumentelor financiare cu caracteristici de
mediu si sociale imbundtdtite creste peste nivelul de 25, portofoliul Fondului va fi rebalansat intr-un interval de timp
rezonabil si cu respectarea interesului investitorilor.

Fondul de investitii nu are desemnat un indice specific drept criteriu de referintd care sd stabileascd dacd produsul
financiar este aliniat la caracteristicile de mediu si/sau sociale.

Ce indicatori de durabilitate sunt utilizati pentru a mdsura indeplinierea fiecdrei caracteristici
de mediu sau sociale promovate de acest produs financiar?

BRD Diverso utilizeaza scorurile ESG de la un furnizor tert, Morningstar, pentru a construi un portofoliu cu caracteristici
ESG imbundtdtite. Morningstar furnizeazd ratinguri ESG de la Sustainalytics, companie parte a grupului Morningstar.

Ratingurile de risc ESG ale Sustainalytics mdsoard expunerea unei companii la riscurile ESG materiale specifice industriei
si cat de bine o companie gestioneazd aceste riscuri. Acest mod multi-dimensional de mdsurare a riscului ESG combind
conceptele de gestionare si expunere pentru a ajunge la o evaluare absolutd a riscului ESG. Sustainalytics identifica cinci
categorii de severitate a riscurilor ESG care ar putea afecta evaluarea unei companii.

Scala de evaluare a riscurilor ESG:

Neglijabil Scdzut Mediu Tnalt Sever

0-10 10-20 20-30 30-40 40+

Metodologia Sustainalytics pentru obtinerea ratingului sdu de risc ESG cuprinde mai multe etape:
1. Expunerea totald: Procesul porneste de la expunerea totald, in care expunerea la fiecare aspect ESG material este
determinatd initial la nivel de subdomeniu.

2. Risc gestionabil: Ulterior, se analizeazd ce parte a riscului companiei poate fi gestionatd eficient prin programe si
politici ESG.
3. Risc imposibil de gestionat: Pentru unele societdti o parte din riscuri poate fi consideratd imposibil de gestionat.

De exemplu, o companie petrolierd nu este in mdsurd sd elimine pe deplin toate riscurile legate de emisiile de dioxid de
carbon, astfel incdt acestea sunt excluse din calcul.

4. Risc gestionat: Pentru partea de risc care poate fi gestionatd performanta unei intreprinderi este reflectatd de
politicile, programele, practicile si mdsurile cantitative de performantd ale acesteia.
5. Decalajul de management: Decalajul de management reflectd riscul care nu este gestionat. in plus, controversele

au un efect de reducere a scorului de management al companiei, deoarece demonstreazd deficiente in programele si
politicile companiei.

6. Risc negestionat: Evaluarea generald a riscului ESG al unei companii se calculeazd prin addugarea valorii riscului
negestionat pentru fiecare aspect ESG important.

Administratorul se va asigura cd scorul mediu agregat al instrumentelor financiare cu caracteristici de mediu si sociale
imbundtdtite (actiuni, obligatiuni si instrumente ale pietei monetare) este de maximum 25. Scorul ponderat va fi
monitorizat in mod permanent, iar in cazul in care scorul mediu agregat al instrumentelor financiare cu caracteristici de
mediu si sociale imbundtdtite creste peste nivelul de 25, portofoliul Fondului va fi rebalansat intr-un interval de timp
rezonabil si cu respectarea interesului investitorilor.

Care sunt obiectivele investitiilor durabile pe care produsul financiar intentioneazd sd le
realizeze partial si cum contribuie investitia durabila la indeplinirea acestor obiective?
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Strategia de
investitii
ghideaza deciziile
de investitii pe
baza unor factori
precum
obiectivele de
investitii si
toleranta la risc.

Nu se aplicd intrebarea, intrucdt BRD Diverso nu isi propune sd aibd o proportie minimd de investitii durabile.

In ce mod investitiile durabile pe care produsul intentioneazd sd le realizeze partial nu aduc

prejudicii semnificative niciunui obiectiv de investitii durabile de mediu sau sociale?

Nu se aplicd intrebarea, intrucdt BRD Diverso nu isi propune sd aibd o proportie minimd de investitii durabile.

la in considerare acest produs financiar principalele efecte negative asupra
factorilor de durabilitate?

Nu, BRD Diverso nu ia in considerare principalele efecte negative asupra factorilor de
durabilitate.

e w

Ce strategie de investitii aplica acest produs financiar?

Acest produs financiar este un Fond diversificat care are ca obiectiv obtinerea de randamente favorabile in

conditiile unei evolutii favorabile a pietelor financiare relevante, concomitent cu limitarea pierderilor

potentiale. Mai precis, Administratorul va pune in practicd o strategie de tipul Constant Proportion Portfolio
Insurance (CPPI). Aplicarea CPPI nu garanteazd atingerea obiectivului de protectie. Activele Fondului sunt
structurate pe doud segmente: 1) Segmentul cu risc scdzut are menirea de a oferi Fondului protectie la pierderile
potentiale ce ar fi generate de segmentul cu risc mai ridicat. Acest prim segment este compus din instrumente ale
pietei monetare si obligatiuni, care prezintd un risc scdzut de dobdndd si/sau de credit. Activele din acest segment vor
fi diversificate pentru a reduce riscul portofoliului. Instrumentele ce pot fi considerate in aceastd categorie, fard a se
limita la acestea, sunt depozitele bancare, instrumente ale pietei monetare, instrumente cu venit fix, precum si unitati
de fond emise de fonduri de investitii care investesc preponderent in activele mentionate anterior. 2) Segmentul cu risc
mai ridicat este concentrat pe obtinerea unor randamente favorabile pentru Fond. In componenta acestui segment
intrd in principal actiuni dar si unitdti de fond emise de fonduri de investitii cu expunere pe actiuni sau alte active ce pot
genera randamentele cdutate. Fondul va urmdri ca majoritatea actiunilor din acest segment sd fie actiuni listate in
Roménia. In vederea fundamentdrii deciziilor de investitii analiza ESG va fi complementard evaludrii consacrate a
informatiilor financiare. Pentru selectarea instrumentelor financiare (actiuni, obligatiuni, OPCVM-uri si instrumente ale

pietei monetare) vom utiliza screening pozitiv si de excludere, cu scopul de a construi un portofoliu cu caracteristici ESG
Imbundtdtite, in vederea reducerii riscurilor ESG la nivel national.

Care sunt elementele obligatorii ale strategiei de investitii utilizate pentru selectarea
investitiilor care sd indeplineasca fiecare dintre caracteristicile de mediu sau sociale promovate
de acest produs financiar?

. Fondul va mentine intotdeauna cel putin 75% din activele sale in instrumente financiare care sunt aliniate la
caracteristicile de mediu si sociale si cdrora li s-a atribuit un scor ESG;

. Fondul nu investeste in niciun instrument financiar al cdrui scor ESG conform Sustainalytics este mai mare de 50;

. Fondul va detine in orice moment instrumente financiare de la maximum 5 emitenti al cdror scor ESG este mai
mare de 30;

. In cazul investitiei in OPCVM-uri cu caracteristici similare precum expunere geograficd, particularitdti, nivelul

activelor pe care le are in administrare, costuri, s.a., Fondul va selecta instrumentele care sunt evaluate cu un scor ESG
superior. Fondul va investi numai in OPCVM-uri care se constituie in produse financiare la care fac referire prevederile
art.8 din Regulamentul UE 2019/2088 si OPCVM-uri care se constituie in produse financiare la care fac referire
prevederile art.9 din Regulamentul UE 2019/2088;

. Scorul agregat al detinerilor BRD Diverso, calculat ca medie ponderatd a ratingurilor instrumentelor financiare
detinute (actiuni, obligatiuni, OPCVM-uri si instrumente ale pietei monetare) care sunt incadrate in sectiunea din
portofoliu cu caracteristici de mediu si sociale imbundtdtite (minim 75% din totalul activelor), nu trebuie sd depdseascd
25;

. Scorul ponderat va fi monitorizat in mod permanent, iar in cazul in care scorul mediu agregat al instrumentelor
financiare cu caracteristici de mediu si sociale imbundtdtite creste peste nivelul de 25, portofoliul Fondului va fi
rebalansat intr-un interval de timp rezonabil si cu respectarea interesului investitorilor.
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Care este rata minimd asumatd de reducere a sferei investitiilor luate in considerare inainte de
aplicarea respectivei strategii de investitii?

in cazul BRD Diverso, nu s-a asumat o ratd minimd de reducere a sferei investitiilor luate in considerare inainte de
aplicarea respectivei strategii de investitii.

Care este politica de evaluare a practicilor de bund guvernantd ale societdatilor in care
s-a investit?

Pentru a evalua buna guvernantd a companiilor, BRD Asset Management utilizeazd o metodologie internd pe baza
componentei G (guvernantd) din ratingurile EGS de la Sustainalytics, date din Bloomberg, politicile sectoriale ale Societe
Generale, precum si rapoarte ale companiilor.

In cazul OPCVM-urilor, BRD Diverso va investi numai in OPCVM-uri care se constituie in produse financiare la care fac
referire prevederile articolelor 8 si 9 din Regulamentul UE 2019/2088, care sunt obligate sd evalueze buna guvernantd a
societdtilor in care investesc.

\
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Care este alocarea activelor planificatéd pentru acest produs financiar?

4 3

Investitii durabile: 0%

Investitii aliniate la
caracteristicile de
mediu si sociale: 75%

\. J
)

Alte caracteristici de
mediu si sociale: 100%

\_ J

Investitii

Altele: 25%

Prima categorie, “Investitii aliniate la caracteristicile de mediu si sociale” — “Alte caracteristici de mediu si sociale”,
poate include actiuni, obligatiuni, OPCVM-uri si instrumente ale pietei monetare. Aceastd categorie va reprezenta
minim 75% din activele totale ale Fondului.

A doua categorie, “Altele”, poate include instrumente financiare férd un scor ESG cum ar fi numerar, actiuni, obligatiuni,
OPCVM-uri si instrumente ale pietei monetare sau alte instrumente financiare permise de legislatie. Aceastd categorie
va reprezenta maxim 25% din activele totale ale Fondului.

Tn ce mod indeplineste utilizarea instrumentelor financiare derivate caracteristicile de mediu
sau sociale promovate de produsul financiar?

BRD Diverso foloseste instrumentele financiare derivate, insd acestea nu sunt utilizate in vederea indeplinirii
caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar

£ Care este masura minima in care investitiile durabile cu un obiectiv de mediu
sunt aliniate la taxonomia UE?
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Nu se aplicd intrebarea intrucdt BRD Diverso nu isi propune sd aibd investitii durabile cu un obiectiv de mediu
aliniate la taxonomia UE.

Care este ponderea minima a investitiilor durabile cu un obiectiv de mediu care
nu sunt aliniate la taxonomia UE?

ya

Nu se aplicd intrebarea intrucdt BRD Diverso nu isi propune sd aibd investitii durabile cu un obiectiv de mediu care sunt
aliniate la taxonomia UE.

|
M Care este ponderea minima a investitiilor durabile din punct de vedere social?
Nu se aplicd intrebarea intrucdt BRD Diverso nu isi propune sd aibd investitii durabile cu un obiectiv social.

g Ce investitii sunt incluse la "Altele", care este scopul acestora si exista garantii
-
sociale sau de mediu minime?

“Altele”, poate include instrumente financiare fdrd un scor ESG cum ar fi numerar, actiuni, obligatiuni, OPCVM-uri si
instrumente ale pietei monetare sau alte instrumente financiare permise de legislatie.

Printre scopurile acestei categorii se numdrd urmdtoarele, fard ca acestea sd reprezinte o lista exhaustivd: atingerea
obiectivului investitional, diversificarea, managementul lichiditdtii, etc..

Este desemnat un indice specific drept criteriu de referinta pentru a stabili daca
acest produs financiar este aliniat la caracteristicile de mediu si/sau sociale pe

care le promoveaza?

BRD Diverso nu are desemnat un indice specific drept criteriu de referintd care sd stabileascd dacd produsul financiar
este aliniat la caracteristicile de mediu si/sau sociale.

@ Unde pot gasi online mai multe informatii specifice despre produs?

Mai multe informatii specifice despre produse pot fi gasite pe site-ul web:

Mai multe informatii specifice produsului sunt disponibile pe site-ul web: https://www.brdam.ro/produse/brd-diverso

e —
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