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RAPORTUL BRD ASSET MANAGEMENT SAI SA PRIVIND ADMINISTRAREA
FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII BRD EURO FOND
la data de 31.12.2014

Fondul BRD EURO FOND, fond deschis de investitii, este autorizat de ASF prin decizia nr. D
452/30.03.2010 in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 privind piata de capital si Regulamentului
ASF nr.15/2004, si este inregistrat in Registrul ASF sub nr.CSCO6FDIR/400064.

Dupa cum se arata si in Prospectului de Emisiune, administrarea Fondului este asigurata de BRD
Asset Management -Societate de Administrare a Investitiilor S.A., depozitarea activelor Fondului este realizata
de catre BRD GROUPE SOCIETE GENERALE, iar distribuirea titlurilor de participare este efectuata prin
sucursalele si agentiile BRD — GROUPE SOCIETE GENERALE si de catre Administrator.

OBIECTIVELE SI STRATEGIA DE INVESTITII

Fondul BRD EURO FOND are ca obiectiv profitabilitatea cat mai mare a plasamentelor,
stabilitatea din punct de vedere al performantei si lichiditatea in conditii de expunere limitata la risc.

Strategia urmata de societatea de administrare, BRD Asset Management SAl SA, consta in
mobilizarea resurselor financiare disponibile in EURO de la persoane fizice si juridice si plasarea lor pe piata
monetara si de obligatiuni si alte instrumente cu venit fix, respectand criteriile de lichiditate ridicata si
expunere la un numar limitat de factori de risc, avand ca obiectiv obtinerea de venit prin performante
financiare stabile.

Plasamentele facute exclusiv pe piata monetara si de instrumente cu venit fix au permis

mentinerea gradului ridicat de lichiditate a activelor.

POLITICA DE INVESTITII - VENITURI DIN INVESTITII

Politica de investitii a urmarit structurarea plasamentelor pe piata monetara, in instrumente de
credit pe termen scurt sifsau in instrumente lichide, cu respectarea conditiilor legale impuse de ASF.
Prezentata succint, activitatea de investitii s-a bazat pe urmatoarele instrumente de plasament si operatiuni

de piata monetara :

A. Obligatiuni guvernamentale, corporative si municipale
B. Depozite bancare

C. Contracte buy-sell back/sell-buy back avand drept suport titluri de stat emise de Ministerul de Finante
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Prezentul Raport a fost realizat in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, a OUG nr 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor si Regulamentului

CNVM nr. 15/2004 si este insotit de situatiile de raportare prevazute in Ordinul 13/2011 |a Regulamentul CNVM nr.

4/2011.
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RAPORT DE AUDIT FINANCIAR

Catre participantii la Fondul Deschis de Investitii BRD Euro Fond

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale Fondului Deschis de Investitii BRD Euro Fond
("Fondul’™) administrat de S.C. BRD Asset Management S.A.l. S.A. (“Societatea”) care cuprind
bilantul la data de 31 decembrie 2014 si situatia veniturilor si cheltuielilor pentru exercitiul
financiar incheiat la aceasta data. Situatiile financiare mentionate se refera la:

@ Activ net/Total capitaluri: 993.263 mii lei
* Rezultatul net al exercitiului financiar: 30.192 mii lei, profit
Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a acestor situatii
financiare in conformitate cu Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 4 /2011
cu modificarile si completarile ulterioare, si pentru acel control intern pe care conducerea il
considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite de
denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele
etice ale Camerei, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a
situatiilor financiare ale Societatii pentru a stabili procedurile de audit relevante in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern
al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor
contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum
si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.

5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.



