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RAPORTUL BRD ASSET MANAGEMENT SAl SA PRlVlND ADMINISTRAREA 
FONDULUI DESCHIS DE INVESTlTll BRD OBLlGATlUNl 

la data de 31 decembrie 2010 

Fondul BRD OBLIGATIUNI, fond deschis de investitii, este autorizat de CNVM prin Decizia nr. 3455121.12.2005 si reautorizat prin 
Decizia 982103.08.2010 in conformitate cu prevederile Legii nr.29712004 privind piata de capital si Regularnentului CNVM 
nr.1512004, inregistrat in Registrul CNVM cu nr. CSC06FDIRl400025. 
Dupa cum se arata si in Prospectul de Emisiune, administrarea Fondului este asigurata de BRD Asset Management Societate de 
Administrare a lnvestitiilor S.A., delegata prin decizia CNVM nr.20/20.05.2008 catre IKS-KB, Cehia, societate de adrninistrare a 
investitiilor din cadrul grupului Amundi, depozitarea activelor Fondului este realizata de catre BRD GROUPE SOCIETE GENERALE, 
iar distribuirea titlurilor de participare este efectuata prin sucursalele si agentiile BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE si de catre 
Administrator. 

OBlECTlVELE SI STRATEGIA DE INVESTlTll 
Fondul BRD OBLlGATlUNl are ca obiectiv valorizarea activa a resurselor colectate, pe un orizont de administrare superior duratei 
minime recomandate a investitiilor, prin intermediul investitiilor pe diferite piete financiare, in principal romanesti. Fondul are un 
portofoliu diversificat de investitii si in acest scop activele Fondului sunt investite printre altele pe pietele rnonetare si pe pietele 
de obligatiuni. 
Administratorul Fondului urmareste zilnic evolutia structurii Fondului, in mod deosebit evolutia alocarilor pe clase de active, pe 
zone geografice, pe sectoare, pe tipuri de emitenti, ca si repartitia pe diferite devize, respectiv evolutia sensibilitatii si a duratei 
partii din Fond investite pe pietele monetare si de obligatiuni. In functie de strategia generala stabilita de Societatea de 
administrare, de deciziile luate la nivelul comitetelor de investitii, adrninistratorul fondului va plasa resursele fondului 
preponderent pe anurnite clase de active si segmente ale pietelor descrise mai sus, in functie de anticiparile sale, prin curnparea 
sau vanzarea de obligatiuni si instrurnente monetare si cu venit fix, respectiv prin cumpararea sau vanzare de titluri de participare 
ale OPCVM silsau AOPC autorizate la randul lor sa investeasca pe una sau mai rnulte clase de active. 
In cursul anului 2010 fondul a fost repozitionat din punct de vedere al structurii de plasamente, si al strategiei de investitii, 
transformandu-se din fond diversificat in fond de obligatiuni si instrurnente cu venit fix, fapt ce s-a concretizat in valorificarea 
prin vanzare a portofoliului de actiuni detinute. 

POLlTlCA DE INVESTlTll - VENlTURl DIN INVESTlTll 
Politica de investitii a Fondului va urmari mentinerea unui nivel de risc pentru investitorii in Fond care sa fie cornpatibil cu 
obiectivele de adrninistrare ale Fondului, cat si cu orizontul de administrare definit in Prospect. 
Fondul BRD Obligatiuni si-a structurat plasamentele in cursul anului in conformitate cu Prospectul si Regulile interne pe cele doua 
componente majore: rnonetar si de obligatiuni. Ponderile diferite intre cele 2 clase rnari sunt efectul analizei si asteptarilor 
adrninistratorului cu privire la evolutiile pietelor financiare respective, mentinand un raport optim intre risc, performanta si 
lichiditate. 
Mentionarn si faptul ca in toata perioada sa de functionare Fondul nu a luat cu imprurnut surne de bani, conform precizarilor art 
80 din Legea 29712004. 
lnvestitiile Fondului la data de 31.12.2010 se prezinta astfel: 16.63% depozite bancare, 19.20% certificate de trezorerie, 53.69% 
obligatiuni corporative, guvernamentale si municipale, iar surnele aflate in conturile curente reprezinta 10.48%. 
Structura portofoliului si situatia detaliata a investitiilor Fondului BRD Obligatiuni la data de 31.12.2010 este prezentata in anexa 
1. 
Veniturile din investitii inregistrate de Fond in perioada 01.01.2010-31.12.2010 au fost de 4.22 milioane RON. 
In conformitate cu prevederile Prospectului de emisiune, Fondul nu a realizat alte venituri. 
Cheltuielile Fondului in perioada raportata au fost in suma de 2.60 milioane RON. 
Rezultatul net inregistrat in anul2OlO a fost de 1.62 mil RON. 
Fondul BRD OBLlGATlUNl nu distribuie veniturile realizate, dupa cum se specifica in Prospectului de emisiune, acestea fiind 
evidentiate zilnic in evolutia valorii unitare a activului net. 
Contul de capital al Fondului (la valoarea nominala initiala) a ajuns la sfarsitul anului 2010 la valoarea de 13.85 milioane RON. 
In conformitate cu prevederile Regularnentului CNVM nr. 15/2004 Titlul IV cap.V se face evaluarea activelor si se evidentiaza 
distinct obligatiile fondului. 

Clucerul Udricani, nr.1-3, bl. 106A, 
Parter, tronson 2 
Sector 3,030782 
Bucure~ti 
Romania 

Tel: + 4021-327 22 28 
Fax: +4021-327 14 10 
E-mail: office@brdani.ro 
www.brdam.ro 

BRD ASSET MANAGEMENT SAl S.A. 
Aut.CNVM - Decizia nr.1049/26.02.2004 
Nr. Reg. Comerrului J40/7066/2000 
Cod unic de inregistrare 13236071 
Nr. Registru CNVM PJR05SAIR/400010 



BRD 
1 Asset Management 

Cheltuielile de administrare si cheltuielile de depozitare sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii unitare a 
activului net si reglate lunar, cheltuielile de emisiune si alte comisioane decat cele descrise mai sus sunt estimate zilnic si reglate 
periodic in functie de marimea acestora. 
Valoarea activului net la 31.12.2010 este de 17.49 milioane RON. 
Situatia activelor si obligatiilor fondului la data de 31.12.2010 este prezentata in anexa nr.2. 

EVOLUTIA VALORll UNITARE A ACTlVULUl NET 
Valoarea unitara a activului net a fluctuat in perioada raportata, nivelul minim al activului net a fost inregistrat in 01.01.2010 
(119.26 RON), iar nivelul maxim fiind cel din 31.12.2010 (126.26 RON). Evolutia valorii unitare a activului net a fost influentata in 
sens pozitiv de investitiile efectuate in piata monetara si in cea de obligatiuni. 
Situatia valorii unitare a activului net, este prezentata in anexa nr. 3. 
Evolutia activului net si a valorii unitare a activului net in ultimii trei ani este prezentata in anexa nr. 4. 
Evolutia investitiei efectuate in Fondul BRD Obligatiuni se regaseste in evolutia valorii unitare a activului net, prezentate in 
anexele 3 si 4. 
Numarul de investitori a evoluat in cursul anului 2010, ajungand la un numar de 501 investitori la data de 31.12.2010, din care 
487 persoane fizice si 14 persoane juridice. 

INFORMATI1 SEMNlFlCATlVE 
lncepand cu 1 iulie 2010, odata cu intrarea in vigoare a modificarilor asupra Codului Fiscal, societatea de administrare nu mai 
retine la sursa nici un impozit datorat de investitori pentru cistigurile din transferul titlurilor de valoare. 
Prin decizia CNVM nr. 982103.08.2010, a fost autorizata modificarea denumirii fondului deschis de investitii "Concerto" in "BRD 
Obligatiuni", devenind astfel un fond specializat in plasamente in obligatiuni. 

Prezentul Raport a fost realizat in conformitate cu prevederile Legii nr. 29712004 si Regulamentului CNVM nr. 1512004 si este 
insotit de situatiile de raportare prevazute in anexa nr. 10 la Regulamentul CNVM nr 1512004. 

BRD ASSET MANAGEMENT S.A.I. SA 

Director General, 
Dan Mihail NlCU 
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RAPORT DE AUDIT FtAIANCIAR 

Catre participantii !a Fondu! Deschis de Investitii BRG Otjligatiuni 

Raport asupra situatiifor financiare 

1 Am auditat ;itiiatiile financiare anexate ale Fonduiui Deschis de lnvestitii BRD Obllgatldiii 
("Fondul") administrat de S.C. BRD Asset Management S.A.I. S.A. ("Societatea") care cuprind 
bilantul ia data de 31  decembrie 2010 s i  situatia vefiiturilar s i  cheltuielilor pentru exercitiul 
financiar incheiat la aceasta data. Situatiile fiiiazciare mentionate se refera [a: 

a Activ net/Total capitafurl: 17.492 rnii lei 

rn Rezultatul net al exercitiului finaiiciar: 1.6'15 mii lei, profit 

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare 

2 Conducerea Societatii are responsabilitatea inbimir i i  si prezentarii fidefe a acestar situatii 
financiare in conformitate CI; Ordinuf Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare Nr 75 /2005 cu 
modificarile si completa~iie ulterioare, si penti6 ace1 contro! intern pe care conducerea il 
considera necesar pentru a permite intocrnirea de  situatii financiare care sunt lipsite de 
denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare. 

Responsabilitatea auditorurlui 

3 Responsabilitatea qoastra este ca, pe baza auditului efecti~at, sa exprimam o opinie asupra 
acestor situatii financiare. Ncii am efectitat auditiil conform standarbelor de audit adoptate de 
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele 
etice ale Camerei, sa planificam si sa efectuam auditttl, in vederea obtinerii unei asigurari 
rezonabile ca situsitiile financiaie nu cuprind denaturari semnificative. 

1 Un audit consta ir: efectuarea de proceduri pentru obt i~erea probeior be audit c,: p:ivIre la 
si l i i i~ le sl informatiife prezentate in situatiiie f~zanciare, ?roceditrile §@ledate depind de 
rationamentul profesional a! auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare 
semnificati\ia a sitcatillor finantiare, datorate F:audei sau e i ~ i l i .  ?n egaluarea acestor riscuri, 
aubitorul ia i i i  considerare corttrolul interr; relevant jssntru intocrnirea si prezent-area fidela a 
sitmtiilor financiare ale Societatii pentru a stabili p:ocedurile de audit relevante in 
circumstantele date, dar nu si  in scopul exprima~ii unei oplnil asupra eficientei controlului intern 
al Societatii. Un audit include, de asemenea, svaruarea gradirliri de adecvare a potiticilor 
contabi!e folosite si rezonabilitatea estimarilor cantabile elaborate de catre conducere, precurn 
si evaluarea prezentarlj situatii!or financiare hiate in ansambful lor. 



I ERNST&YOUNG 

I 5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a 
constitui baza opiniei noastre de audit. 

Opinia 

6 in opinia noastra, situatille financiare ofera a Imagine fidela si justa a pozitlei financiare a 
Fondului la data de 31 decembrie 2010, ca s i  asupra performantei financiare pentru anul 
incheiat !a aceasta data, in conformitate cu Ordinul Cornisiej NatIonaie a Va!o:I!or Mobi!iare Nr 
751'2005 cii modificarile si  completarile ulterioare. 

Raport asupra eonformitatir' raportului administratorilor cu situatiile financiare 

7 In coniorrnltate cu Ordinui Comisiei Nationale a Valoriior :dobitidre Mr 75/2005. arllioiul 9.2, 
punctut 1.e) cu modificarile si completarile ulterioare, noi am citit raportul administratorilor 
atasat situatiilor financiare. Raportul ddministratoriior nu face parte dir, situatiile finanriare. in 
raporhi administratorilor, noi nu am identificat infc;rnatii financiar? care sa nu fie in mod 
semnificativ in conformitate cu informatiile prezentate in situatiile financiare fa 31 decembrie 
2010, atasate. 

In numele 

1 Ernst & Young Assurance Services SRL 

f iiregistrat la Camera Auditsrilor Flnanciari din Romania 

Cu fir. 77/15 august 2001 

Numele semnatarului: SebastEan Mocanu 

I l nregistrat la Camera Audit~r i lor Financfari din Rclmarria Bururesti, Romania 

Cu nr. 1603/16 august 2005 



BRD OBUGATlUNl administrat de BRD Asset Management - SAI S.A. 
reautorizat prin Decizia 982/03.08.2010, inregistrat in Registrul CNVM 
CSC06FDIR/400025 

BllANTUL 
la data de 31 decembrie 2010 

- lei - 

5. Alte datorii (ct.167+168+269+446**+462+473**+509 
+5191+5192+5198+5186) 

TOTAL: (rd. 14 la 18) 
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORll CURENTE NETE 
jrd.12+13-19) 
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORll CURENTE (rd. 04+20) 
G. DATORll CE TREBUIE P~TITE~NTR-0 PERIOADA MA1 MARE DE 1 AN 

1. Avansuri incasate in contul clientilor 
(ct. 419) 

18 

- 
19 
20 

21 

- 
22 
- 

2. Datorii comerciale (a. 401+408) 0 
3. Efecte de cornen de plBtit (ct. 403) 24 0 
4. Sume datorate privind decontari cu investitorii (ct. 452*+) 25 0 
5. Alte datorii (6.167+168+269+446**+462+473**+509+ - 
+5186+5191+5192+5198) 26 0 

0 0 

0 
0 
0 

0 

0 

2.277 

39.794 
15.627.051 

27.329.343 

0 

1.457 

34.270 
11.212.176 

17.491.797 

0 



*) Solduri debitoare 
**) Solduri creditoare 

H. VENITURI TN AVANS (ct.472) 
I. CAPITAL $1 REZERVE 

I. CAPITAL (rd. 30) (ct.1017) 
- capital privind unitstile de fond la valoare nominali (ct. 1017) 

11. PRIME DE EMlSlUNE (rd. 32) (d. 1045) 
- prime de emisiune- aferente unitiitilor de fond (ct. 1045) 
Ill. REZERVE (rd. 34) (ct. 106) 
Rezerve (ct. 106) 
IV. REZULTATUL REPORTAT 

Sold D 
113.117) 
V. REZULTATUL EXERClTlULUl FlNANClAR 

S u  
Sold D 

(6.121) 
- Repartizarea rezultatului exercitiului 
16.129) 
TOTAL CAPITALURI PROPRll 
jrd.29+31+33+35-36+37-38-39) 

Director General, 
BRD Asset Management SAl 

Dan Nicu 

28 

- 
3 
M 

31 
32 

3 
34 

- 
35 
a 
- 

37 
38 

- 
39 

3 

Manager Financiar, 
RRD Asset Management SAl 

Dragos Alexandrescu 

- 0 

22.918.616 
22.918.616 

4.410.727 
4.410.727 

0 
0 

0 
0 

2.809.995 
0 

2.809.995 

27.329.343 

0 

13.853.791 
13.853.791 

3.638.006 
3.638.006 

0 
0 

0 
0 

1.615.202 
0 

1.615.202 

17.491.797 



BRD OBPIGARUUL administratdr BRD Arset Management - SAI S.A. 
reautor~zat prin Decfzia 982/03.08.2010, rnregrstrat In Regrstrul CNVM 
CSC06FDIR/400025 

SITUAVA 'IENITUR!LOR 51 CHELTUIELILOR 
la data de 31 decetnbrie 2010 

- lei - 

Dirertor Gerlerat, 

BRD Asset Manageernent SAl 

Manager Financiar, 
BRD &set M~anagernent SAl 



BRD OBLlGATlUNl -5ituatia detallata a actlwlor la data de 31/12/2010 

1 - Valori mobiliare si instrumente ale pletei monetare: 
11 -vat mob si instrum ale pietel monetare admlse sau tranz pe o piata reglementata din RO, din care: 
113 - obllgatiuni, din care: 
1131 - obllgatiuni corporative cotate 

1132 - obllgatiuni municlpale cotate 

2 - Dlsponibil in cont curent 

I Denurnire Slmbol ValoareCurenta 
PondereAdlvlnF 

Denumlre 

€1614 
Total 

Datascadentell 
Data maturltate 

cupon 

10-May-11 

Denurnire 

I I I I I I I I I 

Slmbol 

El814 

Slmbol 

0,363% 
0,363% 

LGJ14 

BAD Cont coiector2 C 
CC -ALPHA - RON 
CC-BCR-RON 
CC-BRD-RON 
CC-ING-RON 

.CC-Raiffeisen-RON 

DataAchizltiel~ Data 
lnceput cupon 

10-May-10 

Cantitate 

25.000 

DataAchizltiei/data 
lnceput cupon 

I 

LGJ14 15-Dec-10 1 15-Mar-11 ( 1.350 ( 46,9600 I 

Data scadenta 
DataScadentell 

Cantitate 

63.607,65 1 12,45 1 211,65 1 3,8571% 
Total I I I 63.607,65 1 12,45 1 211,65 1 3,8571% 

BRD Cont colector2 C 
CC - ALPHA - RON 

CC-BCR-RON 
CC-BRD-RON 
CC-ING-RON 

CC-Raiffeisen-RON 

ValoareNomlnala 

100,0000 

ValoareNorninala 

418,13 
413,OO 

1.834.772,95 
70,99 

784,70 

ValoareCurenta 

2.613.150,68 
2.613.150,68 

O,OOO% 
O,OO2% 
0,002X 
10,469% 
O,OOO% 
0,004% . 

VaioareCurenta 

DobandaZlln 
Ica 

479,45 
479,45 

DobandaZlln 
ica 

DobandaCu 
mulata 

113.150,68 
113.150,68 

DobandaCu 
rnutata 

PondereInca 
pltalEmRent 

48333% 
48333% 

PondereAc 
tlvlnFond 

14,910% 
14,910% 

PondereInca 
pitalEmltent 

PondereAc 
tlvlnFond 



3 - Depozite bancare: 

6 - lnstrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranz pe o plata reglementata d a r t  101 (1) lit g: 

31 - deporlte bancare consituite la institutll de credit din Romania 

Emltent 

Banca Comerciaia Romana 
BRD Groupe Societe Generale 
Total 

BRD Asset Management SAl 

84 - Subscrlerl nealocate 

Director General 
Dan NlCU 

Data const. / uklmel 
 lat ti 

9-Aug-10 
15-Oct-10 

Denumlre 
Subs nealocate C 
Total 

Control Intern 
Dana ROLEA 

Data scadentei 

9-Feb-11 
14-Jan-11 

ValoareCurenta PondereActlvlnFond . 
O,OOO% 
O,OOO% 

Valoare initisla 

363.800,OO 
2.500.000,OO 
2.863.800,OO 

Dobanda 
zilnica 
71,24 
520,83 
592,07 

Dobanda 
cumulata 
10.330,40 
40.625.00 
50.955,40 

Valoare la zl 

374.130,40 
2.540.625,OO 
2.914.755,40 

% active 
fond . 

2,135% 
14,496% 
16,631% 



1 pietei monetare din care 
1.1 valor! rnob!ilare 51 instrumenteale 

;pte?e! monetare adni5e sw 
itranzadimate pe o piata 

ni corporative rotate 

ale pietei m e t a r e  mentto~ate la a 

/ ie~lemenrata dm Romania 1 1 
;,2 Instrumeeref.rianri*re denvaie O.ON;G 

tranzacuonate pe o piata 
regiemewata dintr-un stat mrmbru 

5.3 1 Ins:rumertef~nan:bred~lvate 1 3 , ~ 4  

decat cele tranzactionate w o plata 
eglementata, conform art 101 aiin 

di"s~ea ipiDC-3.l 

datorate W 1 1 
3 57E.65 

Idatorate demz~taruiu~ 

DlreCf~i General <brctrol Intern 
Dan NlCU Eana UiJLEA 

?\ . 
" 

j" 5, 

.:/ 



&~LWU),dCINUlIR Wm 51 V L U I Y M l d n W ~  e?ul~NPw&B1&4~ 
Anua nr. 4 

I 21 12.2ES 1 31 I2 20@ 1 

Artlr net 13 296 526.45 1 27 329 342.80 1 
VUbN 11334 1 126 26 1 

Dan NRU 
DnrectorCen-ral Control Intern 

- 




